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1. KATEGORIE ZAKAZNIKU

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen
»ZPKT*) rozliSuje nasledujici kategorie zakaznikl (investort, klient) obchodnika s cennymi papiry, z
nichz kazdé je zajiSténa jind mira ochrany: (a) profesiondlni zédkaznik (¢lanek 1.1), (b) profesionalni
zékaznik na zadost (Clanek 1.2), (c) zdkaznik, ktery neni profesionalni zakaznik (¢lanek 1.3), (d) profe-
sionalni zakaznik se zvlastnim statutem - tzv. zptsobila protistrana (clanek 1.4). Spole¢nost Goldman
Sachs Asset Management B.V., Czech Branch, se sidlem Praha 5, Bozdéchova 344/2, PSC 150 00, ICO
09691171, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.zn. A79626 (dale
jen ,,Spolecnost®) je v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb povinna zatadit zakaznika do
jedné z vyse uvedenych kategorii a zaroveii zakaznika o takovém zatazeni informovat.

1.1 Profesiondlni zakaznik

1.1.1 Profesionalnim zdakaznikem se podle ZPKT rozumi:
(a) banka,

(b) spotitelni a tvérni druzstvo,

(c) obchodnik s cennymi papiry,

(d) pojistovna,

(e) zajistovna,

(f) investi¢ni spole¢nost,

(9) investi¢ni fond,

(h) penzijni fond,

(i) penzijni spole¢nost,

(j) osoba, ktera jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci,

(K) osoba, ktera obchoduje na vlastni ucet s investi¢nimi nastroji za ucelem snizeni rizika (hedging)
z obchodu s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a tato ¢innost patii
mezi jeji rozhodujici Cinnosti,

(I) osoba, ktera obchoduje na vlastni G¢et s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g)
az i) nebo komoditami a tato ¢innost patii mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

(m) pravnicka osoba, ktera je pfislusna hospodafrit s majetkem statu pii zajist'ovani nakupu, prodeje
nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spolec-
nosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou ucasti statu,

(n) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako néktera z osob uvedenych v pismenech a) az m),

(0) stat nebo clensky stat federace,

(p) Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka nebo Evropska centralni banka a

(g) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jina mezinarodni
financni instituce

1.1.2 Profesiondlnim zdakaznikem se podle ZPKT dale rozumi:
(2) pravnicka osoba zaloZena za ucelem podnikani, ktera podle posledni uCetni zavérky spliiuje
alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou
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1. celkova vyse aktiv odpovidajici ¢astce alespon 20 000 000 EUR,
2. Cisty ro¢ni obrat odpovidajici ¢astce alesponi 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespon 2 000 000 EUR,

(b) zahrani¢ni osoba zaloZena za uéelem podnikani, ktera splituje podminky stanovené v pismenu
a).

V ptipadé¢ pochybnosti, zdali zakaznik splituje predpoklady pro zafazeni mezi profesionalni zakazniky,
bude tento zdkaznik zafazen mezi zakazniky neprofesionalni. Zakaznik mize nasledn€ pozadat o zménu
kategorie podle ¢lanku 2

1.1.3 Uroven ochrany poskytovana profesiondlnim zdakaznikiim

Profesiondlnim zdkaznikiim poskytuje Spolecnost v souladu se ZPKT minimélni nutnou uroven
ochrany, to znamena napftiklad, ze:

(@) profesionalnim zakaznikiim nejsou poskytovany informace a pouceni v takovém rozsahu jako
zakaznikim neprofesionalnim,

(b) pro ucely vyzadovani informaci od zakaznikti (zejména investi¢ni dotaznik) pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb se ma za to, ze profesionalni zakaznik ma odborné znalosti a zkusSenosti v
oblasti investic k tomu, aby ¢inil vlastni investicni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera
podstupuje v souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investi¢nim nastrojem, pro které
je profesionalnim zdkaznikem,

(c) pro ucely poskytovani investi¢niho poradenstvi se ma za to, ze profesionalni zakaznik uvedeny
v ¢lancich 1.1.1 a 1.1.2 (tj. nikoliv osoba, kterd byla do skupiny profesionalnich zakaznik
zafazena na zaklad¢ své zadosti) ma financni zdzemi k tomu, aby podstupoval souvisejici in-
vesticni rizika odpovidajici jeho investi¢nim cilim.
Vice informaci o trovni ochrany pro zpusobilé protistrany naleznete v ¢lankul.4.3 nize.

1.2  Profesiondlni zakaznik na Zadost

1.2.1 Profesionalnim zakaznikem se podle ZPKT rozumi také osoba,

() ktera Spole¢nost pozada, aby s ni zachazela jako s profesionalnim zakaznikem, a Spole¢nost se
zadosti souhlasi a

(b) ktera splituje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sob¢ jdoucich Ctvrtleti na pfislu§ném evropském
regulovaném trhu nebo v pfislusném mnohostranném obchodnim systému provozova-
ném osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie obchody s investi¢nim nastro-
jem, jehoz se zadost tykd, ve vyznamném objemu a v primérném poctu alespon 10
obchodu za Ctvrtleti,

2. objem jejiho majetku tvofené¢ho penéznimi prostiedky a investi¢nimi nastroji odpovida
¢astce alespon 500 000 EUR,

3. vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem
svého zaméstnani, povolani nebo funkce ¢innost v oblasti finan¢niho trhu, ktera vyza-
duje znalost obchodt nebo sluzeb, jichz se zadost tyka.

Zadost musi mit pisemnou formu a musi z ni byt ziejmé, jakého obchodu nebo obchodt s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka. Ptilohou Zzadosti je pisemné prohlaseni zadatele o tom,

ze si je védom, ze
(a) tato zména mize znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho garan¢niho systému tce-
lem obdobnému systému zabezpecovanému Garan¢nim fondem obchodniki s cennymi papiry,
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(b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi plni Spo-
le¢nost v uzsim rozsahu nez ve vztahu k zdkaznikovi, ktery neni profesionalnim zdkaznikem.

Spolecnost mtize souhlas ud¢lit, pokud se ujisti, ze Zadatel splituje kritéria uvedena v odstavci 1.2.1 (b)
a ma ohledné obchodu nebo obchodt s investiénim néstrojem nebo investi¢ni sluzby, jichz se zadost
tyka, potiebné zkusSenosti a odborné znalosti, je schopen €init vlastni investicni rozhodnuti a chape
souvisejici rizika.

Profesionalni zakaznik, ktery se jim stal na zadost, se piestane povazovat za zdkaznika, ktery je
profesiondlnim zdkaznikem, pokud o to Spolecnost pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu
nebo obchodt s investi¢nim néstrojem nebo jaké investicni sluzby se takova zadost tyka. Této zadosti
Spolec¢nost vyhovi.

Profesionalni zakaznik, ktery se jim stal na zadost, se piestane povazovat za zdkaznika, ktery je
profesionalnim zakaznikem také, tehdy kdyz mu Spole¢nost bez jeho zadosti sdéli, Ze jej za takového
zakaznika povazuje. Ze sdéleni zakaznikovi musi byt zifejmé, jakého obchodu nebo obchodu s
investi¢énim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

1.3 Neprofesiondlni zdakaznik

Spolecnost fadi mezi neprofesionalni zakazniky osoby, které nejsou profesionalnimi zakazniky ci
zplsobilymi protistranami (viz ¢lanek 1.4) dle ZPKT ¢i profesionalnimi zédkazniky na zadost.

1.3.1 Neprofesionalnimi zakazniky jsou:
(@) fyzické osoby (s vyjimkou téch, které Spole¢nost na jejich zadost zafadila mezi profesionalni
zakazniky), a
(b) pravnické osoby, jejichz celkova vyse aktiv, ¢istého ro¢niho obratu nebo vlastniho kapitalu ne-

dosahuje takové vyse, aby mohly byt na zakladé€ své zadosti zatazeny do kategorie profesional-
nich zékaznika.

1.3.2 Uroven ochrany poskytovana neprofesionalnim zakaznikiim

Neprofesionalnim zakazniktim poskytuje Spolecnost v souladu se ZPKT nejvyssi stupen ochrany, a to
predevsim v oblasti informovani zakaznik.

Neprofesionalnim zdkazniktim jsou predavany informace a poskytovana pouceni a upozornéni v daleko
§irSim rozsahu, nez je tomu u profesionalnich zakaznikd a zpusobilych protistran. ZPKT a provadéci
predpisy kladou zvySené naroky i na formu a zpiisob sd€lovani téchto informaci, zejména pokud se
jedna o:

(@) srovnani investi¢nich sluzeb, investi¢nich nastrojii nebo osob, které poskytuji investi¢ni sluzby,

(b) udaje o vynosu z investi¢niho nastroje, finanéniho indexu nebo investi¢ni sluzby dosazeném v
minulosti,

(c) odhad ¢i predpovéd’ vynosu z investi¢niho nastroje nebo finanéniho indexu ziskanych na za-
klad¢ historickych dat,

(d) udaj o oéekavaném budoucim vynosu,
(e) danové zvyhodnéni souvisejici s poskytovanou investiéni sluZzbou nebo investiénim nastrojem,

(f) informace o Ceské narodni bance, jiném tuzemském ¢i zahraniénim organu vykonavajicim do-
hled nebo dozor nad finan¢nim trhem nebo jeho ¢asti.

Neprofesionalni zékaznici jsou také mnohem podrobnéji informovani o provedeném pokynu a stavu
jejich majetku nez profesionalni zakaznici ¢i zplsobilé protistrany.
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1.4  Zpisobila protistrana

1.4.1 Investicni sluzby, pro jejichz ucely se rozlisuje zpiisobila protistrana

Zpisobilad protistrana je zvlastni kategorii v rdmci skupiny profesiondlnich zdkaznikd, pfiCemz
Spolecnost viici osobam zarazenym v této kategorii uplatiluje zvlaStni rezim pouze pii poskytovani
nasledujicich investi¢nich sluzeb

(a) prijimani a predavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroja,
(b) provadéni pokyni tykajicich se investiénich nastroju na ucet zakaznika a

(c) obchodovani s investi¢énimi nastroji na vlastni Gcet.

1.4.2 Zpusobilymi protistranami jsou:
(@) profesionalni zakaznici uvedeni v odstavci 1.1.1 vyse

(b) pokud s takovym zafazenim vyslovné souhlasi, fyzicka osoba s bydlistém nebo pravnicka osoba
se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, které mohou byt podle pravniho tadu tohoto
¢lenského statu osobou, ve vztahu ke které podle pravniho fadu tohoto ¢lenského statu neni
zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani investicnich sluzeb,
povinna bez jeji zadosti pti poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
pism. a), b) nebo c¢) ZPKT plnit povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 15 az 15r
ZPKT. Ze souhlasu musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s investicnim nastrojem
nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

1.4.3 Urover ochrany poskytovand zpiisobilym protistrandm

Tvvr

neni povinna plnit ve vztahu ke zplsobilym protistranam povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT.
Spolecnost tak neni povinna plnit vici zplsobilym protistrandm povinnosti tykajici se napf.
komunikace se zadkaznikem, informovani zakaznika, vyZzadovani informaci od zakaznika, provadéni
pokynil za nejlepsich podminek, zpracovani pokynti nebo informovani o pokynech a stavu majetku
zékaznika.

Spolecnost neni povinna pfi poskytovani investi¢nich sluzeb uvedenych v odstavci 1.4.1 plnit ve vztahu
k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v odstavci 1.1.2 a k profesionalnimu zakaznikovi na zadost
povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT, pokud o to takovy zakaznik pisemn¢ pozada. Ze zadosti musi
byt ziejmé, jakého obchodu nebo obchodi s investicnim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka.

Spolecnost je povinna pii poskytovani investicnich sluzeb uvedenych v odstavci 1.4.1 plnit povinnosti
stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni
ve smyslu vySe uvedenych odstavci, pokud o to tento zakaznik Spolec¢nost pisemné pozada. Z takové
zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodil s investicnim néstrojem nebo jaké investi¢ni
sluzby se tyka.

Povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT je Spole¢nost pii poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb
uvedenych v odstavci 1.4.1 opravnéna plnit i vii¢i zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je ve smyslu vyse
uvedenych odstavctl neni jinak povinna plnit. Pfitom musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt s
investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tento postup Spole¢nosti tyka.

2. PRESTUP MEZI KATEGORIEMI ZAKAZNIKU

2.1  Prestup 7 kategorie neprofesiondlni zakaznik do kategorie profesiondlni zakaznik
Spolecnost zatadi neprofesiondlniho zakaznika do skupiny zakaznikii profesionalnich, pokud jsou
zaroven splnény vSechny ¢tyfi nasledujici podminky:

(1) zakaznik poda Spolecnosti pisemnou zadost, ze které bude patrné jeho ptani o piefazeni do
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kategorie profesiondlnich zdkazniki a ze které bude ziejmé, jakého obchodu nebo obchodi s
investi€nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se ptefazeni tyka,

(2) prilohou této zadosti bude prohlaseni zadatele o tom, Ze si je védom, Ze o tato zména muize
znamenat ztratu naroku na nadhradu ze zahrani¢niho garan¢niho systému s ucelem obdobnym
systému zabezpecovanému Garancnim fondem obchodnikl s cennymi papiry a Ze povinnosti
stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi plni Spolecnost v
uz§im rozsahu nez ve vztahu k neprofesionalnimu zékaznikovi,

(3) Spolecnost se ujisti, ze tento zadatel spliuje alespon dvé ze tii kritérii uvedenych v odstavci
1.2.1 (b) vyse, a

(4) Spolecnost se ujisti, Ze zadatel ma ohledné obchodu nebo obchodi s investi¢nim nastrojem
nebo investi¢ni sluzby, jichz se zadost tyka, potfebné zkuSenosti a odborné znalosti, je schopen
Cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a chdpe souvisejici rizika.

2.2 Prestup 7 kategorie profesionalni zakaznik do kategorie neprofesiondlni zakaznik

Zakaznik, ktery se stal profesionalnim zakaznikem na svou zadost, se povazuje za zakaznika, ktery neni
profesionalnim zakaznikem, pokud o to Spolec¢nost pozada. Ze Zadosti musi byt ziejmé, jakého obchodu
nebo obchodt s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se takova zadost tyka. Této zadosti
Spolecnost vyhovi.

Zakaznik, ktery se stal profesionalnim zakaznikem na svou zadost, se povazuje za zakaznika, ktery neni
profesiondlnim zakaznikem, také tehdy, kdy mu Spolecnost i bez jeho zadosti sdéli, ze jej za takového
zékaznika povazuje. Ze sdéleni zakaznikovi musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodl s
investi€nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

2.3  Prestup 7 kategorie profesionalni zakaznik do kategorie zpiisobila protistrana

Spolecnost automaticky zafadi do kategorie zpusobilych protistran zakaznika, ktery se stane
profesionalnim zédkaznikem uvedenym v odstavei 1.1.1.

Spolecnost dale zaradi do kategorie zpusobilych protistran profesionalniho zdkaznika uvedeného v
odstavci 1.4.2 pism. (b), a to s jeho vyslovnym souhlasem. Ze souhlasu musi byt ziejmé, jakého
obchodu nebo obchodt s investicnim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se takovy souhlas tyka.

2.4 Prestup 7 kategorie zpiisobila protistrana do kategorie profesiondlni zakaznik

Zpusobila protistrana mize pozadat Spolecnost téz o zatazeni do skupiny zédkaznikli profesionalnich.
Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni
sluzby se takova zadost tyka.

2.5  Prestup 7 kategorie zpiisobila protistrana do kategorie neprofesionalni zakaznik

Na zaklad¢ dohody zatadi Spole¢nost zptisobilou protistranu do skupiny zakaznikli neprofesionalnich,
a to v rozsahu obchodt s investicnim nastrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se se Spolec¢nosti
dohodnou. Z dohody musi byt ziejmé, jakého obchodu nebo obchodt s investi¢nim nastrojem nebo jaké
investi¢ni sluzby se tyka.

V ptipad¢ profesionalniho zakaznika na zadost, kterého Spolecnost fadila téz na jeho zadost do
kategorie zpuisobilé protistrany, prefadi jej Spolecnost do kategorie neprofesiondlniho zdkaznika bez
dalsiho pouze na zaklad€ jeho zadosti.

Spolecnost je opravnéna oznamit zakaznikovi, ktery je zpisobilou protistranou, vuci které neni
Spolecnost povinna plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT, Ze jej i bez jeho zadosti povazuje
za neprofesionalniho zékaznika. Pfitom musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodt s investicnim
nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tento postup Spolecnosti tyka.
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3.  ZAVERECNA USTANOVENI

Spolecnost podrobné vyhodnocuje, zda poskytovana investi¢ni sluzba, rada ohledn¢ investi¢niho
nastroje nebo provedeni obchodu (podle toho, co je relevantni) odpovida odbornym znalostem a
zkuSenostem zakaznika v oblasti investic potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik (test
primétenosti), ptipadné téz financnimu zdzemi zékaznika a jeho investicnim ciltim (test vhodnosti).

V souvislosti s investi¢ni sluzbou ,,pfijimani a predavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroju‘
Spolecnost nejedna jako investi¢ni poradce zakaznika, ani mu jinak neposkytuje investi¢ni poradenstvi
tykajici se investiCnich nastrojii ve smyslu § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT, a provadi tedy ve vztahu k
zékaznikovi pouze tzv. test pfiméfenosti.

S ohledem na komplexnost a obsahlost problematiky povinnosti obchodnikl s cennymi papiry vuci
jejich zakaznikim nelze tato pravidla povazovat za uplny vycet zdkonnych povinnosti Spolecnosti
spojenych s kategorizaci zakazniku.

Spolecnost je piipravena zodpoveédét konkrétni dotazy potencidlnich i stavajicich zdkazniki
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