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PORTRET FONDU

NN Patrimon. Balanced

NN INVESTMENT PARTNERS

European Sustainable

Evropsky vyvazeny smiSeny fond s diirazem na ESG kritéria

v ramci strategie udrzitelného rozvoje. Kombinuje eurové dluhopisy

investi¢niho stupné a evropské akcie. Konkurenci umi porazit.

Spole¢nost NN Investment Partners nabizi v
CR pocetngjsi skupinu akciovych fondi,
vybér riizné rizikovych dluhopisovych fon-
dt i n€kolik smisenych fondd. Nize si pred-
stavime na vyspélou Evropu zaméfeny vy-
vazeny smiSeny fond, ktery uplatiiuje v in-
vesticnim procesu principy udrzitelného roz-
voje a disponuje ménove zajisténou koruno-
vou tiidou vii¢i zakladni eurové.

ODPOVEDNI EMITENTI Z EVROPY

ISIN
evropskych blue-chip akcii MSCI Europe. LU0405489120 (CZK-H)
. . . ¥ P .. T smiSeny vyvazeny —
Smiseny fond NN 19) Patrrlznorvual' Bale?nced %enmje r1211'<0 pnt(’)nvl' kvompletne zajist'uje Typ fondu Evropa, udritelny rozvo
European Sustainable vyvazené diverzifiku- jiz v zékladni eurové tide. Tonve I
. i . i .. - . o, yp vynosu kapitaliza¢ni
je své portfolio do eurovych dluhopisii in- Investi¢ni proces respektuje rozdéleni port- Hon 1995 (EUR.H
Vznik fondu fijen 1995 (EUR-H)

Graf 1: Portfolio podle tfid aktiv k 30.9.
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Graf 2: Fond a konkurence proti indexu — absolutné

vesticniho stupné a zapadoevropskych akcii.
Emitenti téchto cennych papiri musf ctit za-
sady udrzitelného rozvoje a spliovat riizna
ESG kritéria tykajici se ochrany Zivotniho
prostiedi, socidlni odpovédnosti a transpa-
rentni spravy, resp. nechovat se v téchto ob-
lastech alespon kontroverzné.

Fond srovnava svou vykonnost se sloze-
nym benchmarkem, na némz se podili 50 %
index eurovych dluhopisti Bloomberg Barc-
lays Euro Aggregate a 50 % index zipado-

folia do ¢tyt zakladnich tfid aktiv na statni
dluhopisy, zelené dluhopisy pribuzné stat-
nim, korporatni dluhopisy a akcie s tim, ze
zelené a korporatni dluhopisy mohou na roz-
dil od statnich spadat nejvyse z 5 % do spe-
kulativniho ratingového pasma. V kazdé tfi-
dé se provadi fundamentalni analyza jednot-
livych korporatnich i statnich emitent, resp.
jejich cennych papirti v duchu pfistupu zdo-
la nahoru (bottom-up) a dochazi i k syste-
matickému vyhodnocovani fady ESG krité-

ni sentiment, momentum a likviditu. Pfihlizi
se 1 k rliznym kvalitativnim signalim, mezi
né&Z patii neekané Soky nebo (geo)politicka
piekvapeni. Na zakladé uvedenych faktorti
projevuje portfolio management aktivni pre-
ference taktickou alokaci aktiv pti dodrzova-
ni internich investi¢nich limitd. Celkové za-
stoupeni akciové a dluhopisové slozky se
nesmi odchylit od neutralni alokace 50:50 o
vice nez 10 procentnich bodd. Vaha jedné
akciové pozice v portfoliu miize byt nejvyse
5 % a relativné k benchmarku nesmi presah-
nout £3 pb. Fond navic ciluje nizkou vykon-

Plusy a minusy

+ Jedine¢na investi¢ni strategie

+ Vyrazna nadvykonnost od 3/2019

+ Zajistovani ménového rizika CZK/EUR

- Zaostavani za BM i konkurenci do 12/2018

- Vy88i manazersky poplatek u korunové tfidy a
jeji zaostavani za eurovou do 2/18 a od 3/20

Data fondu
Velikost fondu k 30.9.

508,0 mil. EUR
Lucembursko
LU0119197159 (EUR-H)

Dariovy domicil

listopad 2009 (CZK-H)
25%

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek | EUR-H: 1,2 %; OCF 1,48 %
anakladovost OCF | czK-H: 2,0 %; OCF 2,28 %

50 % Bloomberg Barclays
Euro Aggregate +
50 % MSCI Europe Net

500 CZK /1000 EUR

Benchmark (BM)

Minimalni investice

nostni odchylku od benchmarku (ex-ante
tracking error) na 2 % p.a., resp. zachovava
jiv povoleném mantinetu do 4 % p.a.

Pozndmka: G = investigni (5o ril. Fundamentélni analyza bere v avahu jak Sledovéni principi udrZitelného rozvoje
stupe (investment grade) 189% valuaéni a cyklické faktory, tak aktudlni trz- vyZaduje u statnich dluhopist nadpramémé

Graf 3: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tab. 1: Nejvétsi akciové pozice k 30.9.

Nestle SA 34 %
Novo Nordisk Class B 2,0%
L'Oreal SA 1,8 %
ASML Holding NV 1,8 %
Adyen NV 1,6 %
31 Group Plc. 1,6 %
Zalando 1,6 %
Atlas Copco Class A 1,6 %
Assa Abloy Class B 1,5 %
Siemens Gamesa Renewable Energy SA| 1,5 %
celkem 18,2 %

ESG skore piislusnych zemi v podobé niz-
kého vnimani korupce, pratelského prostiedi
k podnikani, dostatecného lidského rozvoje,
vlady zakona a dobré environmentalni poli-
tiky. U korporatnich dluhopisti a akeii vy-
lucuje manazersky tym emitenty, ktefi se
dopousteji kontroverznich aktivit z hlediska
ESG jako produkce nekonvenénich zbrani,
obchod se zbranémi s protistranou zatizenou
embargem, vyroba tabaku, t&Zba ropy z brid-
lic ¢i dehtovych piskd, jaderna energie, zpra-
covani zviteci kiize, hazardni hry a zabava
pro dospélé. Dirraz se klade i na fadu pozi-
tivnich ESG kritérii v ¢ele s nizkou uhliko-
vou stopou. Manazersky tym véfi, Ze sledo-
vani cilti udrzitelného rozvoje emitenty pri-
nési fondu dodatecny zdroj vynosu.

NADVAZENE ZELENE DLUHOPISY

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia portrétova-
ného fondu na konci zati podle hlavnich tid
aktiv. Zakladni rozd€leni investic do akcio-
vé a dluhopisové (konzervativni) slozky od-
povida neutralnimu pomeéru 50:50. Ve srov-
nani s benchmarkem vsak fond vyrazné nad-
vazuje zelené dluhopisy (+10 pb.) a mimg i
korporatni dluhopisy (+2 pb.) nebo hotovost
(+5 pb.) na vikor statnich dluhopist (-17 pb.).

Graf 4: Srovnani se vzdalenou konkurenci — absolutné v CZK

NN INVESTMENT PARTNERS

PORTRET FONDU

K emitentiim zelenych dluhopisii s Kvantitativni ukazatele fondu (data k 21.10.20)

nadprimémym ESG skérem podle | fond | pramér. konkur.
metodiky spolecnosti Sustainalytics Vykonnost v CZK (fond) a EUR (priimér)
patii nejCast€ji subjekty ve statnim |1 rok (od 21.10.19) 7.7 % 2,0%
vlastnictvi (45 % z této tiidy), muni- |2 roky (od 19.10.18) 18,8 % 33%
cipality (27 %) a nadnarodni organi- |3 roky (od 20.10.17) 13,3 % 0,9 %
zace (19 %). Mezi statnimi dluhopi- |5 let (od 21.10.15) 19,1 % 7.5%
sy preferuje fond 10leté italské a v |5 let p.a. 3,6 % 1,5 %
ramci k()rp()ré{nich d_[uhoplsﬁ sekto- Riziko (perioda 5 let do 10/2020)
ry méné zatizené covidovou krizi ja- | Volatilita p.a. nT% 75%
ko napf. utility, komunikace, potra- |Beta 0,97 pramer
viny a napoje, farmacie, chemika- Beta bear 0,88 prumer
lie nebo finance vzhledem k n0V}'IIn Alfa (anualizovana) 2,1 % prameér
regulacim proti rozmachu Gvéra v Korelace 0.94 pramer
;y . . v o Max. pokles — mési 9,29 -10,3 9
selhani. Dluhopisova slozka ma mir- ax. poxles — mesic 9.2% 0.3 %
. y . Max. pokles — rok -7,.9 % -8,5 %
e podvazenou modifikovanou du- Max. pokles/nutny rist| -12,2 % /13,9 % | -13,7 % / 15,9 %
. . , v . -ls, o 3 o | =19, o y o
raci (3,4 vs. 3,8). Akciova slozka y— Senich 7K a EUR. ofioadng dividend
v v . , YpocCty z prodejnich cen v a , pripadne aividenay
piednostné zahrnuje firmy, které na- reinvestovany. Vysvétleni ukazatell viz strana 24.

bizeji udrzitelna ¢i inovativni feSeni
a maji pod kontrolou svij rtist a trzby. Sek-
torové preference jsou podobné jako u kor-
poratnich dluhopisii az na vyssi vahu IT.

VELKY NASKOK S VYKYVY

Grafy 2 a 3 srovnavaji Sletou vykonnost por-
trétovaného fondu v ménove zajisténé euro-
vé 1 ménove zajisténé korunové tiide s euro-
vou vykonnosti benchmarku a priiméru kon-
kurence eurovych vyvazenych smiSenych
fondd z databaze Momingstar. Je vidét, Ze u
portrétovaného fondu prevazila béhem po-
slednich 5 let vyrazna nadvykonnost proti
priméru konkurence diky znaénému nasko-
ku v obdobi od bfezna 2019. Ten nakonec
pomohl eurové tiidé fondu prekonat bench-
mark, ackoliv korunova téida vzhledem k
nakladiim na ménové zajistovani zaostava-
la za eurovou do unora 2018 a v mensi mife
i od bfezna do srpna 2020. Fondu Ize vytk-
nout ¢asove nerovnomérnou relativni vykon-
nost, nebot’ si do roku 2018 vedl hiife nez

Amundi Fund Solutions — Balanced (CZK-H/EUR)
Generali Fond balancovany dynamicky (CZK-H)
Erste AV CR Dynamicky Mix FF (CZK-H)

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable (CZK-HEUR),

benchmark a v korunové tiidé navic do jara
2018 nestacil na primeér konkurence.

Vybrané jiné vyvazené smisené fondy s
korunovou tfidou v grafech 4 a 5 diverzifi-
kuji akciovou slozku na rozdil od portréto-
vaného fondu globalng, piicemz fondy Ge-
nerali, Amundi a CSOB v ni nadvazuji vy-
spélou Evropu. Ani jeden se ovSem tak silné
nehlasi ke strategii udrzitelného rozvoje jako
portrétovany fond. Srovnani je proto pouze
orienta¢ni, nicméné jako nejvaznéjsi vzdale-
ni konkurenti vystupuji Amundi Fund Soluti-
ons — Balanced a Generali Fond balancovany
dynamicky. Vyhoda portrétovaného fondu
spociva ve schopnosti prekonat viechny kon-
kurenty v koruné pti mirné nizsi volatilite.

NN (L) Patrimonial Balanced European
Sustainable poslouzi dobfe jako dominantni
nebo 1 jedina pozice v portfoliu investorim
se stiedni toleranci k riziku, horizontem ales-
pon 5 let a preferenci evropskych akcii nebo
tématu udrzitelného rozvoje. m

Ales Vocilka

Graf 5: Srovnani se vzdalenou konkurenci — relativné

CSO0B Riistovy (CZK-H)

114

Amundi Fund Solutions —
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Erste AM CR Dynamicky Mix FF (CZK-H)

Balanced (CZK-H/EUR)

AD
'\Q’rp Q

AQ A 0 0
l&“p »\Q:ﬁ Q&’(ﬂ »\Q’(p

92 CSOB Ristow (CZK-H)
84 ¥ T T T

CTETE RIZIKOVE UPOZORNENI NA STR. 24

FONDSHOP.CZ | 5. LISTOPAD 2020





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Euroscale Coated v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.7
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends false
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo true
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 2.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck true
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (Euroscale Coated v2)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA1)
  /PDFXOutputCondition (ISO 12647-2)
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CSY ()
    /ENU <>
    /CZE <FEFF005000720061007600690064006c00610020005000440046002000760031002e00300020002d0020006e006100730074006100760065006e00ed002000440069007300740069006c006c00650072007500200036002e0030002000730020006f0068006c006500640065006d0020006e00610020006d006100780069006d00e1006c006e00ed0020006b00760061006c0069007400750020006f006200720061007a016f002000610020006e00610020006d006100780069006d00e1006c006e00ed002000620065007a00700065010d006e006f007300740020007600fd006d011b006e00790020006400610074002e>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [4000 4000]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


