Velka ¢inska strategie: technologicky rozvoj a endogenni riist
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5. dil investi¢niho serialu o Ciné

Cina, nejvétsi rozvijejici se ekonomika, je pfipravena stat se jesté dominantnéjsim hraéem na globalni scéné. Ve svém
aktudlnim pétiletém planu si asijsky gigant vytycuje ambice urychlit technologicky rozvoj, stimulovat soukromé
investice a dat vétsi roli domaci spotiebé.

Zrychleni technologického rozvoje

Cinské technologické ambice vychazeji z pragmatického zjisténi, ze s dluhem ve vy3i 260 % HDP a s klesajicim poctem
obyvatel v produktivnim véku mlze udrZitelny rdst pfinést pouze zvyseni produktivity prace.

Za poslednich 20 let Cina vice ne? zdvojnasobila své vydaje na vyzkum a vyvoj v poméru k HDP, &im? se priblizila k USA.
Velka ¢ast investic je zamérena na rozvoj novych technologickych odvétvi, zejména v oblastech 5G, umélé inteligence,
robotiky a udrzitelné energie. A mezitim se také modernizuje stavajici vyroba, a to rychlejsSim tempem, nez se obecné
mimo Cinu uznava.

Mezi ¢inskymi lidry pfevaZuje nazor, Ze technologickd odvétvi by se méla méné spoléhat na zahrani¢ni dodavatele. Jde
o pfimy dusledek nedavnych protekcionistickych opatieni USA proti Huawei a dal$im ¢inskym technologickym firmam.

Cinsky objem exportu v technologickych odvétvich roste a nové technologie se rychle uplatriuji v ¢inském soukromém
i vefejném Zivoté. Zda to povede k rlstu produktivity, se teprve uvidi. Roli hraji i jiné faktory nez technologicky pokrok
— efektivita firem, dovednosti pracovnik( a alokace kapitalu.

Stimulace soukromych investic

Efektivnéjsi alokace kapitalu je hlavnim dlivodem, proc cinské Urady usiluji o vyraznéjsi roli soukromého sektoru. Stat
vidy hral vedouci roli v ekonomice navzdory tomu, 7e Peking hovofil o trznich reformach. Pokud se viak Cina chce stat
svétovym lidrem v oblasti technologii, bude to vyZadovat vétsi konkurenci, lepsi ochranu dusevniho vlastnictvi a patrné
i vétsi otevienost vici zahrani¢nim investorim. A v téchto oblastech skutecné dochazi k pokroku.

Presto se vSak stat vzdy ujisti, Ze ovlada klicové investice pro narodni bezpecnost. Proto bychom neméli ocekavat,
ze reformy kapitalového trhu budou probihat rychle, zejména ty, které by uvolnily pravidla tykajici se zahrani¢niho
vlastnictvi.

Celkové viak véfime, 7e soukromy sektor v Ciné bude i nadéle nabyvat na vyznamu. V soucasné dobé predstavuje
odhadem 60 % HDP. Rlst uvérd soukromému sektoru zacal v poslednich mésicich prekondvat rlist uvéra pro verejny
sektor, coZ naznacuje, Ze proces alokace kapitalu se v ¢inském finanénim systému méni.

Zaméreni na rust spotifeby domacnosti

Cinskd vldda chce také vytvofit lepsi podminky pro vy$si spotfebu doméacnosti. Jak se mysleni ¢inského vedeni vyvinulo,
dobre ukazuji postpandemické stimuly. V minulosti vidda béhem krize vZdy investovala predevsim do infrastruktury
a bydleni. Naproti tomu 65 % celkovych stimull souvisejicich s pandemii tvofily dariové ulevy pro soukromé firmy
a domacnosti.

Urbanizace je pravdépodobné nejddleZitéjsi pro zvyseni spotfeby doméacnosti. Urady véFi, Ze odstranéni prekdzek
pro migraci z vnitrozemi do mést bude klicové pro presun vice lidi do skupiny se stfednimi pfijmy, sniZzeni nerovnosti
ptijm0 a uvolnéni velkého potencidlu spotfeby. Sou¢asnou 61% miru urbanizace planuje vlidda do roku 2025 zvysit
na 65 % a v pristich 15 letech na 75-80 %.
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Postupné se také liberalizuje stavajici systém registrace domacnosti (chu-khou). V pfistich letech miZeme ocekavat
dalsi uvolfiovani omezeni pro vnitfni migraci. Vlada si je védoma toho, Ze migrace bude hrat vétsi roli pfi zajistovani
dostatku pracovnich sil v odvétvich vyroby, stavebnictvi a sluZzeb. Urbanizace zistane klicovym hnacim motorem
hospodaiského ristu v Ciné.

Chcete investovat do cinskych akcii?

Vyuzijte atraktivnich investi¢nich pfilezitosti s fondem NN (L) Greater China Equity, ktery je od listopadu
dostupny také v ceské koruné. Sledujte pozorné informace na nasem webu.

Cinsky trh vykazuje nizkou korelaci s globalnimi trhy. Cinsti retailovi investoFi drZi totiz 48 % celkové trini
kapitalizace a vytvareji 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment ¢inskych investoru je dosti nestaly
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a mlze zpUsobovat kratkodobé vyssi kolisavost trhi. Idealni strategii jsou proto pravidelné investice, které
zajisti efektivni eliminaci rizik spojenych se Spatnym nacasovanim.

Fond se hodi pro dynamictéjsi investory, ktefi jsou ochotni tolerovat vyssi miru kolisavosti a sledovat vynosy
na delSim horizontu. Pti dodrzeni dlouhodobého investi¢niho horizontu jim bude odménou vyssi vynos.
Doporuceny investi¢ni horizont je 7 let.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice muze kolisat
a neni zaruena navratnost investované castky. Upozoriiujeme také na moiné kolisani vynost z diivodu vykyvli ménového
kurzu.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papir( nebo k Ucasti
na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyz byla vénovana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout
zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se ty¢e spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina spolecnost patfici
ke skupiné NN Group, ani Zadny z jejich vedoucich pfedstavitell, manazerd, ¢i zaméstnancl nemuUZe nést pfimo ani nepfimo
odpovédnost za toto marketingové sdéleni. Pouziti informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko. Zmifiované
fondy jsou fadné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment
Partners B.V. mlZe rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a
smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fond(,
které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni kliCovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor(
a mechanismech kolektivniho odskodnéni a dalsi zdkonem poZadované dokumenty tykajici se fond( (obsahujici informace
o financnich prostredcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz. Tato marketingova komunikace
neni uréena osobam naplnujici definici ,,US Person®, tak jak je definovdno v oddile 902 nafizeni S amerického zakona o cennych
papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde
to pfislusné orgdny nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylouéeni odpovédnosti nebo
v souvislosti s nim se Fidi c¢eskvm pravem.

NN investment
\ partners www.nnfondy.cz
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