Investicné prilezitosti na cinskom akciovom i dlhopisovom trhu

4. diel investi¢ného serialu o Cine

Cinsky vyvoj je pohanany predovietkym verejnymi a poloverejnymi investiciami. Nemalo by preto byt prekvapenim,
Ze sa jeho kapitalové trhy vyvijaju pomalsSie. Akciové a dlhopisové financovanie bolo v 80. a 90. rokoch 20. storocia
zanedbatelné, ale s otvaranim <¢inskych finanénych trhov vonkajSiemu svetu sa rozSiruju aj prileZitosti
pre zahranicnych investorov.

Preco investovat v Cine

Dlhopisovy trh pevninskej Ciny ma oproti vyspelym trhom vy$$iu Groveri vynosov, nizdiu inflaciu a niZdie rizikd
vyplyvajice z menovej politiky. To plati aj pre akcie. Vyhliadky rastu v Cine su lepSie neZ na rozvinutych trhoch
a bezpecnejiie ne? na vaciine ostatnych rozvijajucich sa trhov. Urady sa tie? zaviazali uskutoénit reformy kapitalového
trhu.

Cinsky dlhopisovy trh

Dlhopisovy trh pevninskej Ciny je po trhu v USA druhy najvacsi na svete. V uplynulom desatroé&i sa zva&sil viac ne?
patkrat. Cinske desatroéné sadzby dosahovali v poslednych dvoch rokoch priemerne o 160 bazickych bodov viac ne?
desatro¢né sadzby v USA.

Dostupnost pre zahraniénych investorov sa v poslednych rokoch vyrazne zlepsila vdaka zavedeniu programov China
Interbank Bond Market Direct (2016) a Bond Connect (2017), ktoré umozniuju cudzincom obchodovat s ¢inskymi
dlhopismi. V roku 2020 sa pocet zahrani¢nych investorov schvdlenych pre Bond Connect zvySil o 47 % a priemerny
denny obrat vzrastol o 85 %.

Zlepsend dostupnost dlhopisov pevninskej Ciny viedla k ich zahrnutiu do niekolkych globalnych indexov. Prvy bol
Bloomberg, kde teraz inske dlhopisy tvoria viac nez 7 %. V roku 2020 zahrnul ¢inske vladne dlhopisy do svojich indexov
JP Morgan a FTSE Russell ich za¢ne zaradovat do Global Bond Index v oktdbri tohto roka.

PritaZlivost ¢inskeho akciového trhu

Aj akciovy trh pevninskej Ciny sa stdva dostupnej$im pre zahraniénych investorov. Odstranenie kvot
pre institucionalnych investorov, nové prileZitosti investovat do miestne kétovanych ¢inskych akcii prostrednictvom
hongkonského trhu a zrusenie obmedzeného pristupu na cinske trhy s derivatmi zvysili zahrani¢ny zaujem o cinsky
akciovy trh. Zac¢lenenie akcii kétovanych v Sanghaji a Sen-éene do globélnych akciovych indexov reflektuje nové
prilezitosti investovat do ¢inskych akcii.

Preco investovat do ¢inskych akcii? Okrem ich rasttcej vahy v indexoch treba vyzdvihnut tieto dovody:

1. Priaznivé ¢inske makro prostredie s vysokym a relativne stabilnym ekonomickym rastom
Tempo rastu ¢inskej ekonomiky by sa malo v nadchddzajucom desatro¢i udrzat nad 4 %. Nominalny roény rast
zisku na akciu (EPS) od roku 2005 dosahuje 15 %. V buddcich rokoch by mal byt dosiahnutelny podobny rast
ziskov.

2. Expozicia voci kfu€ovym témam rastu, ako su technologické inovacie, digitalna infrastruktdra, urbanizacia
a energie z obnovitelnych zdrojov.

3. Diverzifika¢né vyhody pri stavbe portfélia

. .
NN investment
' A partners www.nnfondy.sk



Za poslednych pat rokov vykazovali ¢inske akcie len 46 % korelaciu s globalnymi akciami. Cinsky trh toti zatial
tahaju miestni retailovi investori, Co je vSak tieZ pri¢inou jeho vyssej kolisavosti.

Chcete investovat do ¢inskych akcii?

VyuZzite atraktivne investi¢né prilezitosti s fondom NN (L) Greater China Equity.

Cinsky trh vykazuje nizku korelaciu s globalnymi trhmi. Cinski retailovi investori driia totiz 48 % celkovej
trhovej kapitalizacie a vytvaraju 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment ¢inskych investorov je dost
nestaly a moze sposobovat kratkodobo vyssiu kolisavost trhov. Idedlnou stratégiou su preto pravidelné
investicie, ktoré zaistia efektivnu elimindciu rizik spojenych so zlym nacasovanim.

Fond sa hodi pre dynamickejsSich investorov, ktori su ochotni tolerovat vyssiu mieru kolisavosti a sledovat
vynosy na dlh§om horizonte. Pri dodrzani dlhodobého investicného horizontu im bude odmenou vyssi vynos.
Odporucany investic¢ny horizont je 7 rokov.

S investovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov budticich. Hodnota investicie méze kolisat
a nie je zaruéena navratnost investovanej sumy. Upozoriiujeme tiez na mozné kolisanie vynosov v désledku vykyvov
menového kurzu.

Tento dokument ma iba informacdny charakter a nepredstavuje ponuku na kupu alebo predaj cennych papierov alebo na Géast
na akejkolvek investi¢nej stratégii. Aj ked sa venovala zvla$tna pozornost obsahu tohto marketingového oznamenia, nie je mozné
poskytnat zaruku ¢&i vyhlasenie, vyslovné alebo implicitné, ¢o sa tyka spravnosti alebo Uplnosti tychto informacii. Informacie
uvedené v tejto komunikacii sa mdzu kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ina
spoloénost patriaca k skupine NN Group, ani Ziadny z ich veducich predstavitelov, manaZzérov, ¢i zamestnancov neméze niest
priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové oznamenie. Pouzitie informdcii obsiahnutych v tejto komunikacii iba
na vlastné riziko. Spominané fondy su riadne schvélené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. méze rozhodnut o ukonéeni uvadzania fondu na trh v silade s ¢lankom 93a
smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho distributora, ¢ fondy uvedené v tomto
dokumente patria do kategodrie fondov, ktoré su pre nich vhodné. Prospekt, oznamenie klicovych informdcii pre investorov
(KIID), informdcie o pravach investorov a mechanizmoch kolektivneho odskodnenia a dalSie zdkonom pozadované dokumenty
tykajuce sa fondov (obsahujiuce informacie o finanénych prostriedkoch, nakladoch a suvisiacich rizikach) su k dispozicii
na www.nnfondy.sk. Tato marketingovd komunikacia nie je uréena osobam napliujucich definiciu ,,US Person®, tak ako
je definovand v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je zamysland ani sa nesmie
pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajinach, kde to prislusné organy alebo pravne predpisy zakazuju.
Vsetky naroky vyplyvajuce z podmienok tohto vylucenia zodpovednosti alebo v suvislosti s nim sa riadia ¢eskym pravom.
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https://sk.nnfondy.eu/sk/nn-fondy/prehled-fondu/nn-l-greater-china-equity-x-cap-usd/126
http://www.nnfondy.sk/

