Ambice nejvétsi rozvijejici se ekonomiky
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absolutniho ristu. Cina ma nicméné stale ambici zdvojnasobit velikost své ekonomiky do roku 2035, coz odpovida
primérnému rocnimu tempu rastu 4,7 %.

Rlst ma v nadchazejicim obdobi vychazet predevsim z inovaci a soukromého sektoru. Tato strategie ma smysl vzhledem
k vysokému zadluzeni Ciny a méné piiznivému demografickému vyvoji, jelikoz pocet obyvatel v produktivnim véku
od roku 2015 klesa. Pokud se ale rozhodujici silou stane soukromy sektor a alokace kapitalu bude stale vice fizena
trhem, budouci trajektorie rdstu Ciny bude méné piedvidatelna a volatilngjsi.

V ptistich desetiletich se Cina stane dominantnéj$im hracem v globalni ekonomice. To pravdépodobné zpUsobi,
Ze Cinska vlada bude pti obrané svych Sirokych zajma asertivnéjsi. K udrzeni fungujicich vztah(i s USA a Evropou, které
jsou zatim Zivotné ddlezité pro technologicky pokrok Ciny, véak bude stale zapotfebi trochu pragmatismu.

Cina a svét: asertivita versus pragmatismus

Pétilety plan na obdobi 2021-2025 zavedI strategii ,dvojiho obéhu”, ktera ma snizit zavislost na zahranic¢ni poptavce
i zahrani¢nich technologiich. DllezZitéjsi hybnou silou rlstu se ma stat domaci poptavka neboli ,,domaci obéh“. Za timto
ucelem maji byt vytvorfeny vyhradné domaci dodavatelské retézce. Vlada vsak zlstava realisticka a stale se chce
spoléhat také na ,,mezinarodni obéh“.

Jinymi slovy, zatimco se Cina vice zaméFuje na posilovani motord riistu doméaci poptavky, stale chce maximalizovat
vyhody, které plynou z dovozu technologii a vysoké globalni poptavky po ¢inském zbozi. Chce zvySovat export zejména
do rozvijejiciho se svéta. V Asii, Evropé i Africe se proto budou rozsifovat investice, které souvisi s hospodarskou
iniciativou Nova Hedvabna stezka, aby byly zajistény mezinarodni dopravni cesty, dodavky surovin, a tak se postupné
zvy$oval globalni politicky vliv Ciny.

Kirehka rovnovaha

Kvali své snaze maximalizovat zahrani¢ni odbyt ¢eli Cina rostouci kritice ze strany nékterych obchodnich partnerd.
Nejvyznamnéjsimi stiznostmi jsou obvinéni z dumpingu, statni podpora vedouci k nekalé soutézi, prekdzky
pro zahranicni spolecnosti na ¢inském trhu a Spatna ochrana dusevniho vlastnictvi.

Nejen v USA také roste neklid ohledné rychlého technologického rozvoje Ciny a zvy3ujici se konkurenceschopnosti
¢inskych high-tech firem. Cinské technologické spole¢nosti budou pravdépodobné ¢elit vétsim potizim se zahrani¢nim
prodejem svych produktd i s dovozem komponent, které v Ciné dosud nemohou vyrabét. Bitva o technologickou
hegemonii zlistane v pfistich letech potencidlni pfi¢inou novych globalnich obchodnich spord.

Zatimco USA a Evropa se pokouseji vyvaZzovat dilezitost ekonomickych zajmu a lidskych prav, ¢inska vlada musi najit
rovnovahu mezi zvySovanim svého geopolitického vlivu na jedné strané a zajisténim pristupu svého trhu k technologiim
a globdlnimu obchodu na strané druhé.

V nadchazejicich letech pravdépodobné uvidime asertivnéjsi Cinu, kterd se bude snaZit byt co nejpragmatictéjsi
pfi ochrané svych mezinarodnich ekonomickych zajmu. Strategicky vyznam rychlého stoupani po technologickém
ebtitku je hlavnim ddvodem, pro¢ si Cina nemUze dovolit ohrozit vztahy se svymi hlavnimi obchodnimi partnery v USA
a Evropé.

Toté? Ize fici o USA a Evropé: dominance Ciny v globalnich dodavatelskych fetézcich a velké &inské spottebitelské
a kapitalové trhy budou i nadale dobrym dlivodem pro to, aby se predstavitelé vlad ve Washingtonu i v Evropé dvakrat
rozmysleli, nez se rozhodnou pro konfrontaci s Pekingem.
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Chcete investovat do cinskych akcii?

Vyuzijte atraktivnich investi¢nich pfilezitosti s fondem NN (L) Greater China Equity, ktery je od listopadu
dostupny také v ¢eské koruné. Sledujte pozorné informace na nasem webu.

Cinsky trh vykazuje nizkou korelaci s globalnimi trhy. Cinsti retailovi investofri drzi totiz 48 % celkové trini
kapitalizace a vytvareji 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment cinskych investor( je dosti nestaly
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a muZe zpUsobovat kratkodobé vyssi kolisavost trhti. Idealni strategii jsou proto pravidelné investice, které
zajisti efektivni eliminaci rizik spojenych se Spatnym nacasovanim.

Fond se hodi pro dynamictéjsi investory, ktefi jsou ochotni tolerovat vyssi miru kolisavosti a sledovat vynosy
na delSim horizontu. Pti dodrZzeni dlouhodobého investi¢niho horizontu jim bude odménou vyssi vynos.
Doporuceny investi¢ni horizont je 7 let.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice muze kolisat
a neni zaruena navratnost investované castky. Upozoriiujeme také na moiné kolisani vynost z diivodu vykyvli ménového
kurzu.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papir( nebo k Ucasti
na jakékoli investi¢ni strategii. | kdyz byla vénovana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout
zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se ty¢e spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina spolecnost patfici
ke skupiné NN Group, ani Zadny z jejich vedoucich pfedstavitell, manazerd, ¢i zaméstnancl nemUZe nést pfimo ani nepfimo
odpovédnost za toto marketingové sdéleni. Pouziti informaci obsazenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko. Zmifiované
fondy jsou fadné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment
Partners B.V. mlZe rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a
smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fond(,
které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni kliCovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor(
a mechanismech kolektivniho odskodnéni a dalsi zdkonem poZadované dokumenty tykajici se fond( (obsahujici informace
o financnich prostredcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz. Tato marketingova komunikace
neni uréena osobam naplnujici definici ,,US Person®, tak jak je definovano v oddile 902 nafizeni S amerického zakona o cennych
papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouzivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde
to pfislusné orgdny nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylouéeni odpovédnosti nebo
v souvislosti s nim se Fidi ¢eskvm pravem.
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https://cz.nnfondy.eu/cs/nn-fondy/prehled-fondu/nn-l-greater-china-equity-x-cap-czk-hedged-i/219
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