Ambicia najvacsej rozvijajucej sa ekonomiky
3. diel investi¢ného serialu o Cine

Zabezpecenie udrzatelného rastu na zaklade inovéacii a endogénneho rozvoja je dnes pre Cinu doéleZitejSie nez
dosahovanie cielov absolttneho rastu. Cina ma viak nadalej ambiciu zdvojnasobit velkost svojej ekonomiky do roku
2035, ¢o zodpoveda priemernému rocnému tempu rastu 4,7 %.

Rast ma v nadchadzajicom obdobi vychadzat predovsetkym z inovacii a sukromného sektora. Tato stratégia ma zmysel
vzhladom na vysoké zadlZenie Ciny a menej priaznivy demograficky vyvoj, ked%e pocet obyvatelov v produktivnom veku
od roku 2015 klesda. Ak sa viak rozhodujuicou silou stane sukromny sektor a alokdcia kapitalu bude stale viac riadena
trhom, buduca trajektdria rastu Ciny bude menej predvidatelnd a volatilnejsia.

V buducich desatrociach sa Cina stane dominantnej$im hracom v globalnej ekonomike. To pravdepodobne spdsobi, ze
¢inska vlada bude pri obrane svojich Sirokych zaujmov asertivnejsSia. Na udrzanie fungujucich vztahov s USA a Eurdpou,
ktoré su zatial Zivotne ddleZité pre technologicky pokrok Ciny, véak bude nadalej potrebna trocha pragmatizmu.

Cina a svet: asertivita verzus pragmatizmus

Patro¢ny plan na obdobie rokov 2021 -2025 zaviedol stratégiu ,dvojakého obehu”, ktord ma znizit zavislost
od zahrani¢ného dopytu i zahraniénych technolégii. DélezitejSou hybnou silou rastu sa ma stat domaci dopyt, Cize
»domaci obeh”. Na tento ucel sa maju vytvorit vyhradne domace dodavatelské retazce. Vldda vsak zostava realisticka
a stéle sa chce spoliehat aj na ,,medzindrodny obeh”.

Inymi slovami, zatial ¢o sa Cina viac zameriava na posiliovanie motorov rastu domaceho dopytu, stale chce
maximalizovat vyhody, ktoré plynd z dovozu technoldgii a vysokého globalneho dopytu po ¢inskom tovare. Chce
zvy$ovat export najma do rozvijajiceho sa sveta. V Azii, Eurépe i Afrike sa preto budu rozsirovat investicie, ktoré stvisia
s hospodarskou iniciativou Nova Hodvabna cesta, aby sa zabezpecili medzindrodné dopravné cesty a dodavky surovin,
a tym sa postupne zvy$oval globalny politicky vplyv Ciny.

Krehka rovnovaha

Cina pre svoju snahu maximalizovat zahrani¢ny odbyt &eli rastucej kritike zo strany niektorych obchodnych partnerov.
Najzavaznejsimi staznostami sU obvinenia z dampingu, S$tatna podpora veduca k nelestnej sutazi, prekazky
pre zahrani¢né spolo¢nosti na ¢inskom trhu a slabd ochrana dusevného vlastnictva.

Nielen v USA tie? vzrastd nepokoj v suvislosti srychlym technologickym rozvojom Ciny a zvy$ujlcou
sa konkurencieschopnostou ¢inskych high-tech firiem. Cinske technologické spoloénosti budu pravdepodobne ¢elit
vac$im problémom so zahraniénym predajom svojich produktov i s dovozom komponentov, ktoré v Cine doteraz
nemozu vyrabat. Bitka o technologickd hegemoniu zostane v buducich rokoch potencialnou pri¢inou novych globalnych
obchodnych sporov.

Zatial ¢o USA a Eurdpa sa snazia vyvazovat délezitost ekonomickych zaujmov a fudskych prav, ¢inska vlada musi najst
rovnovahu medzi zvySovanim svojho geopolitického vplyvu na jednej strane a zabezpecenim pristupu svojho trhu
k technolégiam a globalnemu obchodu na druhej strane.

V nadchdadzajucich rokoch pravdepodobne uvidime asertivnej$iu Cinu, ktora sa bude snazit byt ¢o najpragmatickejsia
pri ochrane svojich medzinarodnych ekonomickych zdujmov. Strategicky vyznam rychleho stipania po technologickom
rebri¢ku je hlavnym dévodom, pre ktory si Cina nemdze dovolit ohrozit vztahy so svojimi hlavnymi obchodnymi
partnermiv USA a Eurdpe.
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To isté je mozné povedat o USA a Eurdépe: dominancia Ciny v globalnych dodavatelskych retazcoch a velké éinske
spotrebitelské a kapitalové trhy budu i nadalej dobrym dévodom na to, aby sa predstavitelia vlad vo Washingtone
i Eurdpe dvakrat rozmysleli, nez sa rozhodnu pre konfrontaciu s Pekingom.

Chcete investovat do ¢inskych akcii?

VyuZite atraktivne investi¢né prilezitosti s fondom NN (L) Greater China Equity.

Cinsky trh vykazuje nizku korelaciu s globalnymi trhmi. Cinski retailovi investori dria totiz 48 % celkovej
trhovej kapitalizacie a vytvaraju 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment ¢inskych investorov je dost
nestdly a mbze spbdsobovat kratkodobo vyssiu kolisavost trhov. Idedlnou stratégiou su preto pravidelné
investicie, ktoré zaistia efektivnu elimindciu rizik spojenych so zlym nacasovanim.

Fond sa hodi pre dynamickejsSich investorov, ktori si ochotni tolerovat vy$siu mieru kolisavosti a sledovat
vynosy na dlh§om horizonte. Pri dodrzani dlhodobého investicného horizontu im bude odmenou vyssi vynos.
Odporucany investi¢ny horizont je 7 rokov.

S investovanim su spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov buducich. Hodnota investicie méze kolisat
a nie je zaruéena navratnost investovanej sumy. Upozorfiujeme tieZz na moiné kolisanie vynosov v désledku vykyvov
menového kurzu.

Tento dokument ma iba informacny charakter a nepredstavuje ponuku na kupu alebo predaj cennych papierov alebo na tcast
na akejkolvek investi¢nej stratégii. Aj ked sa venovala zvlastna pozornost obsahu tohto marketingového ozndmenia, nie je mozné
poskytnut zaruku ¢i vyhlasenie, vyslovné alebo implicitné, ¢o sa tyka spravnosti alebo Uplnosti tychto informacii. Informacie
uvedené v tejto komunikacii sa mozu kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ina
spoloénost patriaca k skupine NN Group, ani Ziadny z ich veducich predstavitelov, manazérov, ¢i zamestnancov neméze niest
priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové ozndmenie. PouZitie informacii obsiahnutych v tejto komunikacii iba
na vlastné riziko. Spominané fondy su riadne schvalené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. moZe rozhodnut o ukoncéeni uvadzania fondu na trh v stlade s ¢lankom 93a
smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho distribdtora, ¢i fondy uvedené v tomto
dokumente patria do kategoérie fondov, ktoré su pre nich vhodné. Prospekt, ozndmenie kltcovych informacii pre investorov
(KIID), informacie o pravach investorov a mechanizmoch kolektivneho odskodnenia a dalSie zdkonom poZadované dokumenty
tykajuce sa fondov (obsahujuce informacie o finanénych prostriedkoch, nakladoch a suvisiacich rizikach) sa k dispozicii
na www.nnfondy.sk. Tato marketingova komunikacia nie je urend osobam naplnujucich definiciu ,US Person”, tak ako
je definovana v oddiele 902 nariadenia S amerického zakona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je zamyslana ani sa nesmie
pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajinach, kde to prislusné organy alebo pravne predpisy zakazuju.
Vsetky naroky vyplyvajuce z podmienok tohto vylticenia zodpovednosti alebo v suvislosti s nim sa riadia ¢eskym pravom.
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https://sk.nnfondy.eu/sk/nn-fondy/prehled-fondu/nn-l-greater-china-equity-x-cap-usd/126
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