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Prospekt

UPOZORNENI

Upisovani akcii spolecnosti je platné pouze v pfipadé, ze
probéhlo podle pokynd uvedenych v platném prospektu
spole€nosti, k némuz je pfilozena posledni vyro¢ni zprava,
kterou ma spole¢nost k dispozici, a navic posledni pololetni
zprava, pokud ji spole¢nost zvefejnila po vydani posledni
vyroéni zpravy. Zadna osoba neni opravn&na vychazet
z jinych podkladl &i informaci nez z téch, jez jsou uvedeny
v prospektu av ném uvedenych dokumentech, o nichz je
znamo, Ze jsou uréeny k nahlédnuti vefejnosti.

Tento prospekt podrobné popisuje obecna ramcova
ustanoveni, ktera se vztahuji na vSechny podfondy
a ktera je treba prostudovat v kombinaci s pfisluSnymi
informativnimi listy s popisem jednotlivych podfondd.
Tyto informativni listy budou zarfazeny do tohoto
dokumentu vzdy pfi zalozeni nového podfondu ajsou
nedilnou soudasti prospektu. Zadame potencialni
investory, aby si pred kazdym vkladem svych
investi¢nich prostredkt tyto informativni listy s popisem
podfondu peclivé prostudovali.

Prospekt spolecnosti bude pravidelné aktualizovan, aby do
néj byly zaclenény vSechny dulezité zmény. Investorim se
doporu€uje, aby si uspoleCnosti ovéfili, ze vlastni
nejaktudlngj§i  prospekt, ktery je kdostani na
https://am.gs.com. Spole€nost dale na vyzadani zdarma
poskytne nejaktualnéjsi verzi prospektu véem akcionaram ci
potencialnim investordm.

Spolecnost byla zalozena a sidli v Lucemburku, kde obdrzela
povoleni pfislusného lucemburského Ufadu. Toto povoleni
nemuUze byt interpretovano ani vykladano jako schvaleni
obsahu tohoto prospektu, kvality akcii spolecnosti ¢i kvality
investic, které vlastni, ze strany kompetentniho
lucemburského ufadu. Podnikatelské aktivity spole€nosti
podléhaji zakonnému dozoru pfislusného lucemburského
Uradu.

Tato spole€nost nebyla registrovana podle zakona Spojenych
statd americkych z roku 1940 o investi¢nich spole¢nostech,
ve znéni pozdéjSich uprav azmén (dale jen ,zakon
o investi¢nich spole¢nostech®). Akcie spole€nosti nebyly
registrovany podle zékona Spojenych statll americkych
o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdé&jSich uprav
azmén (,zakon o cennych papirech®), nebo podle zakonu
o cennych papirech kteréhokoli statu Spojenych statl
americkych a takové akcie mohou byt nabizeny, prodavany
nebo jinak prevadény pouze v souladu se zakonem
o cennych papirech a zakony pfislu§ného statu nebo jinymi
zakony o cennych papirech.

Akcie spole€nosti nesmi byt nabizeny ani prodavany
z&dnému americkému subjektu, jak je definovan v ¢élanku 902
nafizeni S zékona o cennych papirech, ani na jeho Ucet.

Zadatelé mohou byt poZadani, aby deklarovali, Ze nejsou
americkymi  subjekty aZe nepofizuji akcie jménem
americkych subjekt( ani nepofizuji akcie s tmyslem prodat je
americkym subjekttm.

Akcie spole¢nosti je vS8ak mozné nabizet investorim, ktefi
spadaji pod definici darfiovych rezidentd USA dle definice
v zakoné FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) pod
podminkou, Ze tito investofi nejsou povazovani za dariové

rezidenty USA podle ¢lanku 902 nafizeni S zadkona o cennych
papirech.

Doporucujeme investordm, aby se informovali ve véci platné
legislativy, pravnich predpisd a nafizeni, kterym podléhaji
vzemi svého pulvodu, pobytu nebo stalého bydlisté
v souvislosti s investovanim do spolecnosti, a aby se poradili
se svym finan¢nim, pravnim a dariovym poradcem ve vSech
otazkach, které souviseji s obsahem tohoto dokumentu.

Spole¢nost potvrzuje, ze splnuje veskeré pravni a regulacni
pozadavky platné v Lucembursku pro boj proti prani penéz
pochazejicich z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

Predstavenstvo spole€nosti nese odpovédnost za informace
uvedené v tomto dokumentu (prospektu) ke dni zvefejnéni.
Predstavenstvo spole¢nosti potvrzuje na zakladé rozumné
a pfimérené znalosti tohoto dokumentu, Zze v ném obsazené
informace jsou spravnym a vérnym odrazem skutec¢nosti a Ze
nebyla opomenuta zadna informace, ktera by zmeénila
vyznam tohoto dokumentu, pokud by do néj byla zafazena.
Hodnota akcii spole¢nosti podléha vlivim velkého mnozstvi
faktord. VSechny odhady vynosl iUdaje o historické
vynosnosti jsou uvedeny pro informaci a neposkytuji zadné
zaruky budouci vykonnosti. Proto pfedstavenstvo spole¢nosti
upozoriuje na skute¢nost, Zze za béznych podminek as
ohledem na kolisani kurz(i cennych papird v portfoliu mize
byt odkupni cena akcii vy$Si nebo nizsi nez upisovaci cena.

Oficialnim jazykem originalu tohoto prospektu je anglic¢tina.
Anglicky origindl m(ze byt prelozen do jinych jazyk(.
V pfipadé rozdill ¢i nesrovnalosti mezi anglickou verzi tohoto
dokumentu a ostatnimi prelozenymi verzemi rozhoduje
puvodni anglicka verze, s vyjimkou (pficemz tato vyjimka je
jedind), kdy pravni predpisy jurisdikce zemé, kde jsou akcie
nabizeny vefejnosti, stanovi jinak. AvSak iv takovémto
pfipadé bude tento dokument vykladan a interpretovan podle
lucemburského prava. Urovnani pfipadnych namitek i sport
vzniklych v souvislosti s investicemi viozenymi do spole¢nosti
bude provedeno podle lucemburské legislativy.

TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM
PRIPADE NABIDKU CI VEREJNOU POBIDKU V PRIPADE
ZEMIi, JEJICHZ JURISDIKCE POVAZUJE TAKOVOUTO
VEREJNOU NABIDKU CI POBIDKU ZA NEZAKONNOU.
TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM
PRIPADE NABIDKU CI POBIDKU VE VZTAHU K OSOBE,
VUCI Niz BY TENTO DOKUMENT MOHL BYT
POVAZOVAN ZA NEZAKONNE UCINENY NAVRH.
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Prospekt

SLOVNICEK

Akcie H: Akcie spole¢nosti zapsanych na Uuzemi pevninské
Ciny, které jsou kétovany na burze v Hongkongu nebo na jiné
zahrani¢ni burze.

Akcie: Akcie kazdého podfondu budou nabizeny
Vv registrované  formé (na  jméno), nerozhodne-li
predstavenstvo spole¢nosti jinak. VSechny akcie museji byt
plné splaceny a zlomky budou vydavany az na 3 desetinna
mista.

Akcionar: Kterdkoliv osoba nebo subjekt vlastnici akcie
podfondu.

AUM: Spravovana aktiva pfifaditelna k ur¢itému podfondu.
CET: Stfedoevropsky Cas.

CNH: Cinské RMB obchodované v zahrani&i mimo CLR.
CNY: Cinské RMB obchodované v ramci CLR.

CSRC: Cinska regulaéni komise cennych papird.

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Komise pro dohled nad finanénim trhem) je regulatorni
a dohlizeci organ spole¢nosti v Lucembursku.

Cinské akcie tfidy A nebo akcie tfidy A: Akcie tfidy ,A
spoleénosti kétovanych na burzach pevninské Ciny
denominované v ¢inském juanu.

Cista hodnota aktiv na akcii: Ve vztahu k jakymkoli akciim
kterékoli tfidy je hodnota na akcii ur€ena v souladu
s pFislusnymi ustanovenimi popsanymi v kapitole X ,Cista
hodnota aktiv® v ,Castilll: DalSi informace prospektu
spolecnosti.

Clensky stat: Clensky stat Evropské unie.
CLR: Cinska lidova republika.

Den ocenéni: Kazdy pracovni den, neni-li v informativnim
listu pfisluSsného podfondu uvedeno jinak

Depozitar: Aktiva spole¢nosti jsou drzena v uschové
(s povinnosti sledovani toku hotovosti a dohledu) spole€nosti
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Distributor: Kazdy distributor jmenovany spole¢nosti, ktera
distribuuje nebo zajistuje distribuci akcii.

Dividenda: Castka k rozdéleni &asti nebo celku &istého zisku,
kapitalového zisku a/nebo kapitalu pfifaditelného k tfidé akcii
podfondu.

Dodatec¢né funkcionality tfid akcii: Technika spravy
portfolia uplatfiovana na ménové zajisténé tridy akcii. Uselem
dodate¢né funkcionality tfid akcii je sloucit vSechny typy
technik, které mohou byt aplikovany na drovni tfidy akcii.

Faktory udrzitelnosti: Definovany v ¢l. 2 odst. 24 nafizeni
SFDR jako environmentélni, socidlni a zaméstnanecké
otézky, dodrzovani lidskych prav a otazky boje proti korupci
a uplatkarstvi.

Goldman Sachs: Spole¢nost Goldman Sachs Group, Inc.
a jeji pfidruzené osoby.

GSAMI: Spoleénost Goldman Sachs Asset Management
International, kterd je nepfimou dcefinou spole¢nosti
spolec¢nosti The Goldman Sachs Group, Inc.

Hlavni nepfiznivy dopad neboli PAI: Negativni, podstatné
nebo potencialné podstatné dopady na faktory udrzitelnosti,
které vyplyvaji z investi¢nich voleb nebo rad poskytovanych
pravnickou osobou, tyto volby, resp. rady zhorSuji nebo s nimi
pFimo souviseji.

Hodnoceni ESG: Hodnoceni ESG je kvantitativnim
vyjadfenim rizik nebo vykonnosti ve vztahu
k environmentalnim, socialnim a spravnim parametrim
a schopnosti emitenta tato rizika fidit azmirfiovat aje
pfidélovano na urovni emitenta. Hodnoceni ESG je zalozeno
na analyze externich nebo internich Gdaju a informaci s cilem
identifikovat materiini rizika v oblasti ESG a jejich mozny
finanéni dopad na vyhlidky emitenta. Tyto poznatky jsou
dulezitou soucasti procesu rozhodovani o investicich a jsou
vyuzivany pro Ucely prlibéZzného monitorovani.

Institucionalni investofi: Investor podle ¢lanku 174 zakona
zroku 2010, ktery v soucasné dobé zahrnuje pojiStovny,
penzijni fondy, uvérové instituce a dalSi profesionalni
investory ve finanénim sektoru, ktefi investuji bud za sebe,
nebo jménem svych zakaznik(, ktefi jsou také investory ve
smyslu této definice nebo vramci diskre¢ni spravy,
lucemburské a zahrani¢ni projekty kolektivniho investovani
a opravnéné holdingové spole¢nosti.

Investiéni manazer dil¢iho portfolia: Kazdy investi¢ni
manazer dil¢iho portfolia, kterého investi¢ni manazer povéril
investi¢nim fizenim celého pfislusného portfolia nebo jeho
Casti.

Investiéni manazefi: Spravcovska spole¢nost a/nebo
investiécni  manazefi  jmenovani  spole¢nosti  nebo
spravcovskou spole¢nosti jménem spolecnosti.

Mémorial: Lucembursky Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations, ktery je od 1. Cervna 2016 nahrazen
organizaci RESA, viz definice nize.

MiFID 1l: Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 2014/65/EU z 15. kvétna 2014 o trzich financ¢nich nastrojl
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.

Minimalni ¢astka tpisu a drzby: Minimalni droven investice
a drzby pro uvodni investice.

Nafrizeni (EU) 1286/2014: Nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produkttd a pojistnych produktl
s investi¢ni slozkou (PRIIP).

Nafizeni GDPR: Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udajl
aovolném pohybu téchto Udaju ao zruSeni smérnice
95/46/ES.

Nafizeni o referenénich hodnotach: Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 2016/1011 z 8. ¢ervna 2016
o indexech, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve
finanénich nastrojich a finan¢nich kontraktech nebo k méreni
vykonnosti investiénich fondd, ao zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) €. 596/2014.
V souladu s nafizenim EU o referen¢nich hodnotach
spravcovska spole€nost vytvofila a udrzuje pisemné plany
stanovici akce, které podnikne v pfipadé, Ze se referenéni
hodnota podstatné zméni nebo pfestane byt poskytovana.
Tyto pisemné plany si Ize vyzadat zdarma v registrovaném
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Prospekt

sidle spole¢nosti. Prehled indexd podfondd spolecnosti,
véetné potvrzeni spravcl registrace index( u pfislusného
organu podle nafizeni o referencnich hodnotéach, je
k dispozici v pfiloze Il prospektu spole¢nosti.

Nafizeni o taxonomii neboli TR: Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020
o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic
a 0 zméné narizeni (EU) 2019/2088, ve znéni pozdéjSich
predpisu.

Nafizeni o zvefejiovani informaci  souvisejicich
s udrzitelnosti (SFDR): Nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zvefejiiovani  informaci  souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi finan¢nich sluzeb, ve znéni pozdéjSich predpist.

Nastroje penézniho trhu: Nastroje bézné obchodované na
penéznim trhu, které jsou likvidni a jejichz hodnotu Ize pfesné
v kterykoli okamzik stanovit.

NejlepSi v daném prostredi: Pfistup ,toho nejlepSiho
v daném prostfedi® je environmentalni, socialni a vladni
(ESG) vybér spolecnosti, ktery se sklada z upfednostriovani
nejlépe hodnocenych spole€nosti z mimofinanéniho hlediska,
bez ohledu na jejich sektor ¢innosti.

Obchodni den: Obchodnim dnem se pro kazdy podfond
rozumi jakykoli den, o kterém predstavenstvo po projednani
se spravcovskou spolecnosti rozhodne, Zze je obchodnim
dnem, nebo dny, kdy plati néktera z nasledujicich podminek:
(1) v Londyné a/nebo Lucembursku jsou otevieny banky, (2)
je oteviena lucemburska burza cennych papird, (3) v zemi,
kde sidli tym pro spravu portfolia podfondu, neni statni
svatek, nebo (4) predstavenstvo po projednani se
spravcovskou spolecnosti usoudi, Ze je otevfen dostatek
podkladovych trha, do kterych muze podfond investovat, aby
byla zajiSténa dostateCna obchodovatelnost a likvidita, ktera
umozni efektivni spravu podfondu. Na tomto zakladé jsou pro
kazdy podfond definovany obchodni dny a seznam
neobchodnich dnu je na vyzadani k dispozici u spravcovské
spolecnosti. Aby se predeslo pochybnostem, predstavenstvo
zejména rozhodlo, Ze nize uvedené dny budou neobchodnimi
dny: Novy rok (1. ledna), Velky patek, Velikono¢ni pondéli,
1. svatek vanocni (25. prosince) a2.svatek vanocni
(26. prosince).

OECD: Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvo;.

Podfond: ZastfeSujici fondy jsou samostatné pravnické
osoby zahrnujici jeden nebo vice podfondu. Kazdy podfond
ma svuj vlastni investiéni cil a a sestava ze svého vlastniho
specifického portfolia aktiv a zavazku.

Pramérné vazené hodnoceni ESG: Ukazatel udrzitelnosti,
ktery méFi, jak jsou jednotlivé faktory ESG zohlednény
v procesu investi¢niho rozhodovani.

Prevoditelné cenné papiry: Prevoditelné cenné papiry, jak
jsou definovany v ¢l. 1 (34) zakona z roku 2010.

QFIl:  Kvalifikovany zahraniéni institucionalni investor
schvaleny a podléhajici pfislusnym ¢inskym nafizenim.

Ramec pro udrzitelné investice: Ramec spravcovské
spoleCnosti pouzivany k ur€eni, zda je investice udrzitelnou
investici podle €l. 2 odst. 17 nafizeni SFDR.

Referenéni  hodnota/index (a spoleéné ,jindexy*):
Referenéni hodnota je referenénim (srovnavacim) bodem,

vuci némuz se méfi vykonnost podfondu, neni-li stanoveno
jinak. Podfond mlze mit rlzné tfidy akcii a pfislusné
referen¢ni hodnoty, které se mohou prlibézné ménit. Dalsi
informace o pfislusnych tfidach akcii jsou dostupné na
webovych strankach https://am.gs.com. Referen¢ni hodnota
mlze byt také voditkem pro trzni kapitalizaci cilovych
podkladovych spole¢nosti atam, kde se uplatfuje, bude
uvedena v investicnim cili a politice podfondu. Stuper
korelace s referenéni hodnotou se muze u jednotlivych
podfondl liSit, a to v zavislosti na faktorech, jako je rizikovy
profil, investicni cil a politika a investi¢ni omezeni podfondu,
a na koncentraci slozek v referenéni hodnoté. Pokud podfond
investuje do indexu, mél by tento index splfiovat pozadavky
vztahujici se na ,finanéni indexy®, jak jsou definovany
v €lanku 9 Lucemburského velkovévodského nafizeni ze dne
8. Uinora 2008 a v obé&zniku CSSF 14/592.

Referenéni ména: Mé&na pouzivana k méfeni vykonnosti
podfondu a pro ucetni ucely.

Regulovany trh: Trh definovany v polozce 14 ¢lanku 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady Cislo 2004/39/ES
ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroji a také
jakychkoliv jinych trzich ve staté prichazejicim v Gvahu, které
jsou regulovany, obchoduje se na nich pravidelné ajsou
uznané a oteviené verejnosti.

Repo transakce: Transakce, pfi které podfond proda
portfolio cennych papird protistrané a zarover souhlasi se
zpétnym odkupem téchto cennych papirli od protistrany ve
vzajemné dohodnutou dobu a za dohodnutou cenu véetné
dohodnuté vyplaty Groku.

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations,
lucemburska centralni elektronickd platforma pro pravni
publikace nahrazujici Mémorial od 1. ¢ervna 2016.

Reverzni repo transakce: Transakce, pfi které podfond
koupi portfolio cennych papir od prodavajiciho, ktery
odkoupi tyto cenné papiry zpét ve vzajemné dohodnutou
dobu a za dohodnutou cenu, ¢imz je uréen vynos podfondu
za tuto dobu, kdy podfond nastroj drzi.

RMB: Cinsky jian, platnd ména v CLR. Vyuziva se
k oznaceni Cinské mény obchodované na vnitfnich trzich
v €inském jlanu (CNY) a zahrani¢nich trzich v ¢inském jianu
(CNH).

Rozhodny termin: Rozhodny termin pro pfijeti zadosti
o Upis, odkup a konverzi: do 15:30 hodin SEC v kaZdy den
ocenéni, neni-li v informativnim listu pfislusného podfondu
uvedeno jinak.

RQFII: Kvalifikovany zahrani¢ni institucionalni investor
v ¢inském Juanu schvaleny a podléhajici pfislusnym €inskym
nafizenim.

Sdéleni klicovych informaci: Standardizovany dokument
pro kazdou tfidu akcii spole¢nosti shrnujici klicové informace
pro akcionare podle nafizeni (EU) 1286/2014.

SEHK: Burza spole¢nosti Hong Kong Limited.

SKIPCP:  Spole¢nost  kolektivniho  investovani  do
pfevoditelnych cennych papiri ve smyslu smérnice
0 SKIPCP.

Smérnice o SKIPCP: Smérnice 2009/65/ES Evropského
parlamentu a Rady o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajici se subjektd kolektivniho investovani do

Goldman Sachs Funds V — Kvéten 2025

Goldman Sachs Asset Management 5



Prospekt

prevoditelnych cennych papirtd (SKIPCP), ktera je ¢as od
€asu novelizovana a doplnéna, v&etné smérnice 2014/91/EU
Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. ¢ervence 2014.

Spoleénost: Goldman Sachs Funds V v€etné vSech
existujicich a budoucich podfondu.

Spravcovska spolecnost: Subjekt jednajici jako urena
spravcovska spolecnost spolecnosti podle zakona z roku
2010, na niz byla delegovana odpovédnost za fizeni investic,
administrativu a marketing.

Spréavcovstvi: Zodpovédna alokace a sprava kapitalu
a dohled nad nim za ucelem vytvareni dlouhodobé hodnoty
pro klienty a pfijemce, coz povede k pfinosim v oblasti
udrzitelnosti pro ekonomiku, Zivotni prostfedi a spole¢nost.
K posuzovani a podpofte tvorby dlouhodobé hodnoty dochazi
prostfednictvim neustélého vyhodnocovani podnikovych
strategii, investi¢nich a finan¢nich €innosti, pobidek k fizeni,
vyuzivani zdroju, regulacnich politik a dopadu na Zivotni
prostiedi spolecnosti, ataké vyhodnocovanim celkového
dopadu na spotfebitele, pracovniky a komunity, v nichz
spole¢nosti puUsobi. Posuzovani a podpora efektivniho
spravcovstvi je kliCovou soucasti investicniho procesu. Stock
Connect: Program pro vzajemny pfistup na trh, pomoci
kterého mohou investofi obchodovat s vybranymi cennymi
papiry.. V dobé vydani prospektu jsou programy Shanghai —
Hong Kong Stock Connect a Shenzhen — Hong Kong Stock
Connect funkéni. Stock Connect se sklada z platformy
obchodovani typu Northbound, pomoci které mohou investofi
z Hongkongu a zahranici zakoupit a drzet Cinské akcie tfidy
A kétované na SSE a SZSE, a platformy obchodovani typu
Southbound, pomoci které mohou investofi z pevninské Ciny
zakoupit a drzet akcie kétované na SEHK.

SSE: Shanghai Stock Exchange.

Stanovy: Stanovy spole€nosti v poslednim znéni po
obc&asnych aktualizacich.

Swap na celkovy vynos (véetné swapu oznacovanych
jako vykonnostni swapy): Derivatovy kontrakt dle definice
aktualniho znéni nafizeni (EU) 648/2012, které muze byt ¢as
od ¢asu pozménéno, ve kterém jedna protistrana prevede
celkovou ekonomickou vykonnost véetné pfijma z droki,
poplatkl, vynos(l a ztrat z pohybl cen a Gvérovych ztrat
pfislusného zavazku na jinou protistranu.

SZSE: Shenzhen Stock Exchange.

Transakce financujici cenné papiry (neboli ,,SFT“):
Transakce financujici cenné papiry dle definice aktualniho
znéni nafizeni (EU) 2015/2365, které mlze byt ¢as od ¢asu
pozménéno. SFT vybrané predstavenstvem jsou repo
transakce, reverzni repo transakce a transakce pujcéek
cennych papird.

Transakce pujéek cennych papird: Transakce, pfi které
podfond prevede cenné papiry, jez jsou pfedmétem zavazku,
Ze vypujcovatel k budoucimu datu &i na vyzadani prevoditele
vrati ekvivalentni cenné papiry.

Tfida akcii: Jedna, nékterd nebo vSechny tfidy akcii
nabizené podfondem, jejichz aktiva budou investovana
spolecné s aktivy jinych tfid akcii, které ale mohou mit svoji
vlastni poplatkovou strukturu, vySi minimalni ¢astky pro Upis
a drzbu, dividendovou politiku, referenéni ménu nebo jiné
charakteristiky.

UCI: Spole€nost kolektivniho investovani.

Udrzitelné investice: Investice oznacené za udrzitelné na
zdkladé réamce pro udrzitelné investice spravcovské
spolecnosti.

Ukazatel(e) PAI: Ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi
(,PAI%), jak jsou uvedeny v pfiloze | nafizeni v pfenesené
pravomoci EU 2022/1288, kterym se doplriuje nafizeni SFDR.

Urad dohledu: Komise Commission de Surveillance du
Secteur Financier v Lucembursku nebo pfislusny dohledovy
ufad v jurisdikcich, kde je spole¢nost registrovana pro
vefejnou nabidku.

Vykonnostni odména: Poplatek vztahujici se k vykonnosti
splatny podfondem investi¢nimu spravci.

Vyplatce: Kazdy vyplatce jmenovany spole¢nosti.

Vyplatni den zadosti o Upis, odkup a konverzi: Bézné tfi
pracovni dny po pfislusném dni ocenéni, neni-li
v informativnim listu pfislusného podfondu uvedeno jinak.
Toto obdobi mize byt prodlouzeno az na 5 pracovnich dni
nebo zkraceno, a to po schvaleni spravcovskou spolecnosti.

Zékon o poradcich odkazuje na americky zakon
o investi¢nich poradcich z roku 1940 ve znéni pozdéjSich
predpisU.

Zakon z roku 2010: Aktualni znéni lucemburského zakona
ze 17. prosince 2010 tykajiciho se spole¢nosti kolektivniho
investovani, ktery je €as od casu pozménén, vcetné
lucemburského zékona z 10. kvétna 2016, ktery zavadi
smérnici 2014/91/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne
23. Cervence 2014 anovelizuje smérnici 2009/65/ES
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajici se
subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papir (SKIPCP) v souvislosti s depozitaiskymi funkcemi,
politikou odménovani a sankcemi.

Zastupce pro pujcky cennych papir(: Subjekt, kterého
spole€nost ~ zmocni k tomu, aby  jednal jako
zprostiedkovatel v rdmci transakci pujcek cennych papird.

Zastupce pro registraci a prevody: Kazdy zastupce pro
registraci a pfevody jmenovany spole¢nosti.

Zprostredkovatelé: Distributor, ktery registruje akcie na své
vlastni jméno, pfi€emz je drzi ve prospéch opravnéného
vlastnika.
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CAST I: ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI

. STRUCNA PREZENTACE
SPOLECNOSTI

Misto, pravni forma a datum zalozeni

Spolecnost byla zalozena 9. ¢ervna 1986 v Lucemburku,
v Lucemburském velkovévodstvi, jako vefejna akciova
spole¢nost s ruéenim omezenym (,Société Anonyme*)
kvalifikovana jako investi¢ni spolecnost s variabilnim
kapitalem (,SICAV*) s nékolika podfondy, a to
prostfednictvim konverze investi¢niho fondu (tzv. ,fonds
commun de placement®) Patrimonial, zalozeného v kvétnu
1960.

Sidlo spoleénosti

80 route d’Esch, L-1470 Lucemburk
Obchodni rejstiik

&. B 24.401

Ufad dohledu

Komise pro dohled nad finanénim sektorem (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, dale uvadéna jako CSSF)

Predstavenstvo spolec¢nosti

Predseda:

pan Dirk Buggenhout

Vedouci provozu

Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haag,

Nizozemsko

Predstavenstvo:

pan Jan Jaap Hazenberg
Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haag,

Nizozemsko

pani Sophie Mosnier
Nezavisly feditel

41, rue du Cimetiére
L-3350 Leudelange

pani Hilary Lopez

Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

Londyn EC4A 4AU,

Velkéa Britanie

pani Grainne Alexander

¢lenka pfedstavenstva bez vykonné pozice
Daarswood, Daars North,

Sallins Co. Kildare

Irsko

pan Jonathan Beinner

hlavni poradce

Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street, New York, NY

Spojené staty americké

Nezavisly auditor
PricewaterhouseCoopers

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Lucemburk

Spravcovska spoleénost

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haag,

Nizozemsko

Pridruzeni investi¢ni manazeri

* Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

12, Topiel
VarSava 00-342,
Polsko

* Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte.
Ltd

1 Raffles Link
#07-01 South Lobby,
Singapur 039393

* Goldman Sachs Advisors B.V.

Prinses Beatrixlaan 35
2595AK, Haag
Nizozemsko

* Goldman Sachs Asset Management International

Plumtree Court

25 Shoe Lane
Londyn, EC4A 4AU,
Velkéa Britanie

Pridruzeni investicni manazeri dil¢iho
portfolia

Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.
2 Queens Road

Cheung Kong Center, 68th Floor Central,

Hongkong

Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street

10282 New York,

Spojené staty

Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
1 Raffles Link

#07-01 South Lobby,

Singapur 039393

Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.
Toranomon Hills Station Tower, 6-1, Toranomon 2-
ChomeMinato-Ku, , Tokio, 105-5543,

Japonsko
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Goldman Sachs International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

Londyn EC4A 4AU,

Velka Britanie

Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

12, Topiel

VarSava 00-342,

Polsko

Globalni distributor

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,
2595 AK, Nizozemsko

Centralni spravni zastupce

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
80 route d’Esch,
L-1470 Lucemburk

Depozitaf, zastupce pro registraci a prevody,
vyplatce

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, Route d’Esch,
L-1470 Lucemburk

Upisy, odkupy a konverze

Zadosti o tpisy, odkupy a konverze mohou byt podany
prostfednictvim spravcovské spole¢nosti, zastupcud pro
registraci a pfevody, distributord a vyplatct spole¢nosti.

Finanéni rok

Od 1. fijna do 30. zafi

Datum konani fadné valné hromady
Ctvrty &tvrtek v lednu od 11:15 hodin SEC.

(Pokud tento den neni pracovnim dnem, valna hromada se
bude konat v nasledujici pracovni den.)

Vice informaci ziskate na adrese:

Goldman Sachs Asset Management

P.O. Box 90470, 2509 LL Haag,

Nizozemsko

e-mail: ESS@gs.com nebo pfes weboveé stranky
https://am.gs.com

V pripadé stiznosti kontaktujte:

Goldman Sachs Asset Management B.V.

Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haag

Nizozemsko

e-mail: ESS@gs.com

Dal$i informace naleznete na adrese https://am.gs.com

ll. INFORMACE O INVESTICICH

Obecné informace

Jedinym cilem spolecnosti je investovat dostupné prostfedky
do prevoditelnych cennych papirli a/nebo jinych likvidnich
finan€nich aktiv uvedenych v €lanku 41 (1) zakona z roku
2010 s cilem umoznit jejich akcionafim profitovat z vysledkt
fizeni portfolia. Spole¢nost je povinna dodrzovat investi¢ni
limity ve smyslu a znéni €asti | zakona z roku 2010.

Spole¢nost je samostatnou pravnickou osobou. V rdmci
svych cill je spole€¢nost opravnéna nabidnout na vybér mezi
nékolika podfondy, které jsou fizeny a spravovany nezavisle
na sobé. Konkrétni investi¢ni cil a politika kazdého podfondu
jsou podrobné popsany v informativnich listech k jednotlivym
podfondim. S kazdym podfondem se ve vztahu
k akcionaftdm naklada jako s oddélenym subjektem.
V souvislosti s ¢lankem 2093 Lucemburského ob&anského
zékoniku aktiva specifického podfondu pokryvaji pouze dluhy
a zavazky tohoto podfondu, dokonce itakoveé, které existuji
ve vztahu ke tfetim stranam.

Na zakladé rozhodnuti predstavenstva spole¢nosti muze byt
pro kazdy podfond emitovana jedna nebo nékolik tfid akcii.
Poplatkova struktura, minimalni vySe Upisu a drzby,
referenéni ména, v niz se vyjadfuje Cistd hodnota aktiv,
politika zajisténi (hedging) a kategorie zpusobilych investoru
se mohou liSit v zavislosti na jednotlivych tfidach akcii.
Jednotlivé tfidy akcii se mohou rovnéz liSit v zavislosti na
jinych podkladech, které stanovi pfedstavenstvo spole¢nosti.

Spravcovska spole¢nost uplatriuje u podfondd podle ¢lanku 8
nafizeni SFDR zvlastni kritéria odpovédného investovani.
Kritéria odrazeji investi¢ni pfesvéd€eni a hodnoty, pfislusné
zékony a mezinarodné uznavané standardy.

Tato kritéria pro jednotlivé podfondy naleznete v pfiloze IlI:
Informace zvefejriované pfed uzavienim smlouvy podle
nafizeni SFDR pro podfondy splfiujici podminky ¢lanku 8
nafizeni SFDR — vzory.

Investiéni politika a cile jednotlivych podfondd jsou popsany
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondu.

lIl. UPISY, ODKUPY A KONVERZE

Akcie mohou byt upisovany, odkupovany a konvertovany
pfes spravcovskou spole€nost, zastupce pro registraci
a prevody, distributory a vyplatce spole€nosti. Naklady
a poplatky spojené s Upisy, odkupy a konverzemi jsou
uvedeny v informativnim listu podfondu.

Akcie budou vydavany v podobé na jméno, nerozhodne-li
predstavenstvo spole¢nosti jinak, a budou necertifikované.
Akcie mohou byt rovnéz drzeny a prevadény pres ucty
vedené v clearingovych systémech.

Cena Upisu, odkupu nebo konverze muize byt navySena
o pfipadné dané, poplatky a kolkovné, které mohou byt
pozadovany ztitulu Upisu, odkupu nebo konverze
investorem.

Se vSemi Upisy, odkupy a konverzemi bude zachazeno na
zakladé toho, Ze Cistd hodnota aktiv podfondu nebo tfidy
akcie nebude znaméa nebo stanovena v dobé tohoto Upisu,
odkupu nebo konverze.
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Pokud v kterékoli zemi, v niz jsou akcie nabizeny, mistni
zakony nebo praxe vyzaduji, aby zadosti o upsani, odkup
a/nebo konverzi a pfislusné toky prostfedk( provadéli mistni
vyplatci, mohou tito mistni vyplatci investordm Gctovat
dodatecné transakéni poplatky za kazdou jednotlivou zadost
a také za dodate¢né administrativni sluzby.

V nékterych zemich, v nichz jsou akcie nabizeny, jsou
povoleny programy sporeni. Charakteristiky (minimalni
¢astky, doba trvani apod.) a informace o nakladech programu
sporeni jsou k dispozici na pozadani v sidle spole¢nosti nebo
v dokumentaci o pravni nabidce, ktera je platna pro danou
zemi, ve které jsou programy sporeni nabizeny.

V pfipadé pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a/nebo
pozastaveni zadosti o Upis, odkup a konverzi cennych papirt
budou pfijaté zadosti provedeny na zakladé prvni Cisté
hodnoty aktiv, ktera bude moci byt pouzita po uplynuti doby
pozastaveni.

Spole¢nost podnikne pfisluSna opatfeni, aby se vyhnula
pozdnimu obchodovani, pficemz zajisti, aby Zadosti o Upis,
odkup akonverzi nebyly pfijaty po casovém limitu
stanoveném pro takové pozadavky v tomto prospektu.

Spole¢nost neautorizuje postupy spojené s tzv. natasovanim
pristupu na trhy, které je tfeba chapat jako metodu arbitraze,
jejimz prostfednictvim investor systematicky provadi upisy,
odkupy a konverze akcii stejného podfondu v rdmci kratkého
Casového Useku, svyuzitim ¢€asovych rozdili nebo
nedokonalosti a/nebo nedostatkdl v metodé stanoveni CHA
(Cisté hodnoty aktiv). SpoleCnost si vyhrazuje pravo
odmitnout Zzadosti o Upis, odkup a konverzi, které maji ptivod
uinvestora, jehoz spoleCnost podezirda z pouzivani
takovychto praktik, a pfijmout v pfipadé potfeby nutna
opatfeni za u€elem ochrany zajmu spole¢nosti a ostatnich
investora.

Upisy

Spolecnost pfijima zadosti o Upis v kazdy den ocenéni, pokud
neni v informativnim listu podfondu uvedeno jinak, a podle
pravidel tykajicich se limitniho terminu pro podéavani

objednavek uvedenych ve slovni¢ku nebo v informativnich
listech podfondu.

Akcie jsou emitovany ve smluvni den vyrovnani. V pfipadé
UpisUu se emise akcii provadi do tfi (3) pracovnich dnl po
pfijeti zadosti o Gpis, neni-li v pfislusném informativnim listu
podfondu a/nebo slovni¢ku uvedeno jinak. Toto obdobi mlze
byt prodlouzeno az na pét (5) pracovnich dni nebo zkraceno,
a to po schvaleni spravcovskou spole¢nosti.

Cena k uhradé muze byt navySena o poplatek za Upis ve
prospéch pfislusného podfondu a/nebo distributora, ktery je
podrobnéji uvedeny v informativnich listech podfond.

Castka Upisu je splatna v referenéni méné prisluné tridy
akcii. Pokud akcionar pozada o platbu v jiné méné, pljdou
naklady spojené se sménnou transakci ktizi tohoto
akcionare. Devizové transakce budou zpracovany predtim,
nez bude hotovost odeslana pfislusnému podfondu. Castka
Upisu bude splatna ve |hdté stanovené pro jednotlivé
podfondy ve slovni¢ku prospektu nebo v informativnich
listech podfondu.

Predstavenstvo spole¢nosti bude opravnéno kdykoli zastavit
emisi akcii. Toto opatfeni bude moci omezit na urcité zemé,
urcité podfondy nebo urcité tfidy akcii.

Spole¢nost je opravnéna omezit nebo zakazat nakup akcii
jakékoliv fyzické nebo pravnické osobé.

Odkupy

Akcionafi mohou kdykoliv pozadat o odkup vSech akcii, které
v podfondu drzi, nebo jejich asti.

Spole¢nost pfijima zadosti o odkupy v kazdy den ocenéni,
pokud neni uvedeno jinak v informativnim listu podfondu
a podle pravidel tykajicich se limitniho terminu pro podavani
objednavek uvedenych ve slovni¢ku (glosafi) nebo
v informativnich listech podfondu.

Cena k uhradé muze byt navySena o poplatek za odkup ve
prospéch pfislusného podfondu a/nebo distributora, ktery je
podrobnéji uvedeny v informativnich listech podfond(i nebo
ve slovnicku.

Dané, poplatky abézné rezijni naklady pudjdou Kk tizi
akcionare.

Pfislusna c¢astka za odkup akcii je splatna v referenéni
(denominacni) devize pfislusné tfidy akcii. Akcionafi
pozadujici vyplatu ¢astky z odkupu akcii v jiné méné jsou
povinni nést naklady spojené s touto sménnou transakci.
Devizové transakce budou zpracovany predtim, nez bude
hotovost odeslana prislusnym akcionaram.

Predstavenstvo spole€nosti ani depozitdai neponesou
odpovédnost za jakékoli platebni prodleni, které vznikne
v disledku pfipadné devizové kontroly ¢i jinych okolnosti,
které jsou nezavislé na jejich vali a které by mohly omezit
nebo znemoznit pfevod vynosu z odkupu akcii do zahranici.

Neni-li v informativnim listu pfislusného podfondu uvedeno
jinak, pak v pfipadé, ze zadosti o odkupy a/nebo konverze
(s ohledem na podil odkupovanych akcii) pfesahnou 10 %
celkové hodnoty podfondu v dany den ocenéni, muze
pfedstavenstvo pozastavit zadosti o odkupy a konverze do
doby, nez bude vytvofena dostate¢na likvidita na pokryti
téchto Zadosti. Toto pozastaveni nebude trvat déle nez deset
dnd ocenéni. V den ocenéni nasledujici po uplynuti tohoto
obdobi bude témto z&dostem o odkup a konverzi dana
prednost a budou vyfizeny pfed Zadostmi obdrzenymi béhem
nebo po tomto obdobi.

Z&dosti o odkup nemohou byt po svém pfijeti stazeny, kromé
pfipadd, kdy je pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv
a v pfipadé pozastaveni odkupu tak, jak je uvedeno
v, Castilll:  DalSi informace” prospektu spole¢nosti
v kapitole XI ,Docasné pozastaveni vypoctu Gisté hodnoty
aktiv anasledné pozastaveni obchodovani® béhem
takovychto pozastaveni.

Spole¢nost maze pfistoupit k nucenému odkupu v§ech akcii,
pokud zjisti, Ze osoba, jez neni opravnéna k drzeni akcii
spolecnosti, vlastni sama nebo spolu s jinymi osobami akcie
spolecnosti, nebo provést &i nafidit nuceny odkup ¢asti akcii,
pokud zjisti, Ze jedna nebo nékolik osob vlastni ¢ast akcii
spole€nosti takovym zpusobem, Ze by spole¢nost mohla
podléhat dafiovym zakonlm jiné jurisdikce nez lucemburskeé.

Konverze

Za predpokladu dodrzeni vS8ech podminek tykajicich se
pFistupu (v€etné pfipadné minimalni ¢astky Upisu a drzby) do
tfidy akcii, do niz ma byt konverze provedena, mohou
akcionafi pozadat o konverzi svych akcii do akcii stejné tfidy
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jiného podfondu nebo do jiné tfidy akcii stejnéhol/jiného
podfondu. Konverze budou provadény na zakladé ceny
puvodni tfidy akcii, kterd ma byt konvertovana na cistou
hodnotu aktiv (vypocitanou ve stejny den) jiné tfidy akcii.

Naklady na odkup a Upis akcii souvisejici s konverzi mohou
byt Uctovany akcionafi, jak je popsano v informativnim listu
kazdého podfondu.

Zadosti o konverzi akcii, jakmile byly pfijaty, nemohou byt
stazeny zpét, kromé pfipadu, kdy je vypocet Cisté hodnoty
aktiv pozastaven. Je-li vypocet Cisté hodnoty aktiv
ziskavanych akcii pozastaven poté, co akcie, které maji byt
pfedmétem konverze, jiz byly odkoupeny, mize byt béhem
doby pozastaveni revokovana pouze akvizi¢ni komponenta
konverze.

Omezeni na Upisech a konverzich

Predstavenstvo spole¢nosti (nebo jakykoli zastupce fadné
povéreny predstavenstvem spolecnosti) se mlze proto, aby
bylo schopné mimo jiné ochranit stavajici akcionare, kdykoli
rozhodnout uzavfit podfond nebo tfidu akcii a do pfislusného
podfondu nebo tfidy akcii nepfijmout zadné dalSi Upisy
a konverze (i) od novych investord, ktefi do zminéného
podfondu nebo zminéné tfidy akcii prozatim jesté
neinvestovali (tzv. ,Soft Closure), nebo (ii)) od vSech
investor( (tzv. ,Hard Closure®).

Rozhodnuti pfedstavenstva spoleCnosti nebo jeho zastupce
o pfipadném uzavfeni muze mit okamzity nebo pozdéjsi
ucinek amlze byt platné na dobu neuréitou. Kterykoli
podfond nebo kteroukoli tfidu akcii Ize uzavfit pro Upisy
a konverze bez oznameni akcionarim.

V této souvislosti bude ozndmeni zvefejnéno na webovych
strankach https://am.gs.com a pfipadné na jinych webovych
strankach spolecnosti Goldman Sachs Asset Management
a bude aktualizovano podle stavu zminénych tfid akcii nebo
podfondl. Uzavieny podfond nebo tfida akcii mohou byt
znovu otevieny, jakmile pFedstavenstvo spole¢nosti nebo
jeho zastupce usoudi, ze divody, pro které k tomuto uzavreni
doslo, pominuly.

Dlvodem uzavieni muze byt bez jakéhokoli omezeni
skute¢nost, Ze velikost pfislusného podfondu dosahla trovné
odpovidajici trhu, do néhoz bylo investovano, a nad touto
urovni nelze podfond spravovat podle vymezenych cild
a investi¢ni politiky.

Upisy a odkupy proti vyplaté v naturaliich

Spole¢nost je opravnéna vyhovét zadosti akcionare
a souhlasit s emisi akcii spole¢nosti proti vyplaté zplsobilych
aktiv v naturaliich za predpokladu, Ze budou dodrZzeny pravni
pfedpisy Lucemburského velkovévodstvi, predevSim pak
povinnost predlozit ocenéni téchto aktiv v podobé znaleckého
posudku nezavislého auditora. Povahu atyp zpusobilych
aktiv stanovi pfedstavenstvo spole€nosti pro kazdy konkrétni
pfipad za pfedpokladu, Ze tyto tituly odpovidaji investi¢nim
cilim a pozadavkdm investi¢ni politiky uplatiované v ramci
pfisludného podfondu. Naklady vzniklé z téchto upisu proti
vyplaté v naturdliich ponesou akcionafi, ktefi oné timto
zplsobem pozadaiji.

Spole¢nost bude opravnéna, pokud tak rozhodne
pfedstavenstvo spole¢nosti, provést platby za odkoupeni
akcii proti vyplaté v naturdliich formou pfidéleni investic

pochéazejicich z aktiv souvisejicich s danou tfidou nebo
s danymi tfidami akcii, a to do vySe hodnoty vypoctené ke dni
ocenéni, knémuz byla odkupni cena vypoctena. Odkupy
akcii jinou formou nez za hotové podléhaji povinnosti
zpracovani znaleckého posudku, ktery predlozi nezavisly
auditor  spole¢nosti. Odkoupeni akcii proti vyplaté
v naturdliich je mozné pouze za podminek, (i) Zze bude
zaruéeno pravo akcionafll na rovné zachazeni, (ii) Ze doty¢ni
akcionafi vyjadfi souhlas a ze (iii) povaha nebo typ aktiv
ur€enych k pfevodu bude v takovémto pripadé stanovena na
rovném, rozumném a pfiméfeném zakladé, aby nedo$lo
k poSkozeni zajml ostatnich akcionarfd dané tfidy nebo
danych tfid akcii. V tomto pfipadé veskeré naklady vznikajici
z téchto odkupd v naturdliich, véetné napfiklad nakladu
vztahujicich se k transakcim a zpravé sestavené nezavislym
auditorem spolec¢nosti, ponese akcionar, kterého se to tyka.

IV. POPLATKY, VYDAJE A ZDANENI

a. Poplatky splatné na strané spolec¢nosti

Nasledujici poplatky/naklady budou vyplaceny z aktiv
pfislusného  podfondu, apokud neni v pfislusném
informativnim listu podfondu stanoveno jinak, budou
uctovany na urovni kazdé tfidy akcii, jak je uvedeno nize:

1. Spravcovsky poplatek: Jako odménu za spravcovské
sluzby, které poskytuje, dostane spravcovska spole¢nost
Goldman Sachs Asset Management B.V. spravcovsky
poplatek, jak je to uvedeno v informativnim listu kazdého
podfondu a ve smlouvé o spravé kolektivniho portfolia
mezi spole¢nosti a spravcovskou spole¢nosti. Maximalni
uroven spravcovského poplatku, ktera se investorovi
UCtuje, je uvedena v kazdém informativnim listu
podfondu. Spravcovska spoleénost hradi poplatky
investicnimu manazerovi (investicnim manazerdm)
a spravcovska spole¢nost si pro urcité tfidy akcii
vyhrazuje pravo dle svého uvézeni prerozdélit Cast
spravcovského poplatku na konkrétni distributory, véetné
celosvétového distributora a/nebo institucionalni

investory v souladu s platnymi pravnimi predpisy
a nafizenimi. V pfipadé investic do SKIPCP (subjektd
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirti) ajinych cilovych SKI (subjektl kolektivniho
investovani) a tam, kde je spravcovské spole¢nosti nebo
investicnimu manazerovi vyplacen poplatek za spravu
jednoho nebo nékolika podfondl pfimo z aktiv téchto
SKIPCP a SKI, budou tyto platby odeéteny z odmény
pfislusejici spravcovské spole€nosti nebo investi¢nimu
manazerovi.

2. Fixni servisni poplatky: Fixni servisni poplatek je uctovan
na urovni tfid akcii pro kazdy podfond k pokryti
administrativnich nakladd a nakladd na uschovu aktiv
a jinych trvalych provoznich a administrativnich vydaja,
jak je uvedeno v pfislusném informativnim listu podfondu.
Fixni servisni poplatek nabihd v okamziku kazdého
vypoctu Cisté hodnoty aktiv procentualné tak, jak je
uvedeno v pfislusném informativnim listu podfondu,
a vyplaci se mési¢né zpétné spravcovské spolecnosti.
Fixni servisni poplatek je fixni vtom smyslu, Ze
spravcovska spole€nost ponese naklady presahujici
tento fixni servisni poplatek Uc¢tované vuci tfidé aktiv.
Spravcovska spole¢nost bude mit naopak narok podrzet
si jakoukoli ¢astku servisniho poplatku vUici tfidé akcii,
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ktera bude pFesahovat skute¢né naklady vznikajici
pFislusné tfidé akcii béhem delSiho ¢asového obdobi.

a. Fixni servisni poplatek bude pokryvat:

i. naklady a vydaje za sluzby poskytované spolecnosti
ze strany spravcovské spolecnosti souvisejici se
sluzbami, na néz se nevztahuje spravcovsky
poplatek, jak je uvedeno vySe, aze strany
poskytovateld  sluzeb, na néz spravcovska
spolec¢nost pfipadné delegovala funkce vztahujici se
k vypoctu denni Cisté hodnoty aktiv podfondd, a jiné
Ucetni a administrativni sluzby, funkce zastupce pro
registraci a prevody, naklady spojené s distribuci
podfondl a s registraci podfondi pro vefejnou
nabidku v zahrani¢nich jurisdikcich véetné poplatku
splatnych u dozor¢ich uradd v takovych zemich;

ii. vykazy poplatkl avydajli vztahujici se kjinym
zastupclm  a poskytovatelim  sluzeb  pfimo
jmenovanych spole¢nosti, véetné vydaji depozitard,
zastupci pro pljcky cennych papird, hlavnich nebo
mistnich vyplatct, zastupcl pro kotaci a vydaju
souvisejicich s kotaci na burze, poplatkd auditordm,
pravnim  poradcim aclenim  predstavenstva
a pfiméfenych hotovostnich vydajl ¢lend
predstavenstva spole¢nosti;

iii. jiné poplatky v€etné vydaju spojenych se zalozenim
anakladl vztahujicich se k vytvofeni novych
podfondt, vydaje vznikajici pfi emisi a odkupu akcif
a platbé dividend (jsou-li), pojisténi, popfipadé vydaje
na ratingové hodnoceni, zvefejfiovani cen akcii,
néklady na tisk, vydaje na vykazovani a zvefejfiovani,
véetné nakladad na pripravu, tisk a distribuci
prospektd a jinych periodickych zprav nebo sdéleni
o registraci, a vSechny jiné provozni vydaje, v€etné
postovného, telefonu, dalnopisu a faxu.

Fixni servisni poplatek nezahrnuje:

i. naklady a vydaje na nakup a prodej cennych papirli
a finanénich nastrojl v portfoliu;

ii. makléfské poplatky;

ii. transakéni naklady nespojené s Gschovou;

iv. Urokové a bankovni poplatky a jiné vydaje vztahujici
se k transakcim;

v. mimoradné vydaje (jak jsou definovany nize); a

vi. platba lucemburské dané taxe d'abbonement.

V pfipadé, Zze podfondy spolecnosti investuji do akcii
emitovanych jednim nebo nékolika jinymi podfondy
spole¢nosti nebo jednim nebo nékolika jinymi podfondy
SKIPCP nebo SKO spravovanymi spravcovskou
spole¢nosti, muze byt fixni servisni poplatek uétovan vici
investujicimu podfondu a také vicéi cilovému podfondu.

PFi stanoveni vyse fixniho servisniho poplatku je celkova
konkurenceschopnost z hlediska pribéznych poplatkl
a/nebo poméru celkovych nakladli posuzovana ve
srovnani s podobnymi investi¢nimi produkty, coz muaze
pro spravcovskou spole¢nost pfedstavovat pozitivni nebo
negativni marzi.

Poplatky za vykonnost: Spravcovska spole¢nost muze
byt opravnéna ziskat poplatek za vykonnost, ktery ma byt
vyplacen z majetku pfislusné tfidy akcii.

Informativni list kazdého podfondu ukazuje, které tfidy
akcii mohou uctovat poplatek za vykonnost, jaka je
procentni sazba tohoto poplatku a pfislusny cil pfekonani
vykonnosti referenéni hodnoty. Je-li tfida akcii
denominovana v jiné méné nebo pouziva-li speciélni

zajistovaci techniky, mlze byt pfisluSnym zpusobem
upraven i cil pfekonani vykonnosti.

Vykonnostni poplatek u konkrétni tfidy akcii bude
pfipisovan v kazdy den ocenéni (,t“) abude bud
krystalizovan a vyplacen ke konci kazdého finanéniho
roku, nebo, pokud jsou akcie béhem finan¢niho roku
odkupovany, bude vykonnostni poplatek krystalizovan,
avsak nikoli vyplacen, do konce kazdého finan¢niho roku,
pokud pfislusna tfida akcii podfondu prekracuje vyssi
z hodnot, jimiz jsou cil pfekonani vykonnosti nebo
relevantni znacka HWM (,high water mark*). Akcie
upsané béhem finan¢éniho roku nebudou pfispivat
k vykonnostnimu  poplatku  Gétovanému v obdobi
predchazejicim upisu.

Vykonnostni poplatek se vypocitava na zakladé zasady
nejvy§§i HWM (,high water mark®), coz znamena, ze
vykonnostni poplatek se vypocitava, pokud je Cista
hodnota aktiv na akcii pfislusné tfidy akcii vyssi ve
srovnani s Cistou hodnotou aktiv na akcii na konci
predchoziho finan¢niho roku, v némz byl krystalizovan
vykonnostni poplatek. V pfipadé, Ze nebyl krystalizovan
Zadny poplatek vykonnostni poplatek, je znatka HWM
rovna Uvodni cené pfislusné tfidy akcii nebo zudstane
nezménéna, pokud byl vykonnostni  poplatek
krystalizovan v pfedchozich finan¢nich letech. V pfipadé,
ze je referencni obdobi vykonnosti krats$i nez celkova
zivotnost pfislusné tfidy akcii, mélo by byt referencni
obdobi vykonnosti stanoveno na klouzavé obdobi
nejméné péti let.

Za zadnych okolnosti nebudou pfislusné tfidy akcii
pfipisovat zaporny vykonnostni poplatek ke kompenzaci
snizeni hodnoty nebo nizSi vykonnosti. Spole¢nost
neuplatriuje ekvalizaci na urovni akcionare s ohledem na
vypocet vykonnostniho poplatku.

Predstavenstvo spole¢nosti mlize uzavfit pro Upisy tfidu
akcii, ktera pouzZiva vykonnostni poplatek, zatimco
odkupy budou nadale umoznény. V tomto pfipadé maze
byt u novych Upisu dostupna nova tfida akcii se znackou
HWM (,high water mark®), ktera se rovna uvodni cené
pfislusné nové tfidy akcii.

Vypoéet vykonnostniho poplatku:

Vypocet vykonnostniho poplatku je zaloZzen na nasledujicim
VZOrci:
» Vykonnostni poplatek = Akcie(t) x Sazba(t) x
[Zakladni CHA(t) — RR(t)]
Definice:
* Akcie(t): ,Akcie* se vztahuji k poctu akcii, které jsou
vydany ke dni ocenéni (t) v pfislusné tfidé akcii.
» Sazba(t): ,Sazba“ je procento poplatku za vykonnost,
které se pouzije u ftfidy akcii, jak je uvedeno
v informativnim listu fondu.

«  Zakladni NAV(t): ,Zakladni NAV* (,Zakladni CHA) je
NAV (CHA, ¢&isté obchodni jméni, &ista hodnota aktiv)
na akcii urelevantni tfidy akcii po odecteni vSech
poplatkd a dani (kromé vykonnostnich poplatku), ale
pfed nabé&hnutim vykonnostniho poplatku a vSemi
aktivitami firmy jako je vyplata dividend v den ocenéni
®.

* RR(t): ,Referenéni navratnost® u pfislusné tfidy akcii
v den ocenéni (t) je vy$8i nez znacka HWM (,High
Water Mark®) nebo cil pfekonani vykonnosti referenéni
hodnoty.
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* Znacka ,high water mark® (HWM): Znacka ,high water
mark” je nejvysi CHA na akcii od spusténi pFislusné
tfidy akcii, pfi némz byl krystalizovan vykonnostni
poplatek na konci pfedchozich finanénich rokud. Pokud
neni krystalizovan Zzadny vykonnostni poplatek,
znacka HWM je rovna uvodni cené prislusné tfidy
akcii nebo zlstane nezménéna, pokud byl
vykonnostni poplatek krystalizovan v pfedchozich
finanénich letech.

* Znatka HWM bude upravena tak, aby odrazela
aktivity spole¢nosti, jako jsou vyplaty dividend.

» Cil prekonani vykonnosti(t): Cil pfekonani vykonnosti
je index, jak je uvedeno v pfiloze Il prospektu
spolec€nosti, neboli hurdle rate (minimalni vynos pro
uctovani vykonnostniho poplatku), jak je uvedeno
v informativnim listu podfondu v den ocenéni (t).

« Je-li tfida akcii denominovana v jiné méné nebo

pouziva-li specialni zajiStovaci techniky, bude
pfislusnym zplGsobem upraven icil pfekonani
vykonnosti.

» Cil prekonani vykonnosti je nové nastaven za¢atkem
kazdého finanéniho roku na uroveri CHA na akcii
prislusné tfidy akcii a bude upraven tak, aby odrazel
takové aktivity spole€nosti, jako je vyplata dividend.

Priklad vypoctu Priklad 1 Priklad 2
'Sazba vykonnostniho poplatku  20% 20 %
Zakladni CHA 50 USD 40 USD
HWM 40 USD 40 USD
Cil prekonani vykonnosti 45 USD 45 USD
RR  (vy88i  z nasledujicich 45 USD 45 USD
hodnot: HWM acil prekonani

vykonnosti)

Akcie v obéhu 100 100
Vykonnostni poplatek celkem 100 USD 0 UsSD
Vykonnostni poplatek na akcii 1UsSD 0 UsSD

4.

Mimoradné vydaje: Kazdy z podfond(i ponese své vlastni
mimoradné vydaje (dale jen ,mimofadné vydaje),
zejména vydaje na soudni spory a plnou ¢astku jakékoli
dané mimo dar taxe d'abonnement, poplatku, odvodu
nebo podobného poplatku uvaleného na podfondy nebo
jejich aktiva, které nebudou povazovany za béZné vydaje.
Mimofadné vydaje se UCtuji na bazi hotovosti, plati se
v dobé& vzniku a fakturuji se z Cistych aktiv pfisluSného
podfondu, k némuz jsou pfifaditelné. Mimoradné vydaje
nepfifaditelné k ur¢itému podfondu budou alokovany ke
v8em podfonddm, k nimz jsou pfifaditelné, spravedlivé
v pfislusném pomeéru k jejich ¢istym aktivim.

Poplatky za dodate¢né funkcionality tfid akcii:
Spravcovska spolecnost mize byt opravnéna ziskat
jednotny poplatek za dodatec¢né funkcionality tfid akcii
v maximalni vysi 0,04 %, ktery ma byt vyplacen z aktiv
pfislusné tfidy akcii a ktery je zaloZzen na skuteCnych
nakladech. Poplatek za dodate¢né funkcionality tfid akcii
nartsta pfi kazdém vypoctu Cisté hodnoty aktiv aje
stanoven jako maximalni hodnota vtom smyslu, Ze
spravcovska spole¢nost mulze rozhodnout o snizeni
poplatku dodate¢né funkcionality tfid akcii, pokud to
Uspory zrozsahu dovoli. Poplatek za dodate¢né
funkcionality se bude vztahovat na vSechny ménové
zajisténé tfidy akcii. V pfipadé tfid akcii Z mohou byt tyto

poplatky specifikovany ve specialni dohodé a budou
vybirany spravcovskou spole€nosti pfimo od akcionare
a nejsou Uctovany pfimo na pfislusnou tfidu akcii.

DalSi poplatky

1.

K realizaci investi¢niho cile a politiky neodmyslitelné pati
transakce s cennymi papiry. Naklady spojené s témito
transakcemi, véetné makléfskych provizi, nakladi na
registraci a dani, pudjdou ktizi portfolia. VysSi obrat
portfolia muze vést k vyS$§im nakladim, které nese
portfolio, coz ovliviiuje vykonnost podfondu. Tyto naklady
na transakce nejsou soucasti prubéznych poplatkl
podfondu. V pfipadech, kdy je vysoky pomér obratu
portfolia spojen s realizaci investi¢niho cile a politiky
podfondu, bude tato  skuteCnost  zvefejnéna
v informativnim listu pfislusného podfondu v ¢asti ,Dalsi
informace“. Pomér obratu portfolia Ize najit ve vyro€ni
zpravé spolecnosti.

Spravcovska spole¢nost a/nebo investiéni manazer
(manazefi) maji za cil oddélit naklady na finan¢ni
przkum od ostatnich nakladd  souvisejicimi
s transakcemi spojenymi s realizaci investi¢niho cile
a politiky. V souladu s timto a obecné plati, Zze naklady na
finan¢ni prizkum nese investi¢ni manazer (manaZzefi).
Nicméné nékteré podfondy mohou byt fizeny investi¢nimi
manazery tretich stran mimo Evropskou unii, na které se
nevztahuje smérnice MIFID Il a ktefi podléhaji mistnim
zadkonum a obchodnim zvyklostem, které se uplatfiuji
v oblasti finanéniho prizkumu v jurisdikci daného
investicniho manazera treti strany. Posledné uvedeni
manazefi si mohou zvolit nebo od ni mize byt
vyzadovano tyto naklady nenést a/nebo jim neni
umoznéno platit (hotovostnimi transakcemi) za prizkum
z davodu pravnich omezeni. To znamena, Ze naklady
finanéniho prlizkumu mohou byt nadale hrazeny
z prostfedkl téchto podfondu. Kdy akde investi¢ni
manazer podfondu tfeti strany bude skute¢né platit za
naklady prazkumu prostiednictvim transakci podfondu
bude konkrétné uvedeno v informativnich listech
pFislusnych podfondd. V téchto konkrétnich pFipadech
mohou investiéni manazefi obdrzet kompenzaci z jimi
zahajenych obchodld jménem podfondu, ato diky
obchodu, ktery vedou s protistranami (napf. bankou,
makléfem, prodejcem, OTC protistranou, obchodnikem
s futures, prostfednikem atd.). Za jistych okolnosti a v
souladu se zasadami spravcovské spole¢nosti a/nebo
investicniho manazera pro co nejlepSi fizeni bude
spravcovské spole¢nosti a/nebo investiénim manazerim
povoleno pozadovat na podfondu zaplaceni vysSich
transakénich nakladt protistrané v porovnani s jinou
protistranou kvuli vyzkumu, ktery obdrzeli. To mize mit
nasledujici formy:

Spojené makléfské poplatky — V téchto pfipadech
vkladaji protistrany svou cenu za vlastni vyzkum,
napfiklad nazory analytik(, komentare, zpravy, analyzy
nebo obchodni napady, do transakénich nakladd pro
vétSinu financnich nastroju, véetné pevného vynosu.
V nékterych pfipadech mohou tyto sluzby poskytovat
zdarma. Protistrany nevyjadfuji explicitné cenu svého
vyzkumu jako samostatnou sluzbu, a proto nevyzaduji po
svych  zakaznicich, napfiklad této spolecnosti,
spravcovské spole¢nosti a/nebo investi¢nich
manazerech, aby vstupovali do smluvnich dohod za
Ucelem sjednani specifického obchodu s nimi. Objem
transakci spole¢nosti, spravcovské spole¢nosti a/nebo
investiénich manazer(i pfimo neodpovida kvantit¢ nebo
kvalité vyzkumu nabizeného protistranami. Vyzkum muze
byt dostupny nékterym nebo v§em zakaznikim protistran
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bez dalSich nakladt (kromé transakénich nakladt na
obchodovani).

b. Dohody osdileni provizi (CSA) - Spravcovska
spole¢nost a/nebo investiéni manazefi mohli uzavfit
smluvni dohody s protistranami, ve kterych je po
protistranach pozadovano, aby oddélily ¢ast poplatkd
generovanych  nékterymi  akciovymi  transakcemi
podfondu (tzv. oddélené) za Gcelem zaplaceni vyzkumu
poskytnutého nezavislymi poskytovateli vyzkumd. Na
rozdil od spojenych makléfskych poplatki ma objem
transakci typu CSA pfimy dopad na mnozstvi vyzkumu,
které jsou spravcovska spolecnost a/nebo investi¢ni
manazefi schopni zakoupit od nezavislych poskytovatell
vyzkumu. Dohody o sdileni provizi (CSA) obvykle nejsou
dostupné u fixné pfijmovych transakci.

Provize, makléfské poplatky a transakéni naklady zminéné
vtomto popisu jsou obecné vyjadfovany v procentech
transakéniho objemu.

3. Ve snaze optimalizovat vykonnost spole¢nosti a/nebo
pfislusnych podfondl maze spravcovska spole¢nost za
ur€itych podminek uplatfiovat narok na vraceni dané
nebo ulevy, které nejsou depozitafem zpracovany a které
by jinak byly ztraceny. Poskytovani téchto specifickych
sluzeb musi byt povazovano za dalSi sluzbu spravcovské
spolecnosti pfislusnym podfondim. V pFipadé pozitivniho
vysledku mdze byt spravcovska spolecnost opravnéna
ziskat poplatek za tyto sluzby. Tento poplatek je
stanovené procento ze ziskanych dani ¢i jinak usetfené
¢astky v disledku poskytnuti téchto sluzeb a dosahuje
maximalné 15 % ziskané nebo uSetfené dané. V pfipade,
Ze je narok neuspésny, spolecnosti a/nebo pfisluSnym
podfondim nebudou Uétovany poplatky za poskytnuté
sluzby.

b. Poplatky a vydaje placené investory

V pfipadé potfeby a za specifickych podminek, které jsou
uvedeny v informativnich listech podfond(, bude moci byt po
investorech pozadovano, aby hradili naklady a poplatky
spojené s Upisy, odkupy nebo konverzemi.

Tyto poplatky mohou byt splatné podfondu nebo
distributorovi, jak je uvedeno v informativnim listu podfondu.

c. Zdanéni

Nasledujici prehled je zalozen na aktualné platném
lucemburském pravu a zvyklostech amulze podléhat
zménam. Investofi jsou odpovédni za posouzeni své vlastni
danové pozice, pficemz doporu€ujeme, aby se poradili
s odborniky ve véci platnych pravnich predpist a nafizeni,
zejména téch, které se vztahuji k upisovani, koupi, drzeni
(zvlasté v pfipadé firemnich udalosti, jako jsou, mimo jiné,
fuze alikvidace podfondd) a k prodeji akcii v zemi jejich
puvodu, rezidence nebo pobytu.

1. Zdanéni spole€nosti v Lucembursku

V pfipadé emise akcii spole¢nosti se v Lucembursku
neplati zadné kolkovné ani jina dan.

Spole¢nost podléha pausalni dani taxe d'abonnement
(dani z upisu), jejiz sazba ¢&ini 0,05 % ro¢né z &istého
obchodniho jméni pfifazeného jednotlivym tfidam akcii,
pficemz tato dan je splatna Ctvrtletné na zakladé vyse
Cistého obchodniho jméni na konci kazdého kalendarniho
Gtvrtleti. Tato dan je vSak snizena na 0,01 % rocné
splatnych z vySe Ccistych aktiv penéznich podfondi
a z ¢Gistych aktiv podfondd nebo tfid akcii, které jsou

vyhrazeny institucionalnim investordm ve smyslu § 174
odst. Il) zakona z roku 2010. Toto zdanéni se nevztahuje
na Cast aktiv investovanych do jinych lucemburskych
podnikd pro kolektivni investovani, které jsou jiz
predmétem této dané. Za urcitych podminek mohou byt
nékteré podfondy a/nebo tfidy akcii vyhrazené pro
institucionalni investory zcela osvobozeny od taxe
d'abonnement, pokud tyto podfondy investuji do nastrojl
penézniho trhu a do vkladl u Uvérovych Ustava.

Spoleénost muze podléhat dani vybirané srazkou
s rdznymi sazbami pro dividendy, uroky a kapitalové
zisky, v souladu s danovymi zakony platnymi v zemich
puvodu téchto pfijmd. Spolecnost mlze v nékterych
pfipadech vyuzit snizenych sazeb dané na zakladé smluv
o zamezeni dvojiho zdanéni, které Lucembursko
uzavfelo s jinymi zemémi.

Spole¢nost spliiuje podminky osoby povinné k dani
z pfidané hodnoty.

Zdanéni akcionarll v Lucembursku

Akcionafi (s vyjimkou akcionaru sidlicich v Lucembursku
nebo téch, ktefi si zde zfidili trvalé sidlo pro danové Ucely)
nepodléhaji v Lucembursku zadné dani ze svého pfijmu,
realizovaného nebo nerealizovaného kapitalového zisku,
pfevodu akcii spoleCnosti nebo rozdélovani vynosu
v pfipadé rozpusténi.

Dle smérnice Rady ¢islo 2003/48/ES o zdanéni pfijmu
z Uspor v podobé urokovych plateb, ktera byla prenesena
do lucemburské legislativy zdkonem ze dne 21. ervna
2005, mohou nerezidentni fyzické osoby podléhat
vyméné informaci s darfovymi Ufady v jejich misté
bydlisté. Seznam fondu, které spadaji do smérnice Rady
Cislo 2003/48/ES, je kdostani zdarma v sidle
spolecnosti.

Automaticka vyména informaci pro dariové tcely

V této Casti se termin ,Registrovany drzitel* ma chapat
jako ty osoby a subjekty, které vystupuji jako registrovani
akcionafi v registru akcionart spolecnosti, ktery vede
zastupce pro prevody. Termin ,Automaticka vymeéna
informaci“ nebo ,AEoL"“ mimo jiné znamena nasledujici
darové rezimy:

» Zékon o pobidkach knaboru pro obnoveni
zaméstnanosti  (Hiring Incentives to Restore
Employment Act) (vS8eobecné znam jako FATCA),
mezivladni dohoda ~mezi  Spojenymi  staty
a Lucemburskem o FATCA apfislusna platna
lucemburska legislativa a pravidla,

+ smérnice Rady 2014/107/EU o povinné automatické
vyméné informaci v oblasti dani a pfislusna platna
lucemburska legislativa a pravidla.

Spole¢nost splfiuje rezimy AEol platné v Lucembursku.
V duasledku toho mlze byt tfeba, aby spole€nost nebo jeji
delegovani zastupci:

* Provadéli ddkladné posouzeni kazdého
registrovaného drzitele s cilem urcit danovy statut
a v pfipadé potfeby si vyzadali dalsi informace (jako
napf. jméno, adresa, misto narozeni, misto ustaveni
spole¢nosti, dariové identifikaéni €islo apod.) nebo
dokumentaci s ohledem na tyto registrované drzitele.
Spole¢nost bude mit pravo provést odkup akcii
vlastnénych registrovanymi drziteli, ktefi neposkytnou
pozadovanou dokumentaci v€as nebo ktefi jinym
zplsobem neplni pozadavky lucemburskych pravidel
vztahujicich se k AEol. Pokud je to povoleno
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zakonem, mlze se spole¢nost dle vlastni Gvahy
rozhodnout, Ze toto posouzeni nebude provadét
u téch registrovanych drzitelt, jejichz drzba akcii
nepresahuje 50 000 USD (v pfipadé fyzickych osob)
nebo 250 000 USD (v pfipadé pravnickych osob).

» Hiasili data tykajici se registrovanych drziteld
a nékterych  dalSich  kategorii  investord  bud
lucemburskym dariovym uraddm, které si tato data
mohou vymeénovat se zahrani¢nimi dafovymi uUfady,
nebo pfimo zahrani¢nim dafovym ufadim.

* Provedli srazku dané u ur€itych plateb vyplacenych
spolec¢nosti (nebo jejim jménem) ur€itym osobam.

Investorim je tfeba pfipomenout, Ze by mohly nastat pro né
nepfiznivé dariové dusledky, pokud rezimy AEol nebudou
dodrzovany ze strany prostfednik(, jako jsou (sub)depozitafi,
distributofi, zprostfedkovatelé, vyplatci apod., nad nimiz
spole€nost nema zadnou kontrolu. Investofi, ktefi nemaji pro
dariové Ucely sidlo v Lucembursku, nebo investofi investujici
pfes nelucemburské zprostfedkovatele by si rovnéz méli byt
védomi toho, Ze se na né mohou vztahovat mistni pozadavky
AEol, které se mohou liSit od téch, které jsou uvedeny vySe.
Proto investorim doporucujeme, aby si u téchto tretich stran
oveéfili, jak hodlaji dodrzet rlizné rezimy AEol.

V. RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni investofi si musi byt védomi toho, ze investice
kazdého podfondu podiéhaji béznému a vyjimeénému
kolisani trhu adal$im investicnim rizikim popsanym
v informativnich listech jednotlivych podfondd. Hodnota
investic a vynosl generovanych témito podfondy muze klesat
i stoupat a miiZze se stat, ze investofi nedostanou investici
zpét ve vysi pavodné viozeného vkladu.

Zvlasté pak investory upozorfiujeme na skute¢nost, zZe cilem
podfondi je dlouhodoby riist kapitdlu v zavislosti na
investi¢nim prostredi, které ovliviuji takové faktory, jako jsou
napfiklad sménné kurzy, investice vlozené do rozvijejicich se
trhli, vyvoj kfivky drokovych sazeb, vyvoj davéryhodnosti
a bonity emitent(i, pouzivani financnich derivatd, investovani
do podnikd a do investi¢niho sektoru, které mohou natolik
ovliviiovat volatilitu, Ze mize dojit ke znaénému zvySeni
celkového rizika a/nebo to muze mit za nasledek narust ci
pokles hodnoty investic. Podrobny popis rizik, ktera zmiriuji
jednotlivé informativni listy pfislusnych podfondd, najdete
v prospektu.

Je také tfeba uvést, Ze investicni manazer mize — v souladu
s prisluSsnymi investiénimi limity a omezenimi vyplyvajicimi
z lucemburského prava av nejlep§im zajmu akcionard —
docasné pfijmout defenzivnéj$i postoj v podobé drzby
vét§iho mnozstvi likvidnich aktiv v portfoliu. Toto by mohlo byt
vysledkem prevladajicich podminek na trhu nebo nasledkem
udalosti jako jsou likvidace ¢&i fuze, nebo kdyz se podfond blizi
k datu splatnosti. Za takovychto okolnosti mize dojit k tomu,
Ze pfislusny podfond nebude s to pokracovat v plnéni svého
investiéniho cile, coz muiZe negativné poznamenat jeho
vykonnost.

VI. VEREJNE PRISTUPNE
INFORMACE A DOKUMENTY

Informace

Spole¢nost je zaloZzena dle zakonu Lucemburského
velkovévodstvi. Tim, Ze pozada o uUpis akcii spole€nosti,
souhlasi pfislusny investor stim, ze bude vazan
podminkami uvedenymi v dokumentech o Upisu, véetné
prospektu a stanov spolecnosti. Tento smluvni vztah se
fidi lucemburskymi zakony. Spole¢nost, spravcovska
spolecnost a akcionafi budou pfi FeSeni jakéhokoliv sporu
nebo Zalobniho naroku, ktery vznikne v souvislosti
s investici akcionafe do spole¢nosti nebo ve spojeni
s jakoukoliv souvisejici zalezitosti, podléhat vyluéné
jurisdikci soud Lucemburska.

Cistd hodnota aktiv akcii kazdé tfidy je vefejnosti
k dispozici v sidle spole¢nosti, u depozitare a v ostatnich
institucich, které jsou povéreny poskytovanim finan¢nich
sluzeb, ato pocinaje prvnim pracovnim dnem, ktery
nasleduje po vypodtu téchto &istych hodnot aktiv. Cista
hodnota aktiv akcii kazdé tfidy je také k dispozici na
webovych strankach https://am.gs.com. Kromé toho bude
predstavenstvo spole¢nosti informovat vefejnost o Cisté
hodnoté aktiv vSemi prostfedky, které uzna za vhodné,
a to nejméné dvakrat za mésic a tak Casto, jak bude tato
hodnota vypogitavana, pficemz tyto informace budou
zvefejiiovany v zemich, kde jsou tyto akcie vefejné
nabizeny.

Dokumenty

Prospekt spole¢nosti, stanovy, sdéleni kliovych
informaci, vyroéni a pololetni zprava budou k vyzvednuti
na pozadani pfed upisem nebo po Upisu akcii spole¢nosti
a budou bezplatné k dispozici v kancelafi depozitare
a ostatnich instituci, které tim depozitaF povéri, a dale pak
v sidle spole¢nosti. Dalsi informace o slozeni portfolii
podfond jsou za jistych podminek k dispozici po zaslani
pisemné zadosti na ESS@gs.com. Pfistup k témto
informacim by mél byt udélen na zakladé rovného
zachazeni. Vtomto ohledu mohou byt uétovany
pfiméfené naklady.
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CAST Il: INFORMATIVNI LISTY PODFONDU

Tridy akcii

Predstavenstvo spolec¢nosti mize rozhodnout o vytvoreni
rlznych tfid akcii v ramci kazdého podfondu, jejichz aktiva
budou investovana spole¢né podle specifického investi¢niho
cile a politiky pFislusného podfondu, které vS§ak mohou mit
kteroukoli kombinaci nasledujicich vlastnosti:

.

Kazdy podfond mize obsahovat tfidy akcii C, I, N, O,
P, Q, R, S, X aZ, které se mohou li$it v minimalni
Castce Upisu, minimalnim drzeném mnoZstvi,
pozadavcich zpusobilosti a v poplatcich a vydajich,
které se snimi poji, jak je uvedeno u kazdého
podfondu.

Kazda tfida akcii mize byt nabizena v referenéni
méné pfislusného podfondu nebo mlze byt
denominovana v jakékoli méné atato denominace
mény bude uvedena jako pfipona k nazvu tfidy akcii.
Kazda tfida akcii mize byt bud zajisténa (viz definice
»,meénové zajisténé tfidy akcii“ dale), nebo nezajisténa.
Tridy akcii, které jsou zajisténé, budou oznaceny
sufixem ,(hedged)” — tj. zajiSténé.

Kazda tfida akcii muze také mit riznou dividendovou
politiku tak, jak je popsano v ¢astilll: ,Dodatec¢né
informace” prospektu spolecnosti, v kapitole XIV.
,Dividendy“. Dostupné mohou byt dividendové nebo
kapitaliza¢ni tfidy akcii. U dividendovych tfid akcii
mize predstavenstvo spole¢nosti rozhodnout, ze
bude dividendy vyplacet na mésicni, Ctvrtletni,
dvourogni nebo ro¢ni bazi. Dividendy mohou byt
vyplaceny v hotovosti nebo v dal$ich akciich (cennych
papirech) pfislusné tfidy akcii.

Kazda tfida akcii mize byt nabizena s vykonnostnim
poplatek nebo bez néj, za predpokladu, ze vysSe
vykonnostniho poplatku je zminéna v informativnim
listu pfislusného podfondu.

Upiny seznam existujicich t¥id akcii je dostupny na téchto
webovych strankach: https://am.gs.com

,C*

TFida akcii ur€ena pro individudlni investory, ktefi
jsou klienty distributorti, ktefi podepsali (dle
uvazeni spravcovské spolecnosti) dohodu o tfidé
akcii ,C" se spravcovskou spole¢nosti ve vztahu
k investicim svych klientd do této spole¢nosti, za
které mohou byt placeny retrocese ¢i rabaty. Trida
akcii ,C* bude uzaviena bez (samostatného)
oznameni akcionarim, jakmile jeji aktiva dosahnou
urcité urovné (pfedem) stanovené spravcovskou
spoleCnosti.  V takovém  pfipadé  nebudou
akceptovany dalsi upisy a konverze na tfidu akcii
,C* od zadnych investor(. Maximalni spravcovsky
poplatek pro tfidu akcii ,,C* je stejny jako nebo niz§i
nez maximalni poplatek pro tfidu akci ,P“. Fixni
servisni poplatek pro tfidu akcii ,,C* je roven fixnimu
servisnimu poplatku pro tfidu akci ,P“. Maximalni
poplatek za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,C* je
roven maximalnimu poplatku za Upis a konverzi pro
tfidu akcii ,P“. Spravcovsky poplatek, fixni servisni
poplatek, poplatek za Upis a konverzi kazdého
podfondu jsou uvedeny v informativnich listech
jednotlivych podfondu.

TFida akcii vyhrazena institucionalnim investordm.
Tfida akcii I bude emitovana pouze pro

,0%

P

upisovatele, ktefi vyplnili formular pro Upis cennych
papird na zakladé zavazkd, povinného zastoupeni
a zaruk, které budou povinni pfedlozit z titulu svého
statutu institucionalniho investora tak, jak stanovi
¢lanek 174 (ll) zékona zroku 2010. Schvaleni
jakékoliv zadosti o upis akcii tfidy ,|“ bude odlozeno
do té doby, dokud nebudou Fadné vyplnény
a predlozeny pozadované dokumenty a podpurné
informace.

TFida kmenovych akcii, ktera neplati zadné srazky
a je ur€ena pro individualni investory, ktefi maji svij
ucet cennych papird v Nizozemsku u nizozemské
regulované  finanéni  instituce. Maximalni
spravcovsky poplatek pro tfidu akcii ,N“ je nizi nez
maximalni spravcovsky poplatek pro tfidu akcii P
podle maximalnich urovni spravcovskych poplatkd
uvedenych v informativnich listech jednotlivych
podfondl. Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii N
se rovna fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akcii
P podle drovni fixniho servisniho poplatku
uvedenych v informativnich listech jednotlivych
podfondl. Poplatky za uUpis a konverzi nejsou
u tohoto typu tfidy aktiv uplatnitelné.

TFida akcii ur€ena pro individualni investory, ktefi
investuji bud sami, nebo prostfednictvim SKiI
investujici jejich jménem, aktefi jsou klienty
distributort, poskytovateld investiénich sluzeb
nebo finan¢nich zprostfedkovatell, ktefi témto
klientdm poskytuji:

a) nezavislé investiéni poradenstvi nebo sluzby
spojené se spravou portfolia ve smyslu
smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich
pravnich predpis(, nebo

b) jiné investi¢ni sluzby ve smyslu smérnice MiFID
Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich
predpist, maiji s témito klienty zvlastni dohodu
o poplatcich Vv souvislosti s témito
poskytovanymi sluzbami, a v souladu
s podminkami téchto dohod, nepfijimaji ani si
neponechavaji Zadnou retrocesi nebo srazku
souvisejici s investici do pfislusné tfidy akcii,
ani k tomu nejsou zpUsobili,

a ktefi jiz podepsali (dle uvazeni spravcovské
spole€nosti) dohodu o tfidé akcii ,0“ se
spravcovskou spole¢nosti ve vztahu k investicim
svych klientt do této spole¢nosti. Nejsou vyplaceny
zadné retrocese ani  srazky. Maximalni
spravcovsky poplatek pro tfidu akcii ,O" je niz8i nez
maximalni poplatek pro tfidu akci ,P“. Fixni servisni
poplatek pro tfidu akcii ,O“ je roven fixnimu
servisnimu poplatku pro tfidu akci ,P“. Maximalni
poplatek za Upis a konverzi pro tfidu akcii ,0" je
roven maximalnimu poplatku za Upis a konverzi pro
tfidu akcii ,P“. Spravcovsky poplatek, fixni servisni
poplatek, poplatek za Upis a konverzi kazdého
podfondu jsou uvedeny v informativnich listech
jednotlivych podfonda.

Bézna tfida akcii uréena pro soukromé investory.
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Q% Tfida akcii vyhrazena institucionalnim investorim.
Nejsou vyplaceny zadné retrocese ani srazky.
Maximalni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,Q“ je
niz8i nez maximalni poplatek pro tfidu akci ,I*. Fixni
servisni poplatek za spravu pro tfidu akcii ,Q" je
roven fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akci ,|“.
Poplatky za Upis a konverzi nejsou u tohoto typu
tfidy aktiv uplatnitelné. Poplatek za spravu, fixni
servisni poplatek, poplatek za Upis kazdého
podfondu jsou uvedeny v jednotlivych
informativnich listech.

SR TFida kmenovych akcii, kterd neplati retrocese ani
srazky a je uréena pro individualni investory, ktefi
jsou klienty distributord, poskytovatell investi¢nich
sluzeb nebo finan¢nich zprostfedkovateld, ktefi
poskytuji:

a) nezavislé investiCni poradenstvi nebo sluzby
spojené se spravou portfolia ve smyslu
smérnice MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich
pravnich predpis(, nebo

b) investi¢ni sluzby a €innosti ve smyslu smérnice
MiFID Il nebo platnych vnitrostatnich pravnich
predpist, maji zvlastni dohodu o poplatcich se
svymi klienty Vv souvislosti s témito
poskytovanymi sluzbami a ¢innostmi, a pokud
jde o podminky téchto dohod o poplatcich,
nepfijimaji ani si neponechavaji Zadnou
retrocesi nebo rabat z pfislusné tfidy akcii, ani
k tomu nejsou zpusobili.

Maximalni spravcovsky poplatek pro tfidu akcii ,R*
je niz8i nez maximalni spravcovsky poplatek pro
tfidu akcii ,P“ podle Urovni maximalnich
spravcovskych poplatk( uvedenych
v informativnich listech jednotlivych podfondu.
Fixni servisni poplatek pro tfidu akcii ,R" se rovna
fixnimu servisnimu poplatku pro tfidu akcii ,P*
podle drovni fixniho servisniho poplatku uvedenych
v informativnim  listu  jednotlivych  podfondu.
Maximalni poplatky za Upis a zpétny odkup pro
tfidu akcii ,R" jsou totozné s poplatky tfidy akcii ,,P*,
jak je uvedeno vkazdém informativnim listu
podfondu.

S T¥ida akcii ur€ena pro firemni subjekty s minimalni
Eastkou Upisu ve vysi 1 000 000 EUR, podléhajici
ro¢ni pausalni dani ve vysi 0,05 % z Cistych aktiv.

WX Tfida kmenovych akcii uréena pro individualni
investory, ktera se liSi od tfidy akcii ,P“ vy$Sim
spravcovskym  poplatkem aje distribuovana
v nékterych zemich, kde trzni podminky vyzaduiji
strukturu s vy$Simi poplatky.

WL TFida akcii vyhrazena dle rozhodnuti spravcovské
spole¢nosti institucionalnim  investorim, ktefi
podepsali zvlastni dohodu o spravé (,zvlastni
dohoda“) se spravcovskou spole¢nosti jdouci nad
ramec jejich dohody o Upisu ve vztahu Kk jejich
investici do fondu. U této tfidy akcii se spravcovsky
poplatek neuctuje dle tfidy akcii. Misto toho bude
ze strany spravcovské spolecnosti uvalen a vybiran
specificky  spravcovsky poplatek pfimo od
akcionare, jak je to uvedeno ve zvlastni dohodé.
Tento specificky spravcovsky poplatek se muaze
mezi drziteli této tfidy akcii raznit. Metoda vypoctu
a frekvence plateb u specifickych poplatkd bude

stanovena zvlast v kazdé zvlastni dohodé, aje
proto pfistupna pouze u specifickych stran téchto
dohod. Této tfidé aktiv bude uc€tovan servisni
poplatek (dale jen ,servisni poplatek”) na pokryti
nakladd na spravu aUschovu aktiv a jinych
prabéznych provoznich aspravnich  vydaju.
Servisni poplatek pokryva avyluCuje stejné
polozky, jako je uvedeno vtomto prospektu
u fixntho  servisniho  poplatku.  Spravcovska
spole¢nost bude mit naopak narok podrzet si celou
¢astku servisniho poplatku vaéi tfidé akcii, ktera
bude presahovat skute¢né naklady vznikajici
prisludné tfidé akcii. Investice do této tfidy akcii
vyzaduje minimalni ¢astku Upisu  adrzby
5 000 000 EUR nebo jeji ekvivalent v jiné méné.
Pokud investice po provedeni zadosti o odkup,
prevod nebo konverzi poklesne pod minimalni
investiéni sumu, muze spravcovska spolecnost
pozadovat od pfislusného akcionare, aby upsal
dodate¢né akcie s cilem dosahnout minimalni
Castky investice. Pokud akcionaf na takovouto
zadost nereaguje, spravcovska spolecnost bude
mit pravo odkoupit vSechny akcie drzené timto
akcionarem.

Ménové zajisténé tridy akcii

Tam, kde je tfida akcii popsana jako ménové zajisténa
(,ménové zajisténa tfida akcii*), bude zamérem zajistit zcela
nebo z€asti hodnotu Cistych aktiv v referenéni méné podfondu
nebo zajistit ménovou expozici ur€itych (ale ne nutné vSech)
aktiv pfislusného podfondu bud do referenéni mény ménové
zajisténé tfidy akcii, nebo do alternativni mény.

Obecné je umyslem provést takové zajisténi skrze vyuziti
riznych finanénich derivatd, véetné (mimo jiné) uzavfeni
ménovych forwardovych kontraktd OTC (mimoburzovnich)
a dohod o devizovych swapech. Zisky a ztraty spojené
s témito zajiStovacimi transakcemi budou alokovany
pfislusné ménoveé zajisténé tfidé nebo tfidam akcii.

K technikam vyuzivanym k zajisténi tfidy akcii mohou patfit:

i. zajiStovaci transakce pro snizeni dopadu fluktuaci
sménného kurzu mezi ménou, v nizZ je denominovana
tfida akcii, a referenéni ménou pfislu§ného podfondu
(,zajisténi zakladni mény*);

ii. zajiStovaci transakce ke sniZeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi ménovou expozici, ktera
vyplyvé z drzby relevantniho podfondu a mény, v niz
je denominovana tfida akcii (,zajiSténi portfolia na
urovni tridy akcii®);

iii. zajiStovaci transakce ke snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu mezi meénovou expozici, ktera
vyplyvé z drzby relevantniho indexu a mény, v niz je
denominovana tfida akcii (,zajisténi indexu na Urovni
tiidy akcii“);

iv. zajiStovaci transakce ke snizeni efektu fluktuaci
sménného kurzu, zaloZzena na korelaci mezi ménami,
vyplyvajici z drzby pfislusného podfondu a mény,
Vv niz je denominovana tfida akcii (,zastupné zajisténi
portfolia na urovni tfidy akcii).

Jnvestofi by si méli byt védomi toho, Ze Zadny proces
ménového zajiStovani nemusi poskytovat dokonalé zajisténi
amlze vést knadmérné nebo nedostate¢né zajisténym
pozicim, coZz muze obnaset dodate¢na rizika, jak je popsano
v Casti lll: Dal$i informace”, kapitole Il. ,Rizika spojena
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s investiénim prostfedim: podrobny popis“. Spravcovska
spoleCnost zajistuje, ze zajisténé pozice nepiekroti 105 %
a nespadnou pod 95 % ¢isté hodnoty aktiv ménové zajisténé
tfidy akcii, ktera bude =zajisténa proti mé&novym rizikim.
Investofi by méli mit na paméti, Ze investice do ménové
zajisténé tfidy akcii muze mit zbyvajici expozici na jiné mény
nez na tu, proti které je tfida akcii zajisténa.

Dale by investofi méli vénovat pozornost faktu, ze zajiSténi na
urovni tfidy akcii se li§i od nejriznéjSich zajistovacich
strategii, jaké muze investiéni manazer vyuzivat na Urovni
portfolia.

Seznam dostupnych ménové zajisténych tfid akcii je
k dispozici na https://am.gs.com.

Minimalni ¢astky upisu a drzby
Predstavenstvo spolecnosti stanovilo, neni-li v pfislu§ném
informativnim listu fondu uvedeno jinak, minimalni ¢astky

Upisu a minimalni ¢astky drzby u tfid akcii tak, jak je uvedeno
nize.

Trida akcii Minimalni ¢astka upisu Minimalni drzené

mnozstvi
C - -
I 250 000 EUR 250 000 EUR
N - -
O - -
p R -
Q 25 000 000 EUR 25 000 000 EUR
Rz - -
S 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR
X - -
4 5000 000 EUR 5000 000 EUR

Spravcovska spoleénost mlze ob¢as zrusit nebo snizit
jakékoli pfislusné minimalni ¢astky Upisu nebo drzby.

Pouze pokud by v dusledku provedeni piikazu k odkupu,
prevodu nebo konverzi akcii Castka drzena akcionarem
spadla pod pozadované minimum, bude mit spravce
povéreny vedenim rejstiiku akcionafli pravo od akcionare
pozadovat nasledné upisy, aby akcionar dosahl pozadované
minimalni drzené ¢astky. Pokud akcionar na takovouto zadost
neodpovida, spravcovska spoleCnost ma pravo zpétné
odkoupit vSechny akcie drzené timto akcionafem. Za stejnych
okolnosti mize spravcovska spolec¢nost prevést akcie jedné
tfidy akcii do jiné tfidy akcii vramci stejného podfondu
s vySSimi poplatky a naklady.

Pokud se akcionaf nasledkem odkupu, konverze &i pfevodu
stane vlastnikem malého mnozstvi akcii, za coz je
povazovana hodnota nepfesahujici 10 EUR (Ci ekvivalent

v jiné méné), mize spravcovska spolecnost dle vliastni tvahy
rozhodnout o zpétném odkupu této pozice a vyplaceni
vynosu akcionafi.

Profil typického investora

Spravcovska spole¢nost definovala pfi  popisovani
investiéniho horizontu pro investora a predpokladané
volatility podfondu nasledujici tfi kategorie — defenzivni,
neutralni a dynamickou.

Kategorie Definice

Defenzivni Podfondy v defenzivni kategorii  jsou
obvykle vhodné pro investory
s kratkodobym investiénim  horizontem.
Tyto podfondy jsou zamySleny jako hlavni
investice, u niz je nizké ocekavani ztraty
kapitélu a oGekavaiji se pravidelné a stabilni
urovné vynosu.

Neutralni Podfondy v neutralni kategorii jsou obvykle
vhodné pro investory s minimalné
stfednédobym investiénim  horizontem.
Tyto podfondy jsou zamySleny jako hlavni
investice, u niz je expozice vic¢i cennym
papirim s pevnym vynosem tak, jak je
definovano v investi¢ni politice jednotlivych
podfondli, akde se investice v zasadé
provadéji na trzich podiéhajicich mirné
volatilité.

Dynamicka Podfondy v dynamické kategorii jsou
obvykle vhodné pro investory
s dlouhodobym investi€nim horizontem.
Tyto podfondy jsou uréeny ktomu, aby
poskytovaly dodate€nou expozici pro
investory, u nichz muze byt vysoky podil
aktiv investovan do akcii nebo cennych
papirt souvisejicich s akciemi nebo do
dluhopist s niz8§im
ratingem, nez je investi¢ni stupen na trzich,
které mohou podléhat vysoké volatilité.

Popisy definované ve vy$e uvedenych kategoriich by mély byt
povazovany za indikativni a neposkytuji voditko ohledné
pravdépodobnych vynos(. Mély by se pouzivat pouze za
Ucelem srovnani s ostatnimi podfondy spole¢nosti.

Profil typického investora je u jednotlivych podfondd
naznacen v informativnim listu pfisluSného podfondu v ¢asti
LProfil typického investora®“.

Investofi by méli pfed uskute¢nénim investice do podfondu
spole¢nosti konzultovat svij zdmér se svym finanénim
poradcem.
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL
AGGRESSIVE

Investicni cile a politika

Cilem tohoto aktivné spravovaného podfondu je slozeni 75 %
akcii a25% fixné urocenych cennych papird. Podfond
investuje predevsim do diverzifikovaného portfolia globalnich
akcii a fixné uroGenych cennych papirG denominovanych
v eurech.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost indexu uvedeného v pfiloze Il
prospektu spole¢nosti. Index je SirSim vyjadfenim
investi¢niho prostfedi podfondu. Podfond se muze taktéz
zaméfovat na investice do cennych papirG, které nejsou
soucasti prostfedi indexu.

Podfond vyuzivd mimo jiné fundamentalni a behavioralni
analyzu, coz umoznuje dynamickou alokaci aktiv v prabéhu
¢asu. Pozice podfondu se proto mize od indexu podstatnym
zpusobem lisit.

Zpusobilé investice

Podfond miize investovat do prevoditelnych cennych papirt
(vCetné warrantl k prevoditelnym cennym papirim do
maximalni vySe 10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju
penézniho trhu, podill v subjektech SKIPCP nebo jinych
subjektech SKI ado vkladu, jak je popsano v prospektu
v €asti Ill, v kapitole 1l ,Investiéni omezeni“, oddilu a)
LZplUsobilé investice®. Investice do cennych papirQ
zajisténych aktivy vSak budou omezeny na 20 %. Podfond si
muze vést bankovni vkladové ucty, napfiklad pro ucely
okamzitého disponovani hotovosti, ulozenou na bézném
UCtu. Tyto drzby nesmi za béznych trznich podminek
prekrocit 20 % Cistych aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti,
jako jsou vklady, nastroje penézniho trhu a fondy penézniho
trhu, mohou byt pouzity pro ucely Fizeni hotovosti a také
v pfipadé nepfiznivych trznich podminek.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym
cennym papirm, Cistd hodnota aktiv muze vzhledem k vyssi
volatilit¢ hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muZze investovat az 20 % svych cistych aktiv do
Cinskych akcii tfidy A vydanych spolecnostmi zalozenymi
v CLR pres Stock Connect. Podfond miiZe byt tedy vystaven
rizikdm CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace,
rizika zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity
a volatility, ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se
k zdanéni v CLR. Podfond je také vystaven specifickym
rizikim vztahujicim se k investovani pfes propojené burzy
Stock Connect, jako jsou napfiklad mnoZstevni omezeni,
zastaveni obchodovani, provozni riziko a kolisani ceny
Cinskych akcii tfidy A, pfevazné tehdy, kdyz propojené burzy
Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je otevfen.
Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovdna a mohou se ménit, coz mlze
podfond negativné ovlivnit. Rizika spojena s investicemi do
Cinskych akcii tfidy A jsou podrobné popsana v Casti
IIl, kapitole Il ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis*.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mize podfond rovnéz
vyuzit finanénich derivat(, a to zejména nasledujicich:

+ opce a futures k pfevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

« futures a opce na indexy;

+ futures, swapy a opce k uro¢enym nastrojam;
» vykonové swapoveé operace;

* swapy Uuvérového selhani;

« forwardové obchody v zahrani¢nich  ménach
a ménove opce.

Rizika spojend s timto vyuzitim finanénich derivatd za jinymi
ucely nez k zajiSténi jsou popsana v prospektu v ¢asti lll,
v kapitole 1l ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis*.

Zivotni prostiedi a socialni charakteristiky

Podfond prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti, jak
je popsano v ¢lanku 8 SFDR. Podfond uplatriuje spravcovstvi
a zaroven také pfistup zaclenéni ESG a omezuijici kritéria
tykajici se nékolika ¢innosti. DalSi informace naleznete
v priloze lll: Informace zvefejiované pred uzavienim
smlouvy podle nafizeni SFDR pro podfondy splnujici
podminky élankt 8 a 9 narizeni SFDR — vzory.

Pomeér investic do akcii a do dluhopist analyzovanych na
zakladé nefinanénich kritérii se uplatfiuje minimalné u 90 %
akcii vydanych spole¢nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichz
sidlo se nachézi v rozvinutych zemich, dluhovych cennych
papirG s uvérovym hodnocenim investiéniho stupné
a dluhovych cennych papird emitentd z vefejného sektoru
v rozvinutych zemich, a u minimalné 75 % akcii vydanych
spole€nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichZ sidlo se nachazi
v rozvijejicich se zemich, akcii vydanych spoleénostmi
s nizkou a stfedni kapitalizaci, dluhovych cennych papirQ
s Uvérovym hodnocenim neinvesti¢niho stupné a dluhovych
cennych papird emitentl z vefejného sektoru v rozvijejicich
se zemich podle podfondu.

Ponévadz podfond mlze uplatiiovat rdzna kritéria u analyzy
spole¢nosti ¢i emitentl a/nebo odlisny pfistup pro zlepSeni
nefinanéniho ukazatele v porovnani s pocate¢nim
investicnim  prostfedim, muize to potencialné vést
k nesouladu u vybéru spole¢nosti ¢ emitentl v rdmci riznych
podtfid aktiv podfondu.

Hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti

Podfond zohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti, zejména prostfednictvim spravcovstvi. Co se
tyCe udrzitelnych investic, hlavni nepfiznivé dopady se
zohlednuji v ramci testu dodrzovani zasady ,vyznamné
neposkozovat®, jak je popsano v ramci udrzitelnych investic.

Informace o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory
udrzitelnosti jsou kdispozici v pfiloze lll: Informace
zverejiiované pred uzavienim smlouvy podle nafizeni
SFDR pro podfondy spliujici podminky élanka 8 a9
nafizeni SFDR - vzory.

Pajcovani cennych papirt
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Ackoli se podfond v minulosti v praxi k pGjckdam cennych
papirt neuchylil, nyni se bude v zavislosti na trzni poptavce
vénovat pujc¢ovani cennych papirt s cilem vygenerovat dalSi
pfijem ve formé poplatkd vybranych z pdj¢ovani cennych
papir(i. Tento dodatecny pfijem by podpofil podfond v jeho
shaze o dosazeni investi¢niho cile tim, ze by zvysil jeho
celkovou vykonnost. O¢ekavana a maximalni uroven AUM,
kterou Ize prevést protistranam prostiednictvim transakci
pujéovani cennych papird, je uvedena v pfiloze I.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investinich cild je povazovano za
vysoké. Tyto financ¢ni nastroje jsou ovliviiovany riznymi
faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj finan€nich trhi
a ekonomicky vyvoj emitentd téchto finanénich nastrojl, ktefi
jsou sami ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky
a ekonomickymi a politickymi  podminkami v jednotlivych
zemich. Ocekavané uUveérové riziko, riziko selhani emitentd
podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé,
kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic
mohou mit na vykonnost podfondu vliv pohyby ménovych
kurzd. Investor nema zadnou zaruku, Ze plvodni investici
ziska zpét. Rizika souvisejici s finanénimi derivaty jsou
podrobné popsana v tomto prospektu v ¢asti lll, v kapitole Il
,Rizika souvisejici s investiénim prostfedim: podrobny popis*.

Rizika udrzitelnosti mohou mit negativni dopad na vynosy
podfondu. Mezi rizika udrzitelnosti, kterym muaze byt podfond
vystaven, patfi napfiklad:

a) zména klimatu
b) zdravi a bezpe¢nost
c) chovani spole¢nosti

Na zakladé posouzeni rizik udrzitelnosti Ize rizika podfondu
v oblasti udrzitelnosti kategorizovat jako vysoka, stfedni nebo
nizka. Rizikovy profil kvalitativné svéd¢i o tom, s jakou
pravdépodobnosti a v jaké mife budou mit rizika udrzitelnosti
negativni dopad na vykonnost podfondu. To je zalozeno na
Urovni a vysledku integrace environmentalnich, socialnich
a spravnich faktord do investicniho procesu podfondu.
Rizikovy profil podfondu v oblasti udrzitelnosti je stfedni.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim
zavazkové metody.

Profil typického investora
Dynamicky.

Typ fondu

Investice do smisenych nastroju.
Referenéni ména

Euro (EUR).

Jina

Podfond je za¢lenén do procesu kolisavého stanovovani cen
(SSP), ktery je blize popsan v ,Eastilll: Dal$i informace”
v prospektu spoleénosti, kapitole X ,Cista hodnota aktiv*.
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Tridy akcii podfondu Goldman Sachs Patrimonial Aggressive

Informace platné pro kazdou tridu akcii podfondu

Dalsi informace Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajiStujici mény, které maji vztah k ménové
zajisténé tfidé aktiv, budou alokovany pouze do ménoveé zajisténé tfidy akcii.
U dodatec¢nych funkcionalit tfid akcii mdze byt u¢tovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii
ve vysi 0,04 %. Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na https://am.gs.com.

Maximalni Maximalni Fixni servisni  Max. poplatek za Gpis splatny Maximalni poplatek
servisni spravcovsky poplatek jednomu ¢i vice distributorim za konverzi
poplatek poplatek
P - 1,20 % 0,15 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
X - 2,00 % 0,15 % 5,00 % 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
R - 0,60 % 0,15 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
I - 0,60 % 0,15 % 2,00 % -
4 0,15 % - - 3,00 % =
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL
BALANCED

Investicni cile a politika

Tento aktivné spravovany podfond se zaméfuje na slozeni
50 % akcii a 50 % fixné urocenych cennych papirt. Podfond
investuje predevsim do diverzifikovaného portfolia globalnich
akcii a fixné uroGenych cennych papirG denominovanych
v eurech.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost indexu uvedeného v pfiloze Il
prospektu spole¢nosti. Index je SirSim vyjadfenim
investi¢niho prostfedi podfondu. Podfond se muze taktéz
zaméfovat na investice do cennych papirG, které nejsou
soucasti prostfedi indexu.

Podfond vyuzivd mimo jiné fundamentalni a behavioralni
analyzu, coz umoznuje dynamickou alokaci aktiv v prabéhu
¢asu. Pozice podfondu se proto mize od indexu podstatnym
zpusobem lisit.

Zpusobilé investice

Podfond miize investovat do prevoditelnych cennych papirt
(vCetné warrantl k prevoditelnym cennym papirim do
maximalni vySe 10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju
penézniho trhu, podill v subjektech SKIPCP nebo jinych
subjektech SKI ado vkladu, jak je popsano v prospektu
v €asti Ill, v kapitole 1l ,Investiéni omezeni“, oddilu a)
LZplUsobilé investice®. Investice do cennych papirQ
zajisténych aktivy vSak budou omezeny na 20 %. Podfond si
muze vést bankovni vkladové ucty, napfiklad pro ucely
okamzitého disponovani hotovosti, ulozenou na bézném
UCtu. Tyto drzby nesmi za béznych trznich podminek
prekrocit 20 % Cistych aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti,
jako jsou vklady, nastroje penézniho trhu a fondy penézniho
trhu, mohou byt pouzity pro ucely Fizeni hotovosti a také
v pfipadé nepfiznivych trznich podminek.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym
cennym papirm, Cistd hodnota aktiv muze vzhledem k vyssi
volatilit¢ hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muZze investovat az 20 % svych cistych aktiv do
Cinskych akcii tfidy A vydanych spolecnostmi zalozenymi
v CLR pres Stock Connect. Podfond miiZe byt tedy vystaven
rizikdm CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace,
rizika zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity
a volatility, ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se
k zdanéni v CLR. Podfond je také vystaven specifickym
rizikim vztahujicim se k investovani pfes propojené burzy
Stock Connect, jako jsou napfiklad mnoZstevni omezeni,
zastaveni obchodovani, provozni riziko a kolisani ceny
Cinskych akcii tfidy A, pfevazné tehdy, kdyz propojené burzy
Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je otevfen.
Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovdna a mohou se ménit, coz mlze
podfond negativné ovlivnit. Rizika spojena s investicemi do
Cinskych akcii tfidy A jsou podrobné popsana v Casti
IIl, kapitole Il ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis*.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mize podfond rovnéz
vyuzit finanénich derivat(, a to zejména nasledujicich:

+ opce a futures k pfevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

« futures a opce na indexy;

+ futures, swapy a opce k uro¢enym nastrojam;
» vykonové swapoveé operace;

* swapy Uuvérového selhani;

« forwardové obchody v zahrani¢nich  ménach
a ménove opce.

Rizika spojend s timto vyuzitim finanénich derivatd za jinymi
ucely nez k zajiSténi jsou popsana v prospektu v ¢asti lll,
v kapitole 1l ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis*.

Zivotni prostiedi a socialni charakteristiky

Podfond prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti, jak
je popsano v ¢lanku 8 SFDR. Podfond uplatriuje spravcovstvi
a zaroven také pfistup zaclenéni ESG a omezuijici kritéria
tykajici se nékolika ¢innosti. DalSi informace naleznete
v priloze lll: Informace zvefejiované pred uzavienim
smlouvy podle nafizeni SFDR pro podfondy splnujici
podminky élankt 8 a 9 narizeni SFDR — vzory.

Pomeér investic do akcii a do dluhopist analyzovanych na
zakladé nefinanénich kritérii se uplatfiuje minimalné u 90 %
akcii vydanych spole¢nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichz
sidlo se nachézi v rozvinutych zemich, dluhovych cennych
papirG s uvérovym hodnocenim investiéniho stupné
a dluhovych cennych papird emitentd z vefejného sektoru
v rozvinutych zemich, a u minimalné 75 % akcii vydanych
spole€nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichZ sidlo se nachazi
v rozvijejicich se zemich, akcii vydanych spoleénostmi
s nizkou a stfedni kapitalizaci, dluhovych cennych papirQ
s Uvérovym hodnocenim neinvesti¢niho stupné a dluhovych
cennych papird emitentl z vefejného sektoru v rozvijejicich
se zemich podle podfondu.

Ponévadz podfond mlze uplatiiovat rdzna kritéria u analyzy
spole¢nosti ¢i emitentl a/nebo odlisny pfistup pro zlepSeni
nefinanéniho ukazatele v porovnani s pocate¢nim
investicnim  prostfedim, muize to potencialné vést
k nesouladu u vybéru spole¢nosti ¢ emitentl v rdmci riznych
podtfid aktiv podfondu.

Hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti

Podfond zohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti, zejména prostfednictvim spravcovstvi. Co se
tyCe udrzitelnych investic, hlavni nepfiznivé dopady se
zohlednuji v ramci testu dodrzovani zasady ,vyznamné
neposkozovat®, jak je popsano v ramci udrzitelnych investic.

Informace o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory
udrzitelnosti jsou k dispozici v pfiloze lll: Informace
zvefejiiované pred uzavienim smlouvy podle nafizeni SFDR
pro podfondy splfiujici podminky ¢lank( 8 a 9 nafizeni SFDR
—vzory.
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Pujéovani cennych papirt

Ackoli se podfond v minulosti v praxi k pGjckam cennych
papirt neuchylil, nyni se bude v zavislosti na trzni poptavce
vénovat pujcovani cennych papirl s cilem vygenerovat dalsi
pfijem ve formé poplatkl vybranych z pujéovani cennych
papirt. Tento dodate¢ny pfijem by podpofil podfond v jeho
snaze o dosazeni investi¢niho cile tim, ze by zvysil jeho
celkovou vykonnost. O¢ekavana a maximalni droven AUM,
kterou Ize prevést protistranam prostfednictvim transakci
pujéovani cennych papird, je uvedena v pfiloze I.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cill je povazovano za
vysoké. Tyto finanéni nastroje jsou ovliviiovany riznymi
faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trhd
a ekonomicky vyvoj emitentd téchto financnich nastrojl, ktefi
jsou sami ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky
a ekonomickymi a politickymi podminkami v jednotlivych
zemich. Ocekavané uveérové riziko, riziko selhani emitentd
podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé,
kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic
mohou mit na vykonnost podfondu vliv pohyby ménovych
kurzu. Investor nema Zzadnou zaruku, ze plvodni investici
ziska zpét. Rizika souvisejici s finanénimi derivaty jsou
podrobné popsana v tomto prospektu v ¢asti I, v kapitole Il
,Rizika souvisejici s investiénim prostfedim: podrobny popis*.

Rizika udrzitelnosti mohou mit negativni dopad na vynosy
podfondu. Mezi rizika udrzitelnosti, kterym muéze byt podfond
vystaven, patfi napriklad:

a) zmeéna klimatu
b) zdravi a bezpe€nost
c) chovani spole¢nosti

Na zakladé posouzeni rizik udrzitelnosti Ize rizika podfondu
v oblasti udrzitelnosti kategorizovat jako vysoka, stfedni nebo
nizka. Rizikovy profil kvalitativné svédéi o tom, s jakou
pravdépodobnosti a v jaké mife budou mit rizika udrZitelnosti
negativni dopad na vykonnost podfondu. To je zaloZzeno na
urovni a vysledku integrace environmentalnich, sociélnich
a spravnich faktord do investi¢niho procesu podfondu.
Rizikovy profil podfondu v oblasti udrzitelnosti je stfedni.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

Dynamicky.

Typ fondu

Investice do smiSenych nastroju.

Referenéni ména

Euro (EUR).

Jina

Podfond je za¢lenén do procesu kolisavého stanovovani cen

(SSP), ktery je blize popsan v ,Eastilll: DalSi informace*
v prospektu spoleénosti, kapitole X ,Cista hodnota aktiv*.
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Tridy akcii podfondu Goldman Sachs Patrimonial Balanced

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Dalsi informace Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajiStujici mény, které maji vztah k ménové
zajisténé tfidé aktiv, budou alokovany pouze do ménoveé zajisténé tfidy akcii.
U dodatec¢nych funkcionalit tfid akcii mdze byt uctovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii
ve vysi 0,04 %. Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na https://am.gs.com.

Maximalni Maximalni Fixni servisni  Max. poplatek za Gpis splatny Maximalni poplatek
servisni spravcovsky poplatek jednomu ¢i vice distributoriim za konverzi
poplatek poplatek
P = 1,20 % 0,15 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
X - 2,00 % 0,15 % 5,00 % 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
R - 0,60 % 0,15 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 %

v ostatnich zemich
| - 0,60 % 0,15 % 2,00 % -
Z 0,15 % - s - -
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL
BALANCED EUROPE SUSTAINABLE

Investicni cile a politika

Tento aktivné spravovany podfond se zaméfuje na slozeni
50 % akcii a 50 % fixné urocenych cennych papirt. Podfond
investuje  prfedev§im do diverzifikovaného portfolia
evropskych akcii afixné uroGenych cennych papirQ
denominovanych v eurech.

Akciové portfolio se sklada pfevazné z akcii a/nebo jinych
prevoditelnych cennych papirll souvisejicich s akciemi (1.
warrant k pfevoditelnym cennym papirdm — do vySe max.
10 % cistych aktiv podfondu — a konvertibilnich dluhopisu)
vydavanymi vybranymi spole¢nostmi. Akciové portfolio ma
evropské investiéni prostfedi, a to zejména investovani do
akcii spole¢nosti, které jsou souéasti indexu MSCI Europe
(NR) Index.

Portfolio fixné droenych cennych papird se sklada
predevSim z dluhovych cennych papirG denominovanych
v eurech, v€etné zelenych dluhopis(, a z nastroji penézniho
trhu. V ramci portfolia fixné uro¢enych cennych papird ma
portfolio firemnich dluhopisti evropské investi¢ni prostredi,
které investuje predevSim do dluhopistd spolecnosti, které
jsou soucasti Bloomberg Barclays Euro-Aggregate.

Proces vybéru zahrnuje finanéni analyzu i analyzu oblasti
ESG (zivotni prostfedi, socialni oblast a oblast Fizeni firem),
coz muUze omezovat kvalita adostupnost udajl
zvefejfiovanych emitenty nebo poskytovanych tfetimi
stranami. Mezi pfiklady nefinanénich kritériich posuzovanych
vramci analyzy ESG patfi uhlikova intenzita, genderova
diverzita a politika odménovani. PFi procesu vybéru se
analyza zaméfuje na spoleCnosti, které sleduji politiku
udrzitelného rozvoje a které kombinuji dodrZzovani socialnich
zasad a environmentalnich zasad se zaméfenim na finan¢ni
cile (pozitivni screening).

VySe uvedeny proces vybéru se uplatiiuje u minimalné 90 %
investic do akcii a dluhopist.

Pfi vybéru investic bude investi€ni manazer analyzovat,
udrZzovat a aktualizovat uvérovy rating budoucich investic
a zajisti, aby pramérny rating portfolia byl BBB- nebo lepsi.
Manazer bude vzdy posuzovat kvalitu a rozmanitost emitentd
a sektor( a pfislusné datum splatnosti.

Podfond vyuzivd mimo jiné fundamentalni a behavioralni
analyzu, coz umozfiuje dynamickou alokaci aktiv v pribéhu
Casu. Pozice podfondu se proto miize od indexu podstatnym
zpusobem lisit.

Ponévadz podfond muéze uplatfiovat rdzna kritéria u analyzy
spole€nosti ¢i emitentl a/nebo odliSny pfistup pro zlepSeni
nefinanéniho ukazatele v porovnani s pocate€nim
investicnim  prostfedim, muize to potencialné vést
k nesouladu u vybéru spolecnosti ¢i emitentt v ramci riznych
podtfid aktiv podfondu.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost indexu uvedeného v pfiloze Il
prospektu spole¢nosti. Index je SirSim vyjadfenim
investi¢niho prostfedi podfondu. Podfond se muze taktéz
zaméfovat na investice do cennych papiri, které nejsou
soucasti prostfedi indexu.

Podfond si vyhrazuje pravo investovat az do vyse 20 % svych
Cistych aktiv do cennych papirli typu ,Rule 144A*.

Podfond si muze vést bankovni vkladové ucty, napfiklad pro
Ucely okamzitého disponovani hotovosti, uloZzenou na
bé&zném Uctu. Tyto drzby nesmi za béznych trznich podminek
prekroc€it 20 % Cistych aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti,
jako jsou vklady, nastroje penézniho trhu a fondy penézniho
trhu, mohou byt pouzity pro Ucely fizeni hotovosti a také
v pfipadé nepfiznivych trznich podminek.

Zpusobilé investice

Podfond mize investovat do pfevoditelnych cennych papird
(véetné warrantl  k pfevoditelnym cennym  papirdm
a konvertibilnim dluhopisim), podminénych pfevoditelnych
cennych papird (do maximalni vySe 10 % Ccistych aktiv
podfondu), nastroji penézniho trhu, do cennych papirli typu
+Rule 144A" do podild v subjektech SKIPCP nebo jinych
subjektech SKI ado vkladl, jak je popsano v prospektu
v ¢asti Ill, v kapitole 1l ,Investiéni omezeni®, oddilu a)
LZpusobilé investice®. Investice do cennych papirQ
zajisténych aktivy vSak budou limitovany 20 % a investice do
subjektl SKIPCP a SKI nesmi prekrocit celkovou hranici
10 % cistych aktiv.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym
cennym papirm, ¢ista hodnota aktiv midze vzhledem k vy$si
volatilité hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

S umyslem dosahnout investi¢nich cild mdze podfond rovnéz
vyuzit finanénich derivatd, a to zejména nasledujicich:

» opce a futures k pfevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

+ futures a opce na indexy;

« futures, swapy a opce k uroc¢enym nastrojim;
+ vykonové swapové operace;

* swapy uvérového selhani;

» forwardové obchody v zahraniénich  ménach
a ménové opce.

Rizika spojena s timto vyuzitim finanénich derivatl za jinymi
Ucely nez k zajiSténi jsou popsana v prospektu v ¢asti lll,
v kapitole Il ,Rizika souvisejici s investi€nim prostfedim:
podrobny popis*.

Zivotni prostiedi a socialni charakteristiky

Podfond prosazuje environmentélni a socialni vlastnosti, jak
je popséno v ¢lanku 8 SFDR. Podfond uplatiiuje spravcovstvi
a zaroven také pfistup zaclenéni ESG a omezujici kritéria
tykajici se nékolika Cinnosti. DalSi informace naleznete
v priloze lll: Informace zverejiiované pied uzavienim
smlouvy podle nafizeni SFDR pro podfondy splnujici
podminky ¢élankt 8 a 9 nafizeni SFDR - vzory.

Pomér investic do akcii a do dluhopisi analyzovanych na
zakladé nefinancnich kritérii se uplatfiuje minimalné u 90 %
akcii vydanych spole€nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichz
sidlo se nachéazi v rozvinutych zemich, dluhovych cennych
papirG s uvérovym hodnocenim investi€niho stupné
a dluhovych cennych papird emitentd z vefejného sektoru
v rozvinutych zemich, a u minimalné 75 % akcii vydanych
spole¢nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichz sidlo se nachazi
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v rozvijejicich se zemich, akcii vydanych spoleénostmi
s nizkou a stfedni kapitalizaci, dluhovych cennych papirQ
s tvérovym hodnocenim neinvesti¢niho stupné a dluhovych
cennych papirt emitentll z vefejného sektoru v rozvijejicich
se zemich podle podfondu.

Ponévadz podfond muze uplatriovat rlizna kritéria u analyzy
spole¢nosti ¢i emitentd a/nebo odlisny pfistup pro zlepSeni
nefinan¢niho ukazatele v porovnani s pocate€nim
investicnim  prostfedim, m0ze to potencidlné vést
k nesouladu u vybéru spole¢nosti ¢i emitentt v ramci rGznych
podtfid aktiv podfondu.

Hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti

Podfond zohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti, zejména prostifednictvim spravcovstvi. Co se
ty€e udrzitelnych investic, hlavni nepfiznivé dopady se
zohlednuji v ramci testu dodrzovani zasady ,vyznamné
neposkozovat, jak je popsano v ramci udrzitelnych investic.

Informace o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory
udrzitelnosti jsou k dispozici v pfiloze lll: Informace
zvefejfiované pred uzavienim smlouvy podle nafizeni SFDR
pro podfondy splriujici podminky ¢lankt 8 a 9 nafizeni SFDR
— vzory.

Pljcovani cennych papirt

Ackoli se podfond v minulosti v praxi k pGjckam cennych
papirt neuchylil, nyni se bude v zavislosti na trzni poptavce
vénovat pujcovani cennych papirl s cilem vygenerovat dalsi
pfijem ve formé poplatkl vybranych z pujéovani cennych
papirt. Tento dodate¢ny pfijem by podpofil podfond v jeho
snaze o dosazeni investiCniho cile tim, Zze by zvysil jeho
celkovou vykonnost. O¢ekavana a maximalni Grovern AUM,

kterou Ize prevést protistranam prostfednictvim transakci
pujéovani cennych papird, je uvedena v pfiloze I.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s financnimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cill je povazovano za
vysoké. Tyto finanéni nastroje jsou ovliviiovany riznymi
faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj financnich trha
a ekonomicky vyvoj emitentd téchto financnich nastrojl, ktefi
jsou sami ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky
a ekonomickymi a politickymi  podminkami v jednotlivych
zemich. Ocekavané Uveérové riziko, riziko selhani emitentd
podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidnosti podfondu
je nastaveno jako stfedni. Rizika likvidity mohou nastat
v pfipadé, kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici. Navic mohou mit na vykonnost podfondu vliv
pohyby ménovych kurzd. Investor nema zadnou zaruku, ze
puvodni investici ziska zpét. Rizika souvisejici s finanénimi
derivaty jsou podrobné popsana v tomto prospektu v ¢asti lll,
v kapitole Il ,Rizika souvisejici s investi€nim prostfedim:
podrobny popis*.

Rizika udrzitelnosti mohou mit negativni dopad na vynosy
podfondu. Mezi rizika udrzitelnosti, kterym maze byt podfond
vystaven, patfi napfiklad:

a) zmeéna klimatu

b) zdravi a bezpe€nost

c) chovani spole¢nosti

Na zakladé posouzeni rizik udrzitelnosti Ize rizika podfondu
v oblasti udrzitelnosti kategorizovat jako vysoka, stfedni nebo
nizka. Rizikovy profil kvalitativné svéd¢i otom, s jakou
pravdépodobnosti a v jaké mife budou mit rizika udrzitelnosti
negativni dopad na vykonnost podfondu. To je zaloZeno na
Grovni a vysledku integrace environmentalnich, sociélnich
a spravnich faktord do investi¢niho procesu podfondu.
Rizikovy profil podfondu v oblasti udrzitelnosti je stfedni.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouZzitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

Dynamicky.

Typ fondu

Investice do smisenych nastroju.

Referenc¢ni ména

Euro (EUR).

Jina

Podfond je zaclenén do procesu kolisavého stanovovani cen

(SSP), ktery je blize popsan v ,Castilll: Dalsi informace”
v prospektu spoleénosti, kapitole X ,Cista hodnota aktiv*.
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Tridy akcii podfondu Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe Sustainable

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Dalsi informace Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajiStujici mény, které maji vztah k ménové
zajisténé tfidé aktiv, budou alokovany pouze do ménoveé zajisténé tfidy akcii.
U dodatec¢nych funkcionalit tfid akcii mdze byt uctovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii
ve vysi 0,04 %. Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na https://am.gs.com.

Trida akcii Maximalni Fixni servisni Max. poplatek za Upis Maximalni poplatek za konverzi
spravcovsky poplatek splatny jednomu ¢i vice
poplatek distributoriim
I 0,60 % 0,20 % 2,00 % -
P 1,20 % 0,20 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatnich zemich
X 2,00 % 0,20 % 5,00 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatnich zemich
R 0,60 % 0,20 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 % v ostatnich zemich
N 0,50 % 0,20 % - -
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GOLDMAN SACHS PATRIMONIAL
DEFENSIVE

Investicni cile a politika

Cilem tohoto aktivné spravovaného podfondu je slozeni 75 %
pevnych vynosl a 25 % kapitalovych nastroji. Podfond
investuje pfedevS§im do diverzifikovaného portfolia fixnich
pfijmd denominovanych v eurech a globalnich kapitalovych
nastrojl.

Poméfovano za obdobi nékolika let se tento podfond snazi
predstihnout vykonnost indexu uvedeného v pfiloze Il
prospektu spole¢nosti. Index je SirSim vyjadfenim
investi¢niho prostfedi podfondu. Podfond se muze taktéz
zaméfovat na investice do cennych papirG, které nejsou
soucasti prostfedi indexu.

Podfond vyuzivd mimo jiné fundamentalni a behavioralni
analyzu, coz umoznuje dynamickou alokaci aktiv v prabéhu
¢asu. Pozice podfondu se proto mize od indexu podstatnym
zpusobem lisit.

Zpusobilé investice

Podfond miize investovat do prevoditelnych cennych papird
(vCetné warrantl k prevoditelnym cennym papirim do
maximalni vySe 10 % Ccistych aktiv podfondu), nastroju
penézniho trhu, podill v subjektech SKIPCP nebo jinych
subjektech SKI ado vkladu, jak je popsano v prospektu
v €asti Ill, v kapitole 1l ,Investiéni omezeni“, oddilu a)
LZplUsobilé investice®. Investice do cennych papirQ
zajisténych aktivy vSak budou omezeny na 20 %. Podfond si
muze vést bankovni vkladové ucty, napfiklad pro ucely
okamzitého disponovani hotovosti, ulozenou na bézném
UCtu. Tyto drzby nesmi za béznych trznich podminek
prekrocit 20 % Cistych aktiv podfondu. Ekvivalenty hotovosti,
jako jsou vklady, nastroje penézniho trhu a fondy penézniho
trhu, mohou byt pouzity pro ucely Fizeni hotovosti a také
v pfipadé nepfiznivych trznich podminek.

Pokud podfond investuje do warrantd k prevoditelnym
cennym papirm, Cistd hodnota aktiv muze vzhledem k vyssi
volatilit¢ hodnoty warrantu kolisat vice, nez pokud by podfond
investoval do podkladovych aktiv.

Podfond muZze investovat az 20 % svych cistych aktiv do
Cinskych akcii tfidy A vydanych spolecnostmi zalozenymi
v CLR pres Stock Connect. Podfond miiZe byt tedy vystaven
rizikdm CLR véetné napfiklad rizika geografické koncentrace,
rizika zmény socialni nebo ekonomické politiky, rizika likvidity
a volatility, ménového rizika RMB a rizika vztahujiciho se
k zdanéni v CLR. Podfond je také vystaven specifickym
rizikim vztahujicim se k investovani pfes propojené burzy
Stock Connect, jako jsou napfiklad mnoZstevni omezeni,
zastaveni obchodovani, provozni riziko a kolisani ceny
Cinskych akcii tfidy A, pfevazné tehdy, kdyz propojené burzy
Stock Connect neobchoduji, ale trh v CLR je otevfen.
Program Stock Connect je relativné novy, a proto nejsou
néktera nafizeni otestovdna a mohou se ménit, coz mlze
podfond negativné ovlivnit. Rizika spojena s investicemi do
Cinskych akcii tfidy A jsou podrobné popsana v Casti
IIl, kapitole Il ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis*.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cild mize podfond rovnéz
vyuzit finanénich derivat(, a to zejména nasledujicich:

+ opce a futures k pfevoditelnym cennym papirdm nebo
nastroje penézniho trhu;

« futures a opce na indexy;

+ futures, swapy a opce k uro¢enym nastrojam;
» vykonové swapoveé operace;

+ swapy uvérového selhani;

« forwardové obchody v zahrani¢nich  ménach
a ménove opce.

Rizika spojend s timto vyuzitim finanénich derivatd za jinymi
ucely nez k zajiSténi jsou popsana v prospektu v ¢asti lll,
v kapitole 1l ,Rizika souvisejici s investicnim prostfedim:
podrobny popis*.

Zivotni prostiedi a socialni charakteristiky

Podfond prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti, jak
je popsano v ¢lanku 8 SFDR. Podfond uplatriuje spravcovstvi
a zaroven také zaclenéni ESG a omezujici kritéria tykajici se
nékolika ¢innosti. Dalsi informace naleznete v priloze lll:
Informace zverejiiované pred uzavienim smilouvy podle
narizeni SFDR pro podfondy spliiujici podminky ¢lanka 8
a 9 nafizeni SFDR - vzory.

Pomeér investic do akcii a do dluhopist analyzovanych na
zakladé nefinanénich kritérii se uplatfiuje minimalné u 90 %
akcii vydanych spole¢nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichz
sidlo se nachézi v rozvinutych zemich, dluhovych cennych
papirG s uvérovym hodnocenim investiéniho stupné
a dluhovych cennych papird emitentd z vefejného sektoru
v rozvinutych zemich, a u minimalné 75 % akcii vydanych
spole€nostmi s vysokou kapitalizaci, jejichZ sidlo se nachazi
v rozvijejicich se zemich, akcii vydanych spoleénostmi
s nizkou a stfedni kapitalizaci, dluhovych cennych papirQ
s Uvérovym hodnocenim neinvesti¢niho stupné a dluhovych
cennych papird emitentl z vefejného sektoru v rozvijejicich
se zemich podle podfondu.

Ponévadz podfond mlze uplatiiovat rdzna kritéria u analyzy
spole¢nosti ¢i emitentl a/nebo odlisny pfistup pro zlepSeni
nefinanéniho ukazatele v porovnani s pocate¢nim
investicnim  prostfedim, muize to potencialné vést
k nesouladu u vybéru spole¢nosti ¢ emitentl v rdmci riznych
podtfid aktiv podfondu.

Hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti

Podfond zohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti, zejména prostfednictvim spravcovstvi. Co se
tyCe udrzitelnych investic, hlavni nepfiznivé dopady se
zohlednuji v ramci testu dodrzovani zasady ,vyznamné
neposkozovat®, jak je popsano v ramci udrzitelnych investic.

Informace o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory
udrzitelnosti jsou k dispozici v pfiloze lll: Informace
zvefejiiované pred uzavienim smlouvy podle nafizeni SFDR
pro podfondy splfiujici podminky ¢lank( 8 a 9 nafizeni SFDR
—vzory.
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Pujéovani cennych papirt

Ackoli se podfond v minulosti v praxi k pGjckam cennych
papirt neuchylil, nyni se bude v zavislosti na trzni poptavce
vénovat pujcovani cennych papirl s cilem vygenerovat dalsi
pfijem ve formé poplatkl vybranych z pujéovani cennych
papirt. Tento dodate¢ny pfijem by podpofil podfond v jeho
snaze o dosazeni investi¢niho cile tim, ze by zvysil jeho
celkovou vykonnost. O¢ekavana a maximalni Groven AUM,
kterou Ize prevést protistranam prostfednictvim transakci
pujéovani cennych papird, je uvedena v pfiloze I.

Rizikovy profil podfondu

Celkové trzni riziko souvisejici s finanénimi nastroji
pouzivanymi k dosahovani investi¢nich cill je povazovano za
stfedni. Tyto finan¢ni nastroje jsou ovliviiovany rdznymi
faktory. Patfi mezi né zejména vyvoj finan¢nich trhd
a ekonomicky vyvoj emitentd téchto financnich nastrojl, ktefi
jsou sami ovliviiovani obecnym stavem svétové ekonomiky
a ekonomickymi a politickymi podminkami v jednotlivych
zemich. Ocekavané uveérové riziko, riziko selhani emitentd
podkladovych investic, je stfedni. Riziko likvidity podfondu je
nastaveno jako nizké. Rizika likvidity mohou nastat v pfipadé,
kdy je obtizné prodat specifickou podkladovou investici. Navic
mohou mit na vykonnost podfondu vliv pohyby ménovych
kurzu. Investor nema Zzadnou zaruku, ze plvodni investici
ziska zpét. Rizika souvisejici s finanénimi derivaty jsou
podrobné popsana v tomto prospektu v ¢asti I, v kapitole Il
,Rizika souvisejici s investiénim prostfedim: podrobny popis*.

Rizika udrzitelnosti mohou mit negativni dopad na vynosy
podfondu. Mezi rizika udrzitelnosti, kterym muéze byt podfond
vystaven, patfi napriklad:

a) zmeéna klimatu
b) zdravi a bezpe€nost
c) chovani spole¢nosti

Na zakladé posouzeni rizik udrzitelnosti Ize rizika podfondu
v oblasti udrzitelnosti kategorizovat jako vysoka, stfedni nebo
nizka. Rizikovy profil kvalitativné svédéi o tom, s jakou
pravdépodobnosti a v jaké mife budou mit rizika udrZitelnosti
negativni dopad na vykonnost podfondu. To je zaloZzeno na
urovni a vysledku integrace environmentalnich, sociélnich
a spravnich faktord do investi¢niho procesu podfondu.
Rizikovy profil podfondu v oblasti udrzitelnosti je stfedni.

Globalni expozice tohoto podfondu je uréena s pouzitim
zavazkové metody.

Profil typického investora

Neutralni.

Typ fondu

Investice do smiSenych nastroju.

Referenéni ména

Euro (EUR).

Jina

Podfond je za¢lenén do procesu kolisavého stanovovani cen

(SSP), ktery je blize popsan v ,Eastilll: DalSi informace*
v prospektu spoleénosti, kapitole X ,Cista hodnota aktiv*.
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Tridy akcii podfondu Goldman Sachs Patrimonial Defensive

Informace platné pro kazdou tfidu akcii podfondu

Dalsi informace Veskeré zisky, ztraty a vydaje spojené s transakci zajiStujici mény, které maji vztah k ménové
zajisténé tfidé aktiv, budou alokovany pouze do ménoveé zajisténé tfidy akcii.
U dodatec¢nych funkcionalit tfid akcii mdze byt uctovan poplatek za dodateéné funkcionality tfid akcii
ve vysi 0,04 %. Seznam dostupnych tfid akcii tohoto podfondu je k dispozici na https://am.gs.com.

Maximalni Maximalni Fixni servisni  Max. poplatek za Gpis splatny Maximalni poplatek
servisni spravcovsky poplatek jednomu ¢i vice distributorim za konverzi
poplatek poplatek
P = 1,20 % 0,15 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
X - 2,00 % 0,15 % 5,00 % 3 % v Belgii, 1 %
v ostatnich zemich
R - 0,60 % 0,15 % 3,00 % 3 % v Belgii, 1 %

v ostatnich zemich
| - 0,60 % 0,15 % 2,00 % -
Z 0,15 % - > = -
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CAST lll: DOPLNKOVE INFORMACE

. SPOLECNOST

Spolec¢nost je zastfeSujicim fondem a nabizi investordm
pfilezitost investovat do fady podfondu. Kazdy podfond ma
svuj specificky investi¢ni cil a politiku a nezavislé portfolio
aktiv.

Spole¢nost je vefejna akciova spolecnost s ruéenim
omezenym (,Société Anonyme*) kvalifikovana jako investi¢ni
spole¢nost s variabilnim kapitalem (,SICAV*) a podléha
ustanovenim lucemburského zakona z 10.srpna 1915
vztahujiciho se na obchodni spole¢nosti, ve znéni pozdéjSich
predpisu, a ustanovenim zékona z roku 2010.

Spolecnost byla zalozena 9. €ervna 1986 konverzi fondu typu
,»fonds commun de placement® Patrimonial zaloZzeného
v kvétnu 1960 dle zakona ze dne 30. bfezna 1988 o podnicich
kolektivniho investovani. Stanovy byly naposledy zménény
dne 20. srpna 2018. Koordinované stanovy spolecnosti byly
uloZeny v lucemburském obchodnim rejstfiku, kde je mozno
do listin nahlédnout. Kopie Ize ziskat bezplatné na pozadani
v sidle spole¢nosti.

Stanovy spole¢nosti mohou byt ¢as od €asu doplfiovany
v souladu s pozadavky na kvérum a vétSinu uvedenymi
v lucemburskych zakonech ave stanovach spolec¢nosti.
Prospekt, véetné podrobnosti o podfondech tak, jak jsou
popséany v informativnich listech jednotlivych podfondu v Easti
Jnvestiéni cile a politika“, mize byt ¢as od ¢asu aktualizovan
predstavenstvem spolecnosti po pfedchozim schvaleni ze
strany Komise pro dohled nad finanénim sektorem (CSSF)
v souladu s lucemburskymi zékony a nafizenimi.

Zakladni kapital spoleCnosti je neustale roven celkové
hodnoté ¢istych aktiv podfondd. Zakladni kapital spole¢nosti
tvofi imobilizované akcie na dorucitele nebo na jméno, které
jsou pIné splacené a jsou bez nominalni hodnoty.

Zmény zakladniho kapitalu jsou zcela zakonné a bez nutnosti
zvetejnéni a povinnosti zapisu do obchodniho rejstfiku, ktera
se vztahuje na zvySovani a snizovani kapitalu akciovych
spolec¢nosti (sociétés anonymes).

Spole¢nost mize kdykoli emitovat dal$i akcie za cenu, ktera
bude stanovena podle ustanoveni kapitoly IX ,Akcie“, pfi¢emz
stavajici akcionafi nemaji pfednostni pravo na Upis nové
vydanych akcii.

Minimalni vySe kapitdlu je stanovena Iucemburskym
zakonem z roku 2010. V pfipadé, kdy jeden nebo nékolik
podfond(l spole¢nosti drzi akcie, které byly emitovany jednim
nebo nékolika podfondy spole¢nosti, nebude jejich hodnota
brana do uUvahy pro vypocet Cistych aktiv spole¢nosti za
ucelem stanoveni vySe zminéného minimalniho kapitalu.

Konsolida¢ni devizou spole¢nosti je evropska ménova
jednotka euro.

Il. RIZIKA SOUVISEJiCi
S INVESTICNIM PROSTREDIM:
PODROBNY POPIS

Obecné poznamky k rizikiim

Investice do akcii mohou predstavovat rizika. Tato rizika
mohou zahrnovat nebo byt spojena s riziky, ktera vyplyvaji
z drzeni akcii a dluhopist, kurzového rizika, urokového rizika,
uvéroveého rizika, rizika volatility cennych papir(i a politickych
rizik. Kazdy typ rizika se muze vyskytnout ve spojeni
s ostatnimi riziky. Nékteré rizikové faktory jsou strucné
popsany vtomto dokumentu, viz dale. Investofi musi mit
ur€itou zkuSenost s investovanim do nastroju pouzivanych
vV ramci planované investicni politiky.

Investofi si musi byt mimo jiné plné védomi rizik spojenych
s investovanim do akcii spole¢nosti a zajistit si sluzby
pravniho, danového a finanéniho poradce, auditora nebo
jiného poradce, aby méli k dispozici Gplné informace o (i)
vhodnosti investovani do akcii v zavislosti na osobni finan¢ni
situaci, na osobnim darflovém rezimu a zvlastnich
okolnostech, (ii) informacich obsazenych v tomto prospektu
spole€nosti a o (jii) investi¢ni politice podfondu (jak je
popséana v jednotlivych informativnich listech s popisem
podfond), nez se rozhodnou investovat.

Kromé toho, Ze vlozené investice predstavuji potencialni
burzovni vynosy, je dllezité védét, ze s jakoukoli investici do
spole¢nosti jsou spojena irizika burzovnich ztrat. Akcie
spolecnosti jsou cenné papiry, jejichz hodnota je urovana na
zakladé kolisani ceny prevoditelnych cennych papirt, které
spole¢nost vlastni. Hodnota akcii tak mize oproti puvodni
hodnoté stoupat nebo klesat.

Neexistuji zadné zaruky, Ze cilG investi¢ni politiky bude
dosazeno.

Trzni riziko

Jde oobecné riziko, které hrozi vS§em investicim. Ceny
finanénich nastroju jsou uréovany predevsim finanénimi trhy
a ekonomickym vyvojem emitentd, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym
a politickym podminkam prevladajicim v jednotlivych zemich
(trzni riziko).

Riziko Urokovych sazeb

Urokové sazby jsou ureny faktory nabidky a poptavky na
mezinarodnich penéznich trzich, které jsou ovlivnény
makroekonomickymi faktory, spekulacemi a politikami nebo
zasahy centralnich bank avlad. Fluktuace kratkodobych
a/nebo dlouhodobych Udrokovych sazeb mohou ovlivnit
hodnotu akcii. Fluktuace urokovych sazeb mény, ve které
jsou akcie denominovany, a/nebo fluktuace trokovych sazeb
mény nebo mén, ve kterych jsou denominovana aktiva
podfondu, mohou ovlivnit hodnotu akcii.

Ménové riziko

Do hodnoty investic se mize promitat kolisani sménného
kurzu v ramci podfondd, do nichz je mozno investovat v jiné
méné, nez je referencéni ména podfondu.

Uvéroveé riziko
Investofi si musi byt védomi skute€nosti, Ze takovato investice

muze byt spojena s Gvérovymi riziky. Dluhopisy nebo dluhové
cenné papiry ssebou nesou Uvérové riziko spojené
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s emitenty, které muze byt vypocitdno pomoci ratingu
uvéruschopnosti emitenta. Dluhopisy a dluhové cenné papiry
emitované organizacemi, které maji nizky rating, jsou
vSeobecné povazovany za uvérové vysoce rizikové s vy$sim
rizikem selhani emitenta, nez je tomu v pfipadé emitentd
s vy88im ratingem. Dostane-li se emitent dluhopist nebo
dluhovych cennych papird do nepfiznivé finanéni nebo
ekonomické situace, muze hodnota dluhopisi nebo
dluhovych cennych papird (kter& mize poklesnout az na
nulu) ainvestic vloZzenych do téchto dluhopisi nebo
dluhovych cennych papird (kter& mize poklesnout az na
nulu) touto zménou utrpét.

Riziko selhani eminenta

Soubézné s obecnymi tendencemi, které previadaji na
finan€nich trzich, ma na hodnotu investice vliv specificky
vyvoj jednotlivych emitentd. Ani peclivy vybér cennych papirt
nemuze vylouéit riziko ztrat v dasledku neschopnosti
emitenta Gelit svym zavazkim smluvnich plateb.

Riziko likvidity

Riziko likvidity muze mit dvé formy: riziko likvidity aktiv a riziko
likvidity financovani. Riziko likvidity aktiv odkazuje na
neschopnost podfondu koupit &i prodat cenny papir &i pozici
za nabizenou cenu ¢i trzni hodnotu kvuli faktorlm jako
napfiklad nahla zména ve vnimané hodnoté i
uvéruschopnosti pozice ¢i kvlli vSeobecné nepfiznivym
trznim podminkam. Riziko likvidity financovani odkazuje na
neschopnost podfondu splnit Zzadost o odkup kvdli
neschopnosti podfondu prodat cenné papiry €i pozice za
uCelem ziskani dostatec¢né hotovosti pro uspokojeni zadosti
o odkup. Trhy, kde jsou cenné papiry podfondu obchodovany,
mohou také potkat nepfiznivé podminky, které zapficini, ze
burzy cennych papirt pozastavi obchodni aktivity. Snizena
likvidita kvlli témto faktordm muze mit negativni dopad na
gistou hodnotu aktiv podfondu a na jeho schopnost v¢as
uspokoijit zadosti o odkup.

Rizika plynouci zinvestic do ménové
zajisténych trid akcii

Ménové zajisténé tfidy akcii budou vyuzivat finan¢nich
derivatl k dosazeni cild stanovenych pro jednotlivé tfidy
akcii, které bude mozno rozliSit odkazem na ménové
zajisténé tfidy akcii. Investofi do téchto tfid akcii mohou byt
ve srovnani s hlavni tfidou akcii pfislusného podfondu
vystaveni dal§im rizikim, jako je napf. trzni riziko, ato
v zavislosti na drovni provedeného zajisténi. Navic nemusi
zmény v Cisté hodnoté aktiv téchto tfid akcii korelovat s hlavni
tfidou akcii daného podfondu.

Riziko kfizovych zavazkd u vSech trid akcii
(béznych a ménové zajisténych)

Pravo akcionaru kterékoli tfidy akcii Ucastnit se na aktivech
podfondu je omezeno na aktiva pfislusného podfondu
a vSechna aktiva tvofici podfond budou k dispozici pro
naplnéni v8ech zavazki podfondu, bez ohledu na ruzné
Castky uvadéné jako splatné u jednotlivych tfid akcii. | kdyz
spole¢nost muze vstupovat do derivatovych kontraktl
s ohledem na specifickou tfidu akcii, ovlivni jakykoli zavazek
s ohledem na tyto derivatové transakce podfond a jeho
akcionare jako celek, véetné akcionaru jinych tfid akcii, nez
jsou tfidy akcii zajisténé ménové. Investofi by si méli byt
védomi toho, Ze to mlze vést k situaci, kdy podfond bude

drzet vétsi zlstatky finanéni hotovosti, nez by tomu bylo
v pfipadé nepfitomnosti takovych aktivnich tfid akcii.

Provozni riziko

Podfond mulze byt vystaven riziku ztraty, ktera mulze
vzniknout napfiklad v dusledku neadekvatnich internich
proces(, lidské chyby nebo selhani systému u spravcovské
spolec¢nosti, investicniho manazera (investi¢nich manazeru)
nebo externich tfetich stranach. Tato rizika mohou ovlivnit
vykonnost podfondu, a mohou tak také negativné ovlivnit
Cistou hodnotu aktiv na akcii a kapitdl investovany
investorem.

Pravni riziko

Investice mohou byt provadény v jurisdikcich, v nichZ neplati
lucemburské pravo, nebo tak, Ze v pfipadé pravnich spord by
byla mistni pfisluSnost mimo Lucembursko. Vysledna prava
a povinnosti podfondid se mohou liSit od jejich prav
a povinnosti v Lucembursku, a to na ukor spole¢nosti a/nebo
investora. Mlze se stat, Ze spravcovska spole¢nost a/nebo
investiéni manazer (manazefi) nebudou mit prehled
o politickém nebo pravnim vyvoji (nebo se o ném dozvi az se
zpozdénim), v€etné zmeén legislativniho réamce v téchto
jurisdikcich. Tento vyvoj mulze rovnéz vést k omezenim
zpUsobilosti aktiv, kterd& mohou byt nebo jiz byla ziskana.
Takova situace mize nastat také v pripade, ze dojde ke
zméné lucemburského legislativniho ramce upravujiciho
pusobeni spravcovské spolecnosti a/nebo investi¢niho
manazera (investi¢nich manazera).

Rizika plynouci zinvestice do derivata
(vEéetné swapu na celkové vynosy)

Spole¢nost mGze vyuZivat rizné druhy derivatl za ucelem
snizeni rizika nebo nakladu nebo za Gcelem vytvoreni dalSiho
kapitalu nebo pfijm0 s cilem naplnit investi¢ni cile podfondu.
Jisté podfondy mohou také vyuzivat derivaty ve velkém
rozsahu a/nebo ke komplexnéjSim strategiim, jak je dale
popséano Vv jejich prislusnych investi¢nich cilech. | kdyz muze
byt rozumné vyuziti derivata pfinosné, derivaty skytaji odlisna
av urCitych pfipadech vétsi rizika nez rizika spojena
vznik pakového efektu, ktery maze zpUsobit, Ze Cista hodnota
aktiv téchto podfondt mudze byt vice volatilni a/nebo se ménit
ve VveétsSim rozsahu nez v pfipadé, kdyby pakovy efekt
nevznikl, jelikoz pakovy efekt ma sklon ke zvySovani efektu
jakéhokoli ristu nebo poklesu v hodnoté cennych papir
v portfoliu podfondu.

Pfed investicemi do akcii se investofi musi ujistit, Ze rozumi
tomu, Ze jejich investice mohou byt pfedmétem nasledujicich
rizikovych faktord vztahujicich se k vyuziti derivata:
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Trzni riziko: Kdyz se zméni trzni hodnota
podkladového aktiva derivatu, hodnota derivatu se
zvySi nebo snizi v zavislosti na vykonnosti
podkladového aktiva. U derivatd, které nejsou
opcemi, bude absolutni rozsah fluktuace hodnoty
derivatu  velice podobny fluktuaci  hodnoty
podkladového cenného papiru ¢i referencniho
indexu. U opci nebude absolutni zména v hodnoté
opce nutné podobna zméné v hodnoté podkladového
aktiva. Jak je blize vysvétleno nize, zmény
v hodnotach opci jsou zavislé na nékolika dalSich
proménnych.

Riziko likvidity: Pokud je derivatova transakce
opravdu velkd nebo pokud je dany trh nelikvidni,
nemusi byt mozné transakci zahgjit nebo proménit
pozici v hotovost za vyhodnou cenu (podfond vSak
bude vstupovat do OTC derivatovych kontraktt
pouze v pfipadé, kdy mlze tyto transakce kdykoli
proménit v hotovost za pfiméfenou hodnotu).

Riziko protistrany: Pfi uzavirani kontraktd s OTC
derivaty mohou byt podfondy vystaveny rizikdm
spojenym s platebni  neschopnosti  a likviditou
protistran a s jejich neschopnosti dodrzet ustanoveni
kontraktG. Spole¢nost mize jménem podfondu
uzavirat terminované obchody, smlouvy na opce
a swapové obchody nebo pouzivat jiné derivatové
techniky, pficemz vSechny typy téchto obchodud
atechnik ssebou nesou riziko, Zze protistrana
nedodrzi své smluvni zavazky v ramci jednotlivych
obchodll. Riziko protistrany spojené s kteroukoli
tfidou akcii podfondu ponese podfond jako celek. Za
ucelem snizeni rizika spole¢nost zajisti, aby byly
bilateralni OTC derivaty obchodovany na zakladé
nasledujicich kritérii:

Pro obchodovéni s bilateralnimi OTC derivaty jsou
vybrany pouze protistrany s vysokym ratingem.
V principu plati, Zze protistrana s bilateralnimi OTC
derivaty musi mit alespon rating investi¢niho stupné
od agentury Fitch, Moody’s nebo Standard & Poor’s,
musi byt strukturovana jako vefejna spole€nost
sruéenim omezenym a mit registrované sidlo
matefské spole¢nosti v ¢lenské zemi OECD;

Bilateralni OTC derivaty jsou obchodovany pouze
v pfipadé, pokud jsou kryty rozsahlym pravnim
ramcem, typicky hlavni smlouvou spole¢nosti
International Swap and Derivative Association
Inc. (ISDA) a pfilohou Credit Support Annex (CSA);

S vyjimkou kratkodobych ménovych forwardovych
kontrakttd vyuzivanych k zajisténi tfid akcii by
bilateralni OTC derivaty mély byt kryty zarukou, jejiz
proces je realizovan na frekvenéni bazi Cisté hodnoty
aktiv;

Uvéruschopnost protistrany by méla byt opétovné
zhodnocena nejméné jednou ro¢né;

V8echny politiky vztahujici se k obchodovani
s bilateralnimi OTC derivaty by mély byt revidovany
nejméné jednou ro¢né;

Riziko protistrany vztahujici se na jednu protistranu je
maximalné 5% nebo 10 % Cistych aktiv, jak je
definovano v kapitole Il ,Investiéni omezeni*, oddile
b) ,Investiéni limity“, bod 2.

Riziko vyrovnani: Riziko vyrovnani nastane, kdyz
neni derivat vyrovnan véas, €¢imz se zvysi riziko
protistrany pfed vyrovnanim a maze potencialné dojit
k vytvofeni nakladd na financovani, které by jinak
nevznikly. Pokud by k vyrovnani nikdy nedoSlo, ztrata

utrpéna podfondem bude korespondovat s rozdilem
v hodnoté mezi plvodnimi a nahrazenymi kontrakty.
Pokud neni originalni transakce nahrazena, ztrata
utrpéna podfondem bude rovna hodnoté kontraktu
v dobé, kdy se stane neplatnym.

Ostatni rizika: Ostatni rizika pfi vyuziti derivatd
zahrnuji  riziko Spatného ocenéni ¢i nespravné
valuace. Nékteré derivaty, hlavné OTC derivaty,
nemaji ceny, které lze na burze cennych papirt
sledovat, aproto se vyuzivd rovnic s cenami
podkladovych cennych papirl ¢i referenénich indexud
ziskanych z jinych zdroju dat o trznich cenach. OTC
opce zahrnuji vyuziti modell s pfedpoklady, coz
skyta riziko chyby v cenach. Nespravné valuace by
mohly vyustit ve zvySené pozadavky na vyplaceni
hotovosti protistranam ¢&i ve ztratu hodnoty podfondu.
Derivaty ne vzdy dokonale ani ve velké mife koreluji
¢i sleduji hodnotu aktiv, sazeb ¢&i indexu, které maji
sledovat. Vyuziti derivatd podfondem dale nemusi byt
vzdy efektivnim prostfedkem k realizaci investi¢niho
cile podfondu a nékdy mudze byt i kontraproduktivni.
V nepfiznivych situacich se mize vyuziti derivatd
podfondem stat neefektivnim a podfond mize utrpét
podstatné ztraty.

Nize je uveden nelplny seznam derivatd, které pfislusné
podfondy nejCastéji vyuzivaji:

o

Futures na akciovy index, jednotlivé akcie, Grokové
sazby a dluhopisy: Futures kontrakty jsou forwardové
kontrakty, coz znamenda, ze predstavuji zavazek
uginit urcitou ekonomickou transakci v budoucnosti.
Vyména hodnoty nastava v den uvedeny v kontraktu.
VétSina kontraktd musi byt vyrovnana v hotovosti
a fyzicka vymeéna podkladovych nastroji je moznost,
ktera je ve skutecnosti realizovana jen zfidka. Futures
se od obecnych forwardovych kontraktu li§i v tom, ze
obsahuji standardizované podminky, jsou
obchodovany na formalni burze, regulovany
dohliZejicimi agenturami a garantovany
clearingovymi spole¢nostmi. Aby se zajistilo, Ze bude
platba provedena, maji futures také pocate¢ni marzi
a pozadavek na marzi, ktery se pohybuje v zavislosti
na trzni hodnoté podkladového aktiva, které musi byt
denné vyrovnano. Hlavni riziko pro kupujiciho &i
prodavajiciho burzovné obchodovatelné futures
predstavuje ~ zména hodnoty  podkladového
referen¢niho indexu / cenného papiru / kontraktu /
dluhopisu.

Devizové kontrakty: Tyto kontrakty zahrnuji sménu
Castky v jedné méné za Castku v jiné méné v urcity
den. Jakmile je kontrakt proveden, jeho hodnota se
méni v zavislosti na pohybech devizovych kurzl
a v pfipadé forwardd na zakladé rozdilG v drokovych
sazbach. Pokud jsou tyto kontrakty vyuzivany
v rozsahu pro zajiSténi expozice nezakladni cizi
mény na zékladni ménu podfondu, existuje zde riziko,
Ze zajisténi nemusi byt dokonalé a pohyby v hodnoté
nemusi pfesné vyrovnat zmény v hodnoté ménové
expozice, ktera je zajisténa. Jelikoz je hruba hodnota
kontraktu sménéna ve specifikovany den, existuje
riziko, Ze pokud se protistrana, se kterou byl kontrakt
uzavien, dostane do platebni neschopnosti mezi
¢asem provedeni platby podfondem, ale pred
obdrzenim platby od této protistrany ze strany
podfondu, bude podfond vystaven riziku protistrany
ve vySi neobdrzené ¢astky a celd podstata transakce
muze byt ztracena.

Swapy k droéenym nastrojum: Swap k uro¢enym
nastrojim je OTC dohoda mezi dvéma stranami,
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ktera obvykle zahrnuje sménu platby s pevnym
urokem za platebni obdobi za platbu zalozenou na
indexu s pohyblivou sazbou. Nomindlni princip
swapl k uroenym nastrojim se nikdy neméni,
pouze pevné a pohyblivé Castky. Pokud se datum
platby dvou urokd shoduje, obvykle nastane jedno
Cisté vyrovnani. Trzni riziko tohoto typu nastroje je
fizeno zménou referenénich indexti pouzivanych pro
pevné a pohyblivé sazby. Kazda strana swapu
k UroGenym nastrojim nese Uvérové riziko protistrany
a k jeho snizeni je nastavena zaruka.

o Swapy uvérového selhani (CDS): Swapy uvérového
selhani jsou bilateralni finanéni kontrakty, ve kterych
jedna strana (,kupujici ochrany“) plati pravidelny
poplatek za podminénou platbu druhé strany
(,prodavajici ochrany“) v pfipadé dluzné udalosti
uvedeného emitenta. Kupujici ochrany ziskava pravo
sménovat urcité dluhopisy ¢ pljcky vydané
uvedenym emitentem s prodavajicim ochrany ve vysi
jejich nominalni hodnoty, celkové hodnoty nebo
pomysiné hodnoty v kontraktu, pokud nastane dluzna
udalost. Dluzna udalost je obvykle definovana jako
bankrot, insolvence, konkurzni  spravcovstvi,
negativni materialni dopad restrukturalizace dluhu
nebo neschopnost splatit zavazky, kdyz se stanou
splatnymi. Swapy Uvérového selhani umozriuji
preneseni rizika selhani a skytaji vyssi riziko nez
pfimé investice do dluhopisi. Pokud k dluzné
udalosti nedojde, kupujici hradi veskeré pozadované
prémie aswap skonci v dobé splatnosti stim, ze
zadné dalsi platby uz nebudou. Riziko kupujiciho je
tedy omezeno na hodnotu zaplacenych prémii. Trhy
se swapy Uvérového selhani (CDS) mohou byt
v nékterych pfipadech méné likvidni nez trhy
s dluhopisy. Podfond vstupujici do swapu CDS musi
byt vzdy schopen uspokoijit Zzadosti o odkup.

o Swapy na celkovy vynos (TRS): Tyto kontrakty
predstavuji kombinovany trh a derivaty uvérového
selhani a jejich hodnota se bude ménit v disledku
fluktuaci  drokovych sazeb, dluznych udalosti
a uvérového vyhledu. U TRS je obdrzeni celkového
vynosu z hlediska rizikového profilu podobné jako
skuteéné vlastnictvi podkladového referenéniho
cenného papiru. Tyto transakce mohou byt také
méné likvidni nez swapy k Uro¢enym nastrojim,
jelikoz zde neni zadna standardizace podkladového
referenéniho indexu, coz mulze negativné ovlivnit
schopnost uzaviit TRS pozici ¢i cenu, za kterou je
uzavieni uskute¢néno. Swapovy kontrakt je dohoda
mezi dvéma stranami, a proto kazda ze stran nese
riziko protistrany, a U¢elem zaruky je toto riziko snizit.

o Opce obchodované na burze a OTC opce: Opce jsou
komplexni nastroje, jejichz hodnota zavisi na mnoha
faktorech jako napfiklad na realizaéni cené
podkladového cenného papird (na rozdil od okamzité
ceny v dobé transakce opce a nasledné), dobé do
splatnosti opce, typu opce (evropsky typ, americky
typ, &i jiny) avolatilité. Pokud ma opce vlastni
hodnotu (tj. ,penézni hodnotu) nebo pokud je
realiza¢ni cena blizko cené podkladového cenného
papiru (blizko ,penézni hodnoté”), je nejvétSim
tvlircem trzniho rizika vyplyvajiciho z opci trzni riziko
spojené s podkladovymi cennymi papiry. Za téchto
podminek ma zména hodnoty podkladovych cennych
papird vyznamny vliv na zménu hodnoty opce.
Ostatni faktory maji také vliv, ktery se bude
pravdépodobné zvySovat, ¢im vétsi bude rozdil mezi
realizaéni cenou a cenou podkladovych cennych

papir(. Na rozdil od opci obchodovanych na burze
(které jsou vyrovnany clearingovou spole¢nosti) jsou
kontrakty na OTC opce vyjednavany soukromé mezi
dvéma stranami a nejsou standardizovany. Kromé
toho musi tyto dvé strany nést navzajem uvérové
riziko apro jeho snizeni je nastavena zaruka.
Likvidita OTC opci muze byt niz8§i nez u opci
obchodovanych na burze, coz mize negativné
ovlivnit schopnost uzavfit pozici opce &i cenu, za
kterou je uzavfeni provedeno.

Rizika vyplyvajici zvyuziti SFT (v€etné
transakci pljéek cennych papira, repo
transakci a reverznich repo transakci)

Transakce pujéek cennych papird, repo transakce a reverzni
repo transakce predstavuji urcitd rizika. Neexistuje zadna
jistota, Ze podfond dosahne cile, kvuli kterému tuto transakci
uzavfel. V pfipadé prodleni protistrany nebo provoznich
obtizi mohou byt pujéky cennych papirG splaceny pozdé
apouze z€asti, coz muze omezit schopnost podfondu
dokongit prodej cennych papirli nebo uspokojit pozadavky na
odkup. Expozice podfondu vGéi jeho protistrané bude
zmirnéna skute¢nosti, Ze protistrana pfijde o svou zaruku,
pokud bude v prodleni s transakci. Pokud méa zaruka formu
cennych papird, existuje riziko, Zze pfi svém prodeji nebude
realizovat dostate¢nou hotovost k vyrovnani dluhu protistrany
vucéi podfondu nebo k nakupu nahrad za cenné papiry, které
byly protistrané zapUjceny. V pfipadg, ze podfond hotovostni
zaruku reinvestuje, existuje riziko, Ze investice vydéla méng,
nez ve vztahu k této hotovosti €ini urok splatny protistrané,
aze vynese méng, nez je Castka hotovosti, ktera byla
investovana. Existuje také riziko, Ze se investice stane
nelikvidni, ato by omezilo schopnost podfondu ziskat zpét
své cenné papiry, které byly pljéeny, coz by mohlo omezit
schopnost podfondu dokong€it prodej nebo uspokojit Zadosti
o odkup.

Mlze dojit ke zvySeni hodnoty pljcenych cennych papird.
Proto se mlze stat, Ze ziskana jistota jiz nebude stacit
k pInému pokryti naroku podfondu na pInéni nebo uplatnéni
prava na pInéni z jistoty vUci protistrané. Podfond muize vlozit
jistotu na zablokované uéty. Uvérova instituce, ktera vklad
drzi, vSak mlze selhat. Mize se stat, Ze po dokonceni
transakce jiz nebude ulozena jistina dostupna v plném
rozsahu, avSak podfond bude povinen vratit jistinu v pavodné
poskytnuté vysi. Proto se muze stat, Ze podfond bude povinen
kompenzovat ztraty vzniklé v disledku vkladu jistiny.

Sprava jistin navic vyzaduje pouzivani systémul a urcitych
definic procesu. Selhani procest, lidské ¢i systémové chyby
na urovni spravcovské spolecnosti, investicniho manazera
(investicnich manazer() nebo tfetich stran v souvislosti se
spravou jistiny by s sebou mohly nést riziko, Ze dana aktiva,
ktera slouzi jako jistina, ztrati na hodnoté a nebudou jiz
dostate¢na k tomu, aby pIné pokryla narok podfondu na
plnéni nebo vraceni jistiny vaci protistrané.

Riziko vznikajici u investic do cennych papirt
krytych aktivy (ABS) a hypoteénich
zastavnich listt (HZL)

Mezi cenné papiry kryté aktivy Ize zahrnout soubory aktiv jako
uvery z kreditnich karet, Uvéry na automobily, hypote¢ni
uvéry se zastavou v podobé rezidenéni akomeréni
nemovitosti a dluhopisy véazané na zastavu, agenturni
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hypote¢ni cenné papiry (,agency mortgage pass-through
securities”) a kryté dluhopisy. Tyto cenné papiry mohou
prinaset vétsi uvérové, likviditni a Grokové riziko ve srovnani
s jinymi cennymi papiry s pevnym vynosem, jako jsou
dluhopisy vydané podniky. ABS a HZL opravnuji drzitele
ziskat platby, které jsou primarné zavislé na hotovostnich
tocich (cash flow) vznikajicich ze specifického souboru
finan€nich aktiv.

ABS aHZL jsou casto vystaveny rizikim z prodlouzeni
splaceni az predéasného splaceni, kterd& mohou mit
podstatny dopad na ¢asovani a rozmér hotovostnich toku
vyplacenych z cennych papird a mohou mit negativni vliv na
vynosnost cennych papiru.

Riziko vyplyvajici Z investic do
prevoditelnych cennych papirt

Prevoditelny cenny papir je obecné fe¢eno dluhova obligace,
prioritni akcie ¢i jiny ekvivalentni cenny papir, ktery vyplaci
urok ¢&i dividendy a muze byt drzitelem béhem urcité doby
preveden na béznou akcii. Hodnota pfevoditelnych cennych
papird muze rust a klesat s trzni hodnotou podkladové akcie,
nebo, udluhového cenného papiru, ménit se zménami
Urokové sazby a uvérové kvality vydavatele. Prevoditelny
cenny papir mé tendenci chovat se vice jako akcie v pfipadé,
ze cena podkladové akcie je v poméru k cené konverze
vysoka (jelikoz vétSi €ast hodnoty cenného papiru tkvi
v moznosti konverze), avice jako dluhovy cenny papir
v pfipadé, ze cena podkladové akcie je v poméru k cené
konverze mala (jelikoz moznost konverze je méné vyhodna).
Jelikoz jeho hodnota muize byt ovlivnéna mnoha riznymi
faktory, pfevoditelny cenny papir neni tak senzitivni na zmény
urokové sazby jako podobny nepfevoditelny cenny papir
aobecné ma menSi potencial zisku nebo ztraty nez
podkladova akcie.

Riziko vyplyvajici z investic do podminénych
prevoditelnych dluhopisu (,,Cocos*)

Podminéné prevoditelné dluhopisy jsou formou hybridnich
dluhovych cennych papirG, které jsou uréeny bud
k automatické konverzi na akcie nebo které pfi urcitych
spoustécich udalostech spojenych s regulatornimi prahovymi
hodnotami kapitalu, nebo pokud regulatorni organy emitujici
bankovni instituce usoudi, Ze to je nezbytné, odepisi jistinu.
CoCos maji unikatni vlastnosti konverze na akcie a vlastnost
odpisu jistiny, které jsou upraveny na miru emitujici bankovni
instituci a regulatornim pozadavkdm na ni kladenym. Néktera
z dalSich rizik spojenych s CoCos jsou uvedena nize:

o Riziko spojené se spoustéci udalosti: Spoustéci
udalosti se liSi a urCuji expozici na riziko konverze
v zavislosti na kapitalové struktufe emitenta.
Spoustéci udalosti konverze budou uvedeny
v prospektu kazdé emise. Spoustéci udalost mlze
byt aktivovana podstatnou ztratou kapitalu, kterou
predstavuje Citatel, ¢i zvySenim rizikové vazenych
aktiv, které predstavuje jmenovatel.

o Riziko inverze kapitélové struktury: Na rozdil od
klasické kapitalové hierarchie mohou investofi do
CoCos utrpét ztratu kapitalu tehdy, kdy drzitelé akcii
ztratu neutrpi, napf. kdyz je aktivovana vysoka
spoustéci udalost odpisu jistiny CoCos. Jedna se
o opak proti bézné struktufe kapitalové hierarchie,
kdy se predpoklada, ze drzitelé akcii utrpi ztratu jako
prvni. Toto je méné pravdépodobné u CoCos

s nizkou spoustéci udalosti, kdy drzitelé akcii jiz
ztratu utrpi. Kromé toho mohou CoCos s vysokou
spoustéci udalosti utrpét ztraty nikoli v dobé, kdy
obavy jiz pominuly, ale jesté pfed CoCos s nizkou
spoustéci udalosti a akciemi.

o Riziko likvidity akoncentrace: Za normalnich
podminek na trhu se CoCos skladaji predevsim
z realizovatelnych investic, které mohou byt rychle
prodany. Struktura néstroje je inovativni a jesté neni
otestovana. Za nepfiznivych podminek, kdyz se
podkladové vlastnosti téchto nastrojd zacnou
testovat, neni jisté, jakou budou mit vykonnost.
V pfipadé, ze jeden emitent aktivuje spoustéci
udalost &i pozastavi kuponové platby, neni znamo,
zda bude trh tuto udalost vnimat jako idiosynkratickou
nebo systémovou. V druhém pfipadé je mozna
cenova nakaza a volatilita v celé tfidé aktiv. Kromé
toho na nelikvidnim trhu maze byt stanoveni ceny
jesté vice nepfiznivé. Jakkoli je z hlediska jednotlivé
spole€nosti  prostfedi  diverzifikovano, charakter
investi¢niho prostfedi znamend, Ze fond muze byt
koncentrovan do specifického primyslového sektoru
a Cista hodnota aktiv podfondu muze byt v disledku
této koncentrace drzeb vice volatilni v porovnani
s podfondem, ktery diverzifikuje mezi velké mnozstvi
sektord.

o Riziko valuace: Atraktivni vynos tohoto typu nastroje
nemusi byt jedinym kritériem Fidicim valuaci
ainvestiéni rozhodnuti. Komplexnost a rizikova
prémie by mély byt také brany v Gvahu a investofi
musi pIné zvazit podkladova rizika.

o Riziko spojené s prodlouzenim kupni opce: Jelikoz
CoCos mohou byt vydany jako ¢asové neomezené
(investiéni) nastroje, investofi nemusi byt schopni
ziskat sv(j kapital zpét, pokud to ocekavaji v den
stanoveny v kupni opci &i v jiny den.

o Riziko zruseni kupdnu: U urcitych typ CoCos
dluhopist je vyplata kuponl ponechana na volné
Gvaze emitenta a mGze byt emitentem kdykoli a na
neurcitou dobu zruSena.

Riziko vyplyvajici z investic do problémovych
cennych papird acennych papiri po
splatnosti

Problémové cenné papiry mohou byt definovény jako dluhové
cenné papiry, které jsou oficialné v restrukturalizaci nebo
v prodleni s platbou ajejichz rating (alespon u jedné
z hlavnich ratingovych agentur) je nizsi nez CCC-. Investice
do problémovych cennych papirli miaze podfondu zpUsobit
dalSi rizika. Tyto cenné papiry jsou s ohledem na schopnost
emitenta platit drok ajistinu ¢i dodrzet dalS§i podminky
nabidky v delSim horizontu povazovany prevazné za
spekulativni. Obecné nejsou zajisténé a mohou byt podfizené
ostatnim nesplacenym cennym papirdm a véfitelim
emitenta. Pfestoze tyto emise pravdépodobné maji urcitou
kvalitu a ochranné prostfedky, prevazuji nad nimi nejistota
a expozice na velké riziko nepfiznivych ekonomickych
podminek. Proto mlze podfond pfijit o celou investici, mize
byt nucen pfijmout hotovost &i cenné papiry, které maji nizsi
hodnotu nez puvodni investice, a/lnebo muize byt nucen
pfijmout platby v prodlouzeném Casovém obdobi. Ziskani
urokl a jistiny muze pro pfislusny podfond znamenat dalSi
néklady. Za téchto podminek vynosy =z téchto investic
podfondu nemusi akcionafe adekvatné kompenzovat za
podstoupena rizika.
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Rizika spojena s cennymi papiry typu ,,Rule
144A“

Cenné papiry typu ,Rule 144A* jsou americké cenné papiry
prevoditelné pomoci rezimu soukromé investice (tj. bez
registrace u Komise pro cenné papiry), kterému mlze byt
pfidéleno ,registracni pravo” dle zakona o cennych papirech
LSecurities Act”. Toto registracni pravo opravriuje ke sméné
za obdobné dluhové cenné papiry €i za akcie. Prodej téchto
cennych papird typu ,Rule 144A" je omezen na kvalifikované
institucionalni kupujici (jak je stanoveno v zakoné o cennych
papirech). Vyhodou pro investory mohou byt vy$si vynosy
diky niz§im administrativnim  poplatkdim. RozSifovani
transakci na sekundarnich trzich s cennymi papiry typu ,Rule
144A* je omezeno aumoznéno pouze kvalifikovanym
institucionalnim kupcim. Muaze to zvysSit volatilitu ceny
cennych papird av extrémnich podminkach snizit likviditu
cenného papiru typu ,Rule 144A".

Rizika spojena s investovanim na

rozvijejicich se trzich

Podfond muZze investovat do méné rozvinutych i rozvijejicich
se trhi. Tyto trhy mohou byt volatilni a nelikvidni a investice
podfondu na téchto trzich mohou byt povazovany za
spekulativni  a podléhajici vyznamnym prodlenim ve
vyrovnani. Praktiky vztahujici se kvyrovnavani transakci
S cennymi papiry na rozvijejicich se trzich skytaji vyssi riziko
nez praktiky v rozvinutych zemich z€asti proto, ze podfond
bude potfebovat vyuzit makléfe a protistrany, které maji horsi
kapitalizaci, a v nékterych zemich mize byt také Uschova
a registrace aktiv nespolehliva. Pokud podfond neni schopen
ziskat ¢i nakladat s cennym papirem, prodleni ve vyrovnani
mohou mit za nasledek nevyuziti investiCnich pfilezitosti.
Riziko vyznamnych fluktuaci v €isté hodnoté aktiv a riziko
pozastaveni odkupl mize byt u téchto podfondd vyssi nez
u podfondu investujicich na hlavnich svétovych trzich. Dale
muiZze byt na rozvijejicich se trzich neobvykle vysoké riziko
politické, ekonomické, socidlni a nabozenské nestability
a negativnich zmén ve vladnich nafizenich a zakonech
a aktiva by mohla byt povinné nabyta bez adekvatni
kompenzace. Aktiva podfondu investovana do téchto trha
ivynos ztohoto podfondu mohou byt také negativné
ovlivnény fluktuacemi meénovych kurzd a kontrolnimi
ménovymi a darfiovymi nafizenimi, kvili nimz muaze Cista
hodnota akcii podfondud podléhat vyrazné volatilité. Nékteré
ztéchto trhG mohou podléhat ucetnim standarddm
a praktikam a standarddm finanéniho reportovani a auditu,
které jsou srovnatelné svice vyspélymi zemémi, a trhy
cennych papirh vtéchto zemi mohou podiéhat
neoCekavanym uzavienim.

Riziko vyplyvajici z investic v Rusku

Investice v Rusku momentalné podiéhaji jistym zvySenym
rizikim tykajicim se vlastnictvi a Uschovy cennych papirG.
V Rusku se toto prokazuje zaznamy v Ucetnictvi spole¢nosti
nebo registratora. Depozitaf ani zadny odpovidajici nebo
efektivni centralni depozitafsky systém nebude drzet
certifikaty prokazujici vlastnictvi ruskych spole¢nosti.
V dusledku tohoto systému, chybéjici statni regulace
a kontroly a konceptu, kde neni dobfe zavedena svéfenecka
povinnost, by spole¢nost mohla ztratit registraci a vlastnictvi
ruskych cennych papirl nasledkem podvodu, nedbalosti
nebo pouhého opomenuti ze strany vedeni, ato bez

uspokojivych pravnich prostfedku, coz mlze vést k tomu, Zze
akcionafri utrpi rozfedéni nebo ztratu investice.

Nékteré podfondy mohou investovat podstatnou €ast svych
Cistych aktiv do cennych papird ¢i firemnich dluhopist
vydavanych spole¢nostmi, které maji sidlo, jsou zalozeny
nebo pusobi v Rusku, a také pfipadné do dluhovych cennych
papirt vydavanych ruskou vladou, jak je detailnéji popsano
v pfislusném informativnim listu podfondu. Investice do
prevoditelnych cennych papird a nastroji penézniho trhu,
které nejsou kotovany na burzach cennych papird nebo
obchodovany na regulovaném trhu nebo na jiném
regulovaném trhu v &lenském statu nebo jiném statu
v souladu s vykladem zékona zroku 2010, coz zahrnuje
ruské prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu,
nesmi presahnout 10 % aktiv pfislusného podfondu. Ruské
trhy mohou byt vskutku vystaveny likvidnim rizikm,
a likvidace aktiv mGze proto nékdy trvat dlouho nebo byt
obtizna. Investice do prevoditelnych cennych papirQ
a nastroju penézniho trhu kétovanych a obchodovanych na
,moskevské mezibankovni ménové burze v ruském
obchodnim systému“ (MICEX-RTS) vSak nejsou omezeny
limitem 10 % aktiv pfislusného podfondu, jelikoz tyto trhy jsou
uznévany jako regulované trhy.

Rizika vznikajici pfi investovani v Ciné pres
propojené burzy Stock Connect

Kromé rizik uvedenych vsekci ,Rizika spojena
s investovanim na rozvijejicich se trzich® jsou investice do
¢inskych akcii tfidy A pfedmétem dalSich rizikovych faktord.
Akcionafi by pfedev§im méli mit na paméti, Zze Stock Connect
je novy program pro obchodovani. Pfislusna nafizeni nejsou
otestovana a mohou se ménit. Stock Connect je pfedmétem
mnozstevnich omezeni, ktera mohou omezit schopnost
podfondu obchodovat pres propojené burzy Stock Connect
v potfebny ¢as. Toto muze mit dopad na schopnost podfondu
efektivné uplatnit investiéni strategii. Akcionafi by méli mit
dale na paméti, Ze dle pfislusnych nafizeni mize byt cenny
papir z dosahu propojenych burz Stock Connect stazen nebo
suspendovan. To mlze negativné ovlivnit schopnost
podfondu doséhnout svého investi¢niho cile, napf. kdyz chce
investi¢ni manazer zakoupit cenny papir, ktery byl z dosahu
propojenych burz Stock Connect stazen.

a. Vycerpané kvoty

Kdyz je pFislusné saldo celkové kvoty pro obchodovani typu
Northbound nizsi nez denni kvéta, budou pfislusné pfikazy
k nakupu dalSi den pozastaveny (pfikazy k prodeji budou
nadale akceptovany) az do doby, kdy se saldo celkové kvéty
vrati na urover denni kvéty. Jakmile se vyCerpa denni kvéta,
prijeti pfislusnych pfikazG knakupu bude okamzité
pozastaveno azadné dalSi pfikazy k nakupu nebudou po
zbytek dne pfijaty. Pfikazy k nakupu, které jiz byly pfijaty,
nebudou vyuzitim denni kvoty ovlivnény, jelikoz pFikazy
k prodeji budou i nadale pfijimany. V zavislosti na situaci se
saldem celkové kvéty budou nakupy obnoveny v nasledujici
obchodni den.

Dle aktualnich pravidel pevninské Ciny nesmi podil jednoho
zahrani¢niho investora ve spole¢nosti kétované na burze
(také pres jina investicni schémata jako QFIl a RQFII)
prekrocit 10 % celkovych akcii vydanych danou spole¢nosti,
pfi¢emz podil vSech zahrani€nich investord na akciich typu
A ve spolecnosti kétované na burze nesmi prekro€it 30%
svych celkovych vydanych akcii. Pokud celkova zahrani¢ni
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drzba presahne hodnotu 30 %, bude od dané SICAV a/nebo
podfondu vyzadovan prodej akcii na zakladé principu LIFO
(posledni dovnitt, prvni ven) do péti obchodnich dnt.

SSE aSZSE navic uplatiiuji denni cenovy limit na
obchodovéni s akciemi ainvesti¢nimi fondy s dennim
cenovym limitem nahoru/dold 10 % a5 % pro akcie ve
specialnim rezimu. V dobach svyssi fluktuaci ceny si
investofi musi byt védomi toho, ze obchodovani s vysoce
volatilnimi akciemi maze byt pozastaveno.

b. Stahovanivhodnych akcii a omezeni obchodovani

Akcie miUze byt stazena znabidky vhodnych akcii
k obchodovani pfes propojené burzy Stock Connect
z riznych dlvodd. V takovém pfipadé molze byt pouze
prodana a je zakazano ji nakoupit. To muZze ovlivnit investi¢ni
portfolio nebo strategie investiéniho manazera. Pres
propojené burzy Stock Connect bude investinimu
manazerovi dovoleno pouze prodavat Cinské akcie tfidy
A abude mu zakazan dalSi nakup, pokud: (i) nasledné
prestane byt ¢inska akcie tfidy A soucasti pfislusnych indexu;
(i) nasledné bude na &inské akcii tfidy A vydano ,upozornéni
na riziko*; a/nebo (iii) pfestane byt pfislusna akcie H Cinské
akcie tfidy A obchodovana na SEHK.

c. Rozdil v obchodnim dnu a obchodnich hodinach

Vzhledem k rozdilu ve statnich svatcich mezi Hongkongem
a pevninskou Cinou &i jinym ddvodam, jako je napfiklad
Spatné pocasi, mohou na trzich SSE, SZSE a SEHK
vzniknout rozdily v obchodnich dnech a obchodnich
hodinach. Stock Connect bude funkéni pouze ve dnech, kdy
jsou vSechny trhy oteviené akdy jsou v pfislusné dny
vyrovnani oteviené banky na vSech trzich. Je tedy mozné, ze
nastane napfiklad situace, kdy je normalni obchodni den
v pevninské Cing, ale neni moZné provést 2adné obchody
s ¢inskymi akciemi tfidy A v Hongkongu.

d. Omezeniintradenniho obchodovani

Intradenni obchodovani neni az na nékolik vyjimek na trhu
s ¢inskymi akciemi tfidy A povoleno. Kdyz podfond koupi
cenny papir na propojenych burzach Stock Connect v den
obchodovani (T), muze tento cenny papir na propojenych
burzach Stock Connect prodat az v den T+1 nebo pozdéji.

e. Bez ochrany od kompenzaéniho fondu pro investory

Investice pfes obchodovani typu Northbound v ramci burzy
Stock Connect je provadéna pres makléfe aje predmétem
rizika selhani v plnéni zavazkl téchto makléfl. Investice
podfondu provedena pres obchodovani typu Northbound neni
zahrnuta do hongkongského kompenzaéniho fondu pro
investory (Hong Kong’s Investor Compensation Fund), ktery
byl zaloZzen k vyplaceni kompenzace investorim jakékoli
narodnosti, ktefi utrpi finanéni ztraty v souvislosti s produkty
obchodovanymi v Hongkongu v dlsledku selhani
licencovaného zprostfedkovatele ¢i opravnéné finanéni
instituce. Jelikoz selhani v obchodovani typu Northbound
pfes propojené burzy Stock Connect nezahrnuje produkty
koétované ¢i obchodované na SEHK ¢&i Hong Kong Futures
Exchange Limited, nespadaji tyto produkty do
kompenzaéniho fondu pro investory (Investor Compensation
Fund). Proto je podfond vystaven riziku selhani
makléfe/makléfl, se kterymi pfi obchodovani s akciemi tfidy
A pres propojené burzy Stock Connect spolupracuje.

f. Néklady na obchodovani

Kromé hrazeni poplatki za obchodovani a kolkovného
v souvislosti s obchodovanim s ¢inskymi akciemi tfidy A by si
mél byt podfond obchodujici pfes obchodovani typu
Northbound védom také poplatkd za nové portfolio a dani,
které by mohly byt vyméreny pfisluSnymi urady.

g. Ménové riziko RMB

Vzhledem k pfislusnym investiénim politikdm podfondd
mohou byt podfondy aktivni na zahranié¢nim trhu s RMB, ktery
umoznuje investorim volné obchodovat s CNH mimo tGzemi
pevninské Ciny. Ménovy kurz CNH je Fizenym plovoucim
ménovym kurzem v zavislosti na nabidce a poptavce trhu
s odkazem na koS$ik cizich mén. Denni obchodovaci cena
CNH vi¢i ostatnim hlavnim ménam na mezibankovnim
ménovém trhu mlze kolisat v izkém pasmu kolem centralni
parity zvefejnéné CLR. RMB neni momentalné volné
konvertibilni a konvertibilita z CNH na CNY je fizenym
ménovym procesem, ktery podléha ménovym kontrolnim
politikdm a repatriaénim omezenim stanovenym vladnou
CLR ve spolupraci s Ménovym ufadem v Hongkongu (Hong
Kong Monetary Authority), (HKMA).

Dle existujicich nafizeni v CLR se hodnoty CNH a CNY
mohou li$it kvali raznym faktordm, jako jsou napfiklad
zmifnované ménové kontrolni politiky a repatriacni omezeni,
a proto kolisaji. Dale je mozné, Ze dostupnost CNH muze byt
snizena a platby mohou byt opozdény kvuli regulatornim
omezenim stanovenym vladou CLR.

h. Skuteény vlastnik ¢inskych akcii tfidy A vramci
programu Stock Connect

Po vyrovnani budou €inské akcie tfidy A drzeny makléfi nebo
uschovateli jakozZto ucastniky obchodovani na uétech
hongkongského centralniho systému pro obchodovani
a vyrovnani (Hong Kong Central Clearing and Settlement
System) (dale jen ,CCASS*) spravovanych spoleé¢nosti Hong
Kong Securities and Clearing Corporation Limited (dale jen
,HKSCC") jakozto centralnim depozitafem cennych papirQ
v Hongkongu a jmenovanym zprostfedkovatelem.
Spole¢nost HKSCC drzi ¢inské akcie tfidy A vSech svych
UCastnik  na  ,souhrnném  Gétu  cennych  papirQ
zprostfedkovatel(®, ktery je registrovan jejim jménem
u ChinaClear, centralniho depozitafe cennych papird na
pevninské Ciné. Jelikoz je HKSCC pouze jmenovanym
zprostfedkovatelem, a ne skuteCnym vlastnikem c&inskych
akcii tfidy A, méli by akcionafi mit na paméti, Ze
v nepravdépodobném pfipadé, kdy se HKSCC stane
predmétem likvidagniho Fizeni v Hongkongu, nebudou €inské
akcie tfidy A povazovany za soucast vSeobecnych akcii
HKSCC dostupnych pro rozdéleni véfitelim dle zakona CLR.
Spole¢nost HKSCC vSak v zastoupeni investort do €inskych
akcii tfidy A na pevninské Ciné nebude zavézana provést
zadnou pravni akci ani vstoupit do soudniho fizeni za u¢elem
vymozeni jakychkoli prav. Zahrani€ni investofi i pfislusné
podfondy investujici pfes Stock Connect drzici ¢inské akcie
tfidy A prostfednictvim HKSCC jsou skute¢nymi vlastniky
aktiv, aproto jsou opravnéni uplatnit sva prava pouze
prostfednictvim zprostfedkovatele.

i. Kontrola pred realizaci obchodu

Zakon CLR uvadi, e SSE a/nebo SZSE mlize odmitnout
pfikaz k prodeji, pokud investor nema na svém uctu dostatek
dostupnych akcii tfidy A. SEHK uplatni podobnou kontrolu na
pfikazy k prodeji cennych papird propojenych burz Stock
Connect na platformé obchodovani typu Northbound na
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urovni registrovanych Géastnik( na burze (dale jen ,uc¢astniku
na burze), aby zajistila, ze zadny jednotlivy u¢astnik na burze
nebude provadét nadmérny prodej (dale jen ,kontrola pfed
realizaci obchodu®). Dale bude vyzadovano, aby investofi
pres propojené burzy Stock Connect dodrzovali vSechna
nafizeni vyzadovana pfislusnym regulatorem, agenturou Ci
uradem s jurisdikci, opravnénim ¢&i odpovédnosti v souvislosti
s propojenymi burzami Stock Connect (déle jen pfislu§né
organy pro ,Stock Connect").

Tento pozadavek na kontrolu pfed realizaci obchodu mize
vyzadovat dodani cennych papird na propojenych burzach
Stock Connect od domaciho uschovatele ¢€i podfizeného
uschovatele UCastnikovi na burze, ktery bude tyto cenné
papiry drzet a uchovavat v bezpedi a zajisti tak, Ze mohou byt
zobchodovany v dany obchodni den. Je zde riziko, Ze véfitelé
UCastnika na burze se mohou pokusit prohlasit, ze tyto cenné
papiry jsou vlastnény u€astnikem na burze, a ne investorem
na propojenych burzach Stock Connect, pokud neni jasné, ze
U€astnik na burze jedna v souvislosti s témito cennymi papiry
jako uschovatel ve prospéch investora na propojenych
burzach Stock Connect. Kdyz podfond obchoduje s €inskymi
akciemi tfidy A pres maklére, ktery je ucastnikem na burze
avyuziva podfizeného uschovatele jako zastupce pro
clearing, neni vyZzadovano zadné dodani cennych papirt pred
realizaci obchodl a vy$e uvedené riziko je zmirnéno.

j. Problémy s provadénim obchodt

Obchody pres propojené burzy Stock Connect mohou dle
pravidel propojenych burz Stock Connect byt provedeny pres
jednoho nebo vice makléfl, ktefi mohou byt jmenovani pro
obchodovani typu Northbound ze strany SICAV. Vzhledem
k pozadavkim na kontrolu pfed realizaci obchodu, a tim
padem dodani cennych papirli na propojenych burzach Stock
Connect Ucastnikovi na burze pred realizaci obchodu, miize
investiéni manazer rozhodnout, Zze je v zajmu podfondu
vykonavat pres propojené burzy Stock Connect pouze
obchody pres makléfe, ktery spolupracuje s podfizenym
uschovatelem SICAV aktery je ucCastnikem na burze.
V takové situaci, prestoze bude investi¢éni manazer
informovéan o svych zavazcich pro co nejlepsi fizeni, nebude
mit moznost obchodovat pifes vice makléfli ani maklére
vymeénit za nového bez pfislusné zmény v dohodach
s podfizenymi uschovateli SICAV.

k. Mistni pravidla trhu, omezeni pro zahraniéni drzby
a povinnosti zpfistupnit informace

Na propojenych burzach Stock Connect podiéhaji spole¢nosti
s kétovanymi  €inskymi  akciemi tfidy A a spolecnosti
obchodujici s ¢inskymi akciemi tfidy A pravidlim trhu
a pozadavkim na zpfistupnéni informaci trhu s ¢inskymi
akciemi tfidy A. Jakékoliv zmény v zakonech, nafizenich
a politikach tykajici se trhu s ¢inskymi akciemi tfidy A nebo
pravidel vztahujicich se ktrhu s &inskymi akciemi tfidy
A mohou ovlivnit ceny akcii.

Dle stavajicich pravidel CLR je investor, v pfipadg, Ze drzi do
5% akcii spoleCnosti kétované na SSE a/nebo SZSE,
povinen dolozit svdj zajem béhem tfi pracovnich dnd, béhem
kterych nemize byt proveden Zzadny obchod s akciemi
spolecnosti. Dale je akciona¥, ktery drzi vice nez 5 % vSech
vydanych akcii spolednosti kétované v CLR (dale jen
,majoritni akcionar“), povinen dle platnych zakonud CLR vratit
veSkeré zisky ziskané zkoupé a prodeje akcii této
spolegnosti kétované v CLR, pokud se obé& transakce

odehraly v obdobi Sesti mésicl. Pokud se podfond stane
majoritnim  akcionafem  spole¢nosti  kétované v CLR
prostfednictvim investic do ¢&inskych akcii tfidy A pres
propojené burzy Stock Connect, mohou byt zisky podfondu
z téchto investic omezeny, a tim padem muze byt vykonnost
podfondu negativné ovlivnéna. Dle stavajicich postupl na
pevninské Ciné podfond nem(ize jakozto skutedny vlastnik
Cinskych akcii tfidy A obchodovanych pfes propojené burzy
Stock Connect jmenovat zmocnénce za ucelem ucasti jeho
jménem na valnych hromadéach.

|.  Danové uvahy pro Stock Connect

MOF, CSRC a SAT dogasné vydaly vyjimku CLR pro dari
z pfijmu  pravnickych osob z kapitalovych vynost pro
hongkongské a zahrani¢ni investory plynouci z obchodovani
akcii tfidy A pres propojené burzy Stock Connect.

Doba trvani doCasné vyjimky nebyla stanovena a je
predmétem ukondeni ze strany dafiovych Gfadu CLR bez
predchoziho oznameni.

Pokud bude vyjimka odstranéna nebo zménéna, je zde riziko,
Je darové Gfady CLR se budou snaZit vybirat dané
z kapitélovych vynosu realizovanych z investic podfondu
v CLR. Pokud bude dogasna vyjimka staZena, podfond by
podléhal zdanéni zisk( ze svych investic v CLR, a to pfimo &i
nepiimo, a vysledna dariova povinnost by v dusledku byla
pfenesena na investory.

V zavislosti na dostupnosti platné dohody o zdanéni by mohla
byt dafiova povinnost zmirnéna, a pokud by se tak stalo, byly
by vyhody pfeneseny na investory.

Akcionafi by si sami méli nechat poradit ohledné svého
danového postoje tykajiciho se jejich investice do jakéhokoliv
podfondu.

m. Rizikaspojenas clearingem, vyrovnanim a tschovou

Spole¢nosti HKSCC a ChinaClear zalozily clearingova
spojeni mezi témito dvéma burzami a kazda z nich se stane
UCastnikem na té druhé tak, aby se usnadnil clearing
a vyrovnani preshrani¢nich obchodl. U preshrani¢nich
obchodl zahajenych na trhu provede clearingova instituce na
jedné strané clearing avyrovnani se svymi vlastnimi
clearingovymi partnery a na strané druhé se zavazuje dostat
svym zavazkim spojenym s clearingem a vyrovnanim vuaci
svym clearingovym partnerdm u clearingové instituce
protistrany. Hongkongsti a zahrani¢ni investofi, ktefi nabyli
akcie na propojenych burzach Stock Connect pres
obchodovani typu Northbound, by méli uchovavat tyto cenné
papiry u maklért nebo uschovatelll svych Gétl u spolecnosti
CCASS (spravovano spole¢nosti HKSCC).

n. Priorita pfikaza

Pfikazy k provedeni obchodu jsou zadavany do systému
China Stock Connect System (dale jen ,CSC*) na zakladé
Gasové posloupnosti. PFikazy k provedeni obchodu neni
mozné ménit, ale je mozné je zrusit a znovu zadat do CSC
jako nové prikazy na konci ¢asové posloupnosti. Vzhledem
k mnozstevnim omezenim &i jinym intervencim na trhu nelze
zaruCit, Ze budou pfikazy provedené pres makléfe
dokonceny.

0. Riziko selhani spole¢nosti ChinaClear

Spole¢nost ChinaClear zavedla réamec pro fFizeni rizik
a opatfeni, ktera jsou schvalena spole¢nosti CSRC, ktera na
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né dohlizi. Pokud dojde dle vSeobecnych pravidel CCASS
k selhani spole¢nosti ChinaClear (jakozto centralni hostujici
protistrany), bude se spole¢nost HKSCC v dobré vife snazit
0 vymahani nesplacenych cennych papirli propojenych burz
Stock Connect apenéz od spoleénosti ChinaClear
prostfednictvim dostupnych pravnich krok(i a procesu
likvidace spole¢nosti ChinaClear, pokud to bude mozné.

Spole¢nost HKSCC bude distribuovat ziskané cenné papiry
propojenych burz Stock Connect a/nebo obdrzené penize
clearingovym partnerdm pomérnou ¢asti tak, jak je
predepsano pfislusnymi organy pro Stock Connect. Prestoze
je pravdépodobnost selhani spole¢nosti ChinaClear
povazovana za velice nizkou, podfond by si mél byt pfed
UcCasti v obchodovani typu Northbound védom této dohody
a této potencialni expozice.

p. Riziko selhani spole¢nosti HKSCC

Neschopnost &i zpozdéni spole¢nosti HKSCC dostat svym
zavazklm muze vyustit v neschopnost vyrovnani ¢i ztratu
cennych papirGd propojenych burz Stock Connect a/nebo
penéz s nimi souvisejicich. V disledku toho mohou podfond
a jeho investofi utrpét ztratu.

g. Vlastnictvi akcii na propojenych burzach Stock
Connect

Cenné papiry na propojenych burzach Stock Connect nejsou
certifikovany a jsou drzeny spole¢nosti HKSCC pro drzitele
jejich uctd. Fyzické ulozeni a vyzvednuti cennych papir(i na
propojenych burzach Stock Connect pro podfondy neni
v ramci obchodovéani typu Northbound mozné. Titul, zajem
a narok podfondu na cenné papiry na propojenych burzach
Stock Connect (at uz pravni, moralni ¢i jiny) je pfedmétem
platnych nafizeni v€etné zakonu vztahujicich se k jakymkoli
pozadavkiim na dolozZeni zajmu & omezeni pro zahrani¢ni
investory. Neni jisté, zda by €inské soudy uznaly narok na
vlastnictvi investort a umoznily jim provést pravni kroky proti
¢inskym subjektiim, pokud by vyvstal pravni spor.

VySe uvedené nemusi obsahovat vSechna rizika spojena
s programem Stock Connect avSechny vySe uvedené
zakony, pravidla anafizeni se mohou ménit. Jedna se
o komplexni ¢&ast prava a akcionafi by si méli nechat
nezavisle a profesionalné poradit.

Rizika udrzitelnosti

Rizika spojend s udrzitelnosti mohou predstavovat bud rizika
sama o sobé&, nebo mohou mit dopad na jina portfoliova rizika
a pfispét k celkovému rizikovému profilu, stejné jako je tomu
u trznich rizik, rizik likvidity, uvérovych rizik nebo provoznich
rizik. Rizika udrzitelnosti mohou mit negativni dopad na
vynosy podfondu. Posouzeni rizik udrZitelnosti, které je
definovano v ¢l. 2 odst. 22 SFDR, je za¢lenéno do procesu
rozhodovani o investicich prostfednictvim uplatfiovani kritérii
pro odpovédné investice specifickych pro fond, popf.
prostfednictvim integrace pfislusnych environmentalnich,
socialnich a spravnich faktort (ESG).

Proces posouzeni rizik udrzitelnosti se provadi v ramci
investiéni analyzy, kdy je pfihlédnuto k faktorim ESG
v zavislosti na podkladové investi¢ni strategii. Korporatni
emitenti mohou cerpat informace o podstatnych faktorech
ESG zramce ESG Materiality Framework spravcovské
spoleCnosti. V pfipadé environmentalnich rizik mohou mezi
podstatné faktory, které se zohledriuji, patfit zména klimatu,

vyuzivani zdroju a znecisténi. V pfipadé socialnich rizik mezi
podstatné faktory, které se zohledriuji, patfi lidska prava
a lidsky kapital. V pfipadé spravnich rizik mohou mezi
podstatné faktory, které se zohlednuji, patfit chovani
spole¢nosti ajeji sprava afizeni. Posouzeni rizika
udrzitelnosti se provadi s vyuzitim internich udaji a/nebo
Udaju od externich poskytovateld, znichz néktefi se
specializuji na udaje tykajici se ESG. U investic, u nichz
existuje naznak chovani nebo cinnosti, které nejsou
v souladu s formulovanymi a na normach zalozenymi kritérii
pro odpovédné investovani, rozhoduje spravcovska
spoleénost otom, zda bude semitentem navazana
spoluprace, nebo zda bude emitent z vhodného investi¢niho
prostfedi podfondu vylou€en. Vzhledem k moznosti vyuzit
kritéria odpovédného investovani zalozena na normach se
mlze investi¢ni prostfedi podfondu liSit od indexu.
Uplatfiovani spravcovstvi je soucasti investicniho procesu
spravcovské spole¢nosti a hraje dllezitou roli pfi minimalizaci
a zmirflovani rizik spojenych s udrzitelnosti. Zaroven také
v prubéhu ¢asu zvysSuje dlouhodobou ekonomickou
a spolec¢enskou hodnotu emitenta.

Pro statni emitenty jsou faktory ESG, které se berou v Gvahu
pfi posuzovani rizika udrzitelnosti, obecné déleny na faktory
stability a rozvoje. Co se tyCe stability, mezi zohledriované
faktory mize patfit nasili a terorismus, frakcionalizace,
socioekonomické napéti, politické nepokoje a pfirodni
katastrofy. Co se tyCe rozvoje, tyto faktory Ize dale rozdélit na
environmentalni, socialni aspravni rizika. V pfipadé
environmentalnich rizik se jednd mimo jiné o biologickou
rozmanitost a pfirozena prostredi, Ubytek stroml a kvalitu
ovzdusi. V pfipadé socidlnich rizik mGze mezi zohledriované
faktory patfit mimo jiné zapis do Skol, vydaje na vyzkum
a vyvoj a pristup k elektfiné. V pfipadé spravnich rizik mize
mezi zohlednované faktory patfit mimo jiné efektivita vliady,
fungovani pravniho statu, verejné minéni a odpovédnost.
Posouzeni rizik se provadi s vyuzitim internich udaji a/nebo
Udaji od externich poskytovatell, znichz néktefi se
specializuji na Gdaje tykajici se ESG.

Mohou se vyskytnout pfipady, kdy se na zakladé strategie
podfondu mohou v pfipadé potfeby faktory ESG
zohledriované pfi posuzovani rizik udrzitelnosti lisit od faktort
popsanych vyse, protoze se mlze liSit typ a kvalita udaja
a jejich dostupnost. Dale plati, Zze v pfipadech, kdy je pro
podfond jmenovan investiéni manazer, se mlze proces
integrace rizik udrzitelnosti do investi€niho procesu lisit od
procesu popsaného vy$e pro pfislusny podfond. V téchto
pfipadech je v8ak zajisténo, Ze nedojde k zasadnimu
odchyleni.

Regulace v pozici bankovni holdingové
spolec¢nosti

Goldman Sachs, nejvy$$i matefska spolec¢nost spravcovské
spole€nosti, je regulovana jako bankovni holdingova
spole¢nost podle amerického zakona o bankovnich
holdingovych spoleénostech zroku 1956, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale jen ,BHCA"), ktery obecné omezuje
bankovni holdingové spole€nosti v u€asti na jinych
obchodnich €innostech nez na bankovnictvi a nékterych uzce
souvisejicich ¢innostech. Spole¢nost Goldman Sachs se
rozhodla byt finanéni holdingovou spole¢nosti podle BHCA
a jako takova se muze zapojit do $ir§iho spektra finanénich
a souvisejicich ¢innosti, pokud bude pribézné splfiovat urcité
kvalifikaéni pozadavky.
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Vzhledem k tomu, Ze Goldman Sachs je v soucasné dobé
povazovana za spolecnost, ktera ,ovlada“ tuto spole¢nost ve
smyslu BHCA, ocekava se, Zze se na ni budou vztahovat
omezeni stanovend BHCA a souvisejicimi pfedpisy. Zakon
BHCA a dalsi platné bankovni zakony, pravidla, pfedpisy
a pokyny a jejich vyklad asprava pfisluSnymi regula¢nimi
organy, zejména Radou guvernérli Federalniho rezervniho
systému (dale jen ,Federalni rezervni systém®), mohou proto
omezit transakce a vztahy mezi pfidruzenymi investi¢nimi
manazery dil¢ich portfolii, spravcovskou spole¢nosti,
predstavenstvem, spole¢nosti Goldman Sachs a jejich
pfidruzenymi spoleénostmi na jedné strané a touto
spole€nosti na strané druhé a mohou omezit investice
a transakce této spolecnosti, v€etné jejiho provozu.

Kromé toho mohou ustanoveni BHCA, ktera se vztahuji na
Goldman Sachs atuto spoleénost, mimo jiné omezit
schopnost spoleCnosti provadét urcité investice nebo
investice urcité velikosti, stanovit maximalni dobu drzeni
nékterych nebo vsech investic spole€nosti, omezit schopnost
spravcovské  spole€nosti  a pfidruzenych  investi¢nich
manazer( dil¢ich portfolii podilet se na fizeni a provozu
spole¢nosti, do kterych tato spole¢nost investuje, a omezi
schopnost spole¢nosti Goldman Sachs investovat do této
spolecnosti.

Navic mohou néktera ustanoveni BHCA vyzadovat agregaci
pozic vlastnénych, drzenych nebo ovladanych spfiznénymi
subjekty. Za urcitych okolnosti tak muze byt nutné secist
pozice drzené spoleCnosti Goldman Sachs (vCetné
spravcovské  spole€nosti  a pfidruzenych  investi¢nich
manazer( dil¢ich portfolii) pro klientské a vlastni UGcty
s pozicemi drzenymi podfondy. Spole¢nost se dale muze
rozhodnout, Ze vSechny jeji podily v jinych emitentech, véetné
podfondi, nebo jejich ¢ast (a) budou podilem bez
hlasovaciho prava bez ohledu na to, zda budou nasledné
vcelku nebo ¢astené prevedeny na jiné osoby, (b) nebudou
zahrnuty do uréeni, zda byl vysloven souhlas s pozadovanym
procentem podilt s hlasovacim pravem, zda bylo schvéleno
nebo bylo pfijato jakékoli opatfeni podle fidicich dokumentu
téchto emitentd a (c) budou pro vSechny ostatni ucely
povazovany za soucast jedné tridy podilt se vSemi ostatnimi
podily na daném emitentovi, s cilem vyloucit, aby spole¢nost
byla povazovana za ,ovladajici® tyto emitenty pro ucely
zékona BHCA. V takovém pfipadé, kdy ustanoveni zakona
BHCA stanovi limit pro vysi pozice, kterou lze drzet, mGze
spole¢nost Goldman Sachs vyuzit dostupnou kapacitu
k investicim pro své vlastni Ucty nebo pro ucty jinych klientd,
coz muze vyzadovat, aby podfond omezil a/nebo zlikvidoval
urcité investice. Viz ¢&ast Ill: Dalsi informace, XVIII ,Strety
zajma*.

Potencialni budouci dopad téchto omezeni je nejisty. Tato
omezeni mohou ovlivnit schopnost spravcovské spole¢nosti
nebo pfidruzenych investiénich manazert dilcich portfolii
realizovat urcité strategie vramci investicniho programu
podfondu amohou mit jinak na podfondy podstatny
nepfiznivy vliv. Navic se muze stat, Ze spole¢nost Goldman
Sachs v budoucnu prestane splfiovat podminky pro ,finanéni
holdingovou spole¢nost”, coz mize podfondy vystavit dal§im
omezenim. Kromé toho nelze zarucit ur€ity dopad na
spole¢nost Goldman Sachs nebo tuto spole¢nost vyplyvajici
z ptripadnych zmén v bankovnim pravu USA, v&etné novych
pravidel nebo predpisti vydanych organy dohledu a dozoru,
vCetné Federalniho rezervniho systému, nebo Ze dopad

takovych zmén v zakoné nebude mit na podfondy podstatny
nepfiznivy vliv.

Spole¢nost Goldman Sachs m(ze v budoucnu podle
vlastniho uvazeni a bez oznameni akcionarim
restrukturalizovat pfidruzené investicni manazery dil¢ich
portfolii a/nebo spravcovskou spole¢nost s cilem snizit nebo
vyloucit dopad nebo pouzitelnost jakychkoli bankovnich
regulaénich omezeni na spoleénost Goldman Sachs,
podfondy nebo jiné fondy a uéty spravované spravcovskou
spole€nosti a jejimi pfidruzenymi investiécnimi manazery
dil¢ich portfolii. Spole¢nost Goldman Sachs se mUze pokusit
tohoto vysledku dos&hnout tim, Ze spravcovskou spole¢nost
nebo jeji pfidruzené investi€ni manazery dil€ich portfolii
nahradi jinym subjektem, nebo jinym zplsobem dle svého
uvazeni. Pfipadna nahradni spravcovska spole¢nost nebo jeji
pfidruzeni investiéni manazefi dil¢ich portfolii nemusi byt
spojeni se spole¢nosti Goldman Sachs.

CFTC

Regulaéni ufad Commodity Futures Trading Commission
(dale jen ,CFTC") a rdzné burzy mohou mit pravidla omezujici
maximalni ¢isté dlouhé nebo Cisté kratké pozice, které muaze
kterakoli osoba nebo skupina vlastnit, drzet nebo ovladat
vramci daného terminovaného kontraktu nebo opce na
takovy terminovany kontrakt. Takovd omezeni mohou
podfondu zabranit v ziskani pozic, které by jinak byly Zadouci
nebo ziskové.

Urad CFTC dale v souladu s Dodd-Frankovym zakonem
nedavno znovu navrhl zavedeni pravidel pro omezeni pozic
pro futures aopéni kontrakty na 25 zemédélskych,
energetickych a kovovych komodit, jakoz i pro ekonomicky
rovnocenné futures, opce aswapy. Tato pravidla
a pfipravované zmény pravidel by mohla branit pfidruzenym
investicnim manazerdm dil€ich portfolii v obchodovani
s takovymi kontrakty a mit nepfiznivy vliv na provoz
a ziskovost podfondli a spoleénosti. Urad CFTC také
nedavno pfijal urcita pravidla a zmény pravidel, které zahrnuji
agregacni kritéria, jez jsou v nékterych ohledech pfisnéjsi nez
stavajici pravidla a mohou branit podfondim v obchodovani
s urc€itymi kontrakty. Uplatfiovani nedavno pfijatych pravidel
pro agregaci i navrhovanych pravidel pro omezeni pozic je
vfadé ohledd nejisté amize vyzadovat, aby osoba
agregovala uréité pozice komoditnich ucasti podfondd
s vlastnimi pozicemi této osoby vtéchto komoditnich
ucastech.

Nedavno pfijata pravidla agregace mimo jiné dale vyzaduiji,
aby osoba agregovala své pozice ve vSech poolech, resp. na
v8ech uctech, které maji v podstaté totozné obchodni
strategie. Tento pozadavek se uplatni, pokud osoba drzi
pozice na jednom nebo vice U¢tech nebo v poolu s v podstaté
stejnymi obchodnimi strategiemi nebo ovlada obchodovani
s takovymi pozicemi, aniz by je pfimo drzela, bez ohledu na
dostupnost jakékoli vyjimky. Kazdy akcionar je odpovédny za
dodrzovani tohoto pozadavku v souvislosti se svou investici
do podfondu a jakoukoli jinou investici a mél by se o tomto
pozadavku poradit se svymi pravnimi poradci. Zatim neni
jisté, jaky dopad mohou mit pfipadné tato nova pravidla na
podfondy, avSak jakakoli omezeni investic podfondd, ktera
mohou byt nezbytna v disledku uplatfiovani téchto pravidel,
mohou mit na podfondy nepfiznivy vliv.

Spravcovska spolecnost provozuje v pozadovaném rozsahu
kazdy podfond na zakladé jedné z nékolika moznych vyjimek
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pro Ucely CFTC av zavislosti na tom, ktera vyjimka se
pouzije, se na provoz podfondu vztahuji urcité predpisy CFTC
pro provozovatele komoditniho poolu (,CPO®).

Spravcovska spole€nost bude provozovat kazdy podfond tak,
jako by byla osvobozena od povinnosti registrace jako CPO
podle ustanoveni 4.13(a)(3) podle amerického zakona
0 komoditnich burzach (dale jen ,vyjimka podle ustanoveni
4.13(a)(3)"). Spravcovska spolecnost ofekava, ze se bude
moci ve vztahu ke kazdému takovému podfondu odvolat na
vyjimku podle ustanoveni 4.13(a)(3) na zakladé spInéni
kritérii pro tuto vyjimku, mezi néz patfi tato kritéria: (i) nabidka
a prodej akcii jsou osvobozeny od povinnosti registrace podle
zakona z roku 1933 ajsou provadény bez uvedeni na trh
vefejnosti ve Spojenych statech; (ii) podfond bude po celou
dobu splfiovat limity obchodovani de minimis podle
ustanoveni 4.13(a)(3)(ii) s ohledem na jakoukoli ,komoditni
Ucast®; (iii) pfidruzeni investi¢ni manazefi dil€ich portfolii se
davodné domnivaji, Ze kazda osoba, ktera se ucastni
podfondu, splfiuje kvalifikaéni kritéria pro investory podle
ustanoveni 4.13(a)(3); a (iv) akcie nebudou uvadény na trh
jako nastroj pro obchodovani na trzich s komoditnimi futures
nebo komoditnimi opcemi nebo v ramci takového nastroje.
Aby se podfond mohl odvolavat na vyjimku podle ustanoveni
4.13(a)(3), mize se zapojit pouze do omezeného poctu
transakci s komoditnimi  G€astmi, coz jsou transakce
zahrnujici terminované kontrakty a swapy. V dusledku tohoto
omezeni se muze stat, Zze podfond nebude moci provést
urCité transakce, coz by mohlo nepfiznivé ovlivnit jeho
vykonnost.

Je tfeba rovnéz poznamenat, Zze pokud jsou akcie podfondu
v soucasné dobé nabizeny a prodavany pouze osobam, které
nejsou tzv. osobami USA, nebude spravcovska spole¢nost
povinna provozovat podfond jako tzv. komoditni pool
podléhajici regulaci Ufadu CFTC na zakladé vyjimky
z povinnosti takové registrace. Pokud bude spole¢nost
v budoucnu nabizet akcie v podfondu tzv. osobam USA,
spravcovska spole¢nost predtim spini pfislusna pravidla
a predpisy CFTC nebo se bude opirat o pfisluSnou vyjimku
z téchto pravidel a predpisu.

V pfipadé, Ze spravcovska spoleénost bude Fidit tuto
spolecnost, jako by byla vynata z povinnosti registrace jako
CPO, nebude spravcovska spolecnost povinna predkladat
akcionafim spole¢nosti informaéni dokument v souladu
s pozadavky CFTC a ovéfenou vyroéni zpravu. Aby se
pfedeslo pochybnostem, plati, Ze to nebude mit Zadny vliv na
ostatni zpravy, které budou akcionafi spole¢nosti dostavat,
jak je popsano vtomto prospektu a informaénim listu
vztahujicim se k podfondu.

Volckerovo pravidlo

Podle tzv. Volckerova pravidla dle Dodd-Frankova zakona
muze spoleénost Goldman Sachs ,sponzorovat® nebo
spravovat hedgeové fondy a fondy soukromého kapitalu nebo
jiné fondy, které se opiraji vyhradné o § 3 pism. ¢) bod 1 nebo
§ 3 pism. ¢) bod 7 zadkona USA o investi¢nich spole¢nostech
z roku 1940, v platném znéni, nebo které z jiného duvodu
spadaji pod definici ,krytého fondu“ pro ucely § 13 zakona
BHCA, bézné oznacovaného jako Volckerovo pravidlo, a to
pouze za splnéni urcitych podminek.

Oc¢ekava se, Zze pouze mala ¢ast nebo dokonce zadné
podfondy nebudou povazovany za ,kryté fondy“ pro ucely
Volckerova pravidla.

Pokud (i) jeden nebo vice regulaénich organu provadéjicich
Volckerovo pravidlo nesouhlasi stim, aby byl podfond
vylou€en z definice ,krytého fondu®, (ii) dojde ke zménam
v zékonech nebo pravidlech upravujicich status podfondu
podle zékona o investitnich spole¢nostech a/nebo
Volckerova pravidla, nebo (iii) tyto organy nebo jejich
pracovnici poskytnou konkrétné&jsi nebo odliSné pokyny
ohledné uplatfovani pfislusnych ustanoveni ¢&i pravidel
zakona o investiénich spole¢nostech a/nebo Volckerova
pravidla, spole€¢nost Goldman Sachs a/nebo podfond by
musely upravit své provozni strategie nebo aktiva a mozna by
musely prodat aktiva zplsobem, ktery by jinak nezvolily, nebo
v dobé &i za cenu, kterou by jinak nezvolily, aby podfond
nebyl povazovan za ,kryty fond“ podle Volckerova pravidla,
ato i v disledku toho, Ze by spole¢nost Goldman Sachs byla
povinna presunout nékteré nebo vSechny své pfipadné
investice prostfednictvim podfondu tak, aby byly soubé&zné
s podfondem a jinak v souladu s platnymi pravnimi predpisy,
véetné prislusnych standardt bezpec€nosti a spolehlivosti, ¢i
jinak.

Pokud je jakakoli ¢ast spole¢nosti nebo kterykoli z podfondu
povazovan za fond podle Volckerova pravidla, tyto podminky
Volckerova pravidla mimo jiné obecné zakazuji bankovnim
subjektim (vCetné spole¢nosti Goldman Sachs) provadét
JKryté transakce“ a nékteré dalsi transakce s hedgeovymi
fondy nebo fondy soukromého kapitélu, které jsou
spravovany pridruzenymi spole¢nostmi bankovnich subjekt,
nebo s investi¢nimi nastroji ovladanymi takovymi hedgeovymi
fondy nebo fondy soukromého kapitalu. S urcitymi vyjimkami
zahrnuji  ,kryté transakce® také uvéry nebo rozsifeni
uvérového ramce, nakupy aktiv a nékteré dalSi transakce
(v€etné transakci s finan€nimi derivatovymi nastroji a zaruk),
které by zpUsobily Gvérovou expozici bankovnich subjektl
nebo jejich pridruzenych spolecnosti vic¢i fondim
spravovanym jejich pfidruzenymi spole¢nostmi. Volckerovo
pravidlo dale vyzaduje, aby nékteré dalSi transakce mezi
spole€nosti Goldman Sachs a témito subjekty probihaly
v souladu s principem tzv, trzniho odstupu. Spole¢nost
neocekava, ze by néktery z podfondl ve vyznamném rozsahu
uzaviral takové transakce se spole¢nosti Goldman Sachs,
a proto se neo¢ekava, Ze by pfipadny zakaz krytych transakci
mezi spole¢nosti Goldman Sachs a podfondem, ktery je
povazovan za kryty fond, mél na tento podfond vyznamny
dopad.

Volckerovo pravidlo dale zakazuje kazdému bankovnimu
subjektu vykonavat jakoukoli €innost, ktera by zahrnovala
nebo vedla k podstatnému stfetu zajmid mezi danym
bankovnim subjektem ajeho klienty, zékazniky nebo
protistranami nebo ktera by pfimo ¢&i nepfimo vedla
k podstatnému vystaveni bankovniho subjektu vysoce
rizikovym aktivim nebo vysoce rizikovym strategiim
obchodovani. Zasady a postupy spole¢nosti Goldman Sachs
jsou navrzeny tak, aby identifikovaly a omezily vystaveni
takovym podstatnym stfetdm zajmu a vysoce rizikovym
aktivim a strategiim obchodovani v ramci jejich obchodnich
a investi¢nich aktivit, v€etné jejich aktivit souvisejicich se
spoleCnosti. Jakékoli pozadavky nebo omezeni uloZené
formou zéasad a postupl spole¢nosti Goldman Sachs nebo
organt uplatriujicich Volckerovo pravidlo by mohly mit
podstatny nepfiznivy vliv na podfondy, mimo jiné proto, Ze by
tyto pozadavky €i omezeni mohly vést mimo jiné k tomu, ze
by se podfond vzdal uréitych investic nebo investi¢nich
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strategii nebo by pfijal ¢i nepfijal jina opatfeni, coz by mohlo
dany podfond znevyhodnit.

Jak bylo uvedeno vy$e, podle Volckerova pravidla mize
spole¢nost Goldman Sachs ,sponzorovat® a spravovat kryté
fondy pouze v pfipadé, Ze jsou splnény urcité podminky.
Spole¢nost Goldman Sachs ma sice v Umyslu tyto podminky
splnit, ale pokud z jakéhokoli diivodu nebude schopna tyto
podminky nebo jakékoli jiné podminky podle Volckerova
pravidla splnit nebo se rozhodne je nesplnit, mGze se stat, ze
nebude moci spole¢nost a podfondy dale sponzorovat.
V takovém pfipadé mlze byt nutné zménit strukturu,
fungovani, spravu afizeni spole¢nosti tak, Ze spole¢nost
Goldman Sachs jiz nebude povazovana za sponzora
spole¢nosti a podfondli, popf. mlze byt nutné cinnost
spolec¢nosti a podfondu ukongit.

Navic mohou dals$i ¢asti Dodd-Frankova zakona nepfiznivé
ovlivnit schopnost podfondU realizovat své obchodni strategie
amohou vyzadovat podstatné zmény v podnikani
a fungovani podfond(i nebo na né mit jiné nepfiznivé dopady.

Spole¢nost Goldman Sachs mUlze v budoucnu podle
vlastniho uvazeni a bez oznameni akcionarim
restrukturalizovat spravcovskou spole¢nost a své pridruzené
investicni manazery dilich portfolii nebo navrhnout
predstavenstvu restrukturalizaci spole¢nosti s cilem snizit
nebo vyloucit dopad nebo pouzitelnost Volckerova pravidla na
spole¢nost Goldman Sachs, podfondy nebo jiné fondy a ucty
spravované spravcovskou spolecnosti, jejimi pfidruzenymi
investiénimi manazery dilcich portfolii a jejich pfidruzenymi
spole¢nostmi.

Spole¢nost Goldman Sachs se mlize snazit dosahnout tohoto
vysledku snizenim vySe pfipadné investice Goldman Sachs
do spolecnosti nebo jinym zpisobem dle svého uvazeni.

Pokud jsou nékteré podfondy povazovany za kryté fondy
podle Volckerova pravidla, timto se potencialnim investoriim
do téchto podfondl sdéluje, ze veskeré ztraty podfondud
ponesou vyhradné investofi podfondl, a nikoli spole¢nost
Goldman Sachs; proto plati, ze ztraty spole¢nosti Goldman
Sachs vramci podfondt budou omezeny na ztratu jejiho
postaveni investora podfondu. Podily v podfondu nejsou
pojistény U.S. Federal Deposit Insurance Corporation
a nejsou vkladem ani zavazkem spole¢nosti Goldman Sachs
¢i jiného bankovniho subjektu, ani nejsou spole¢nosti
Goldman Sachs ani jinym bankovnim subjektem jakymkoli
zplsobem schvaleny &i zaruceny. Investice do podfondu
podléhaji znaénym investiénim rizikim, mimo jiné tém, ktera
jsou popsana v tomto dokumentu, véetné moznosti ¢astec¢né
nebo Uplné ztraty investice.

Potencialni restrukturalizace spolecnosti,
spravcovské spole€nosti, pFidruzenych
investi¢nich manazeru a pridruzenych
investicnich manazeru dil€ich portfolii

Spole¢nost Goldman Sachs mGze v budoucnu podle
vlastniho uvézeni a bez oznameni akcionaflim s vyhradou
ustanoveni  stanov  aplatnych  pravnich  predpisu
restrukturalizovat spravcovskou spolenost, pfidruzené
investicni manazery dil¢ich portfolii nebo kteréhokoli
z pridruzenych investi¢nich manazerd dil¢ich portfolii (nebo
navrhnout pfedstavenstvu restrukturalizaci spolecnosti nebo
jeji struktury fizeni) (zejména snizit ekonomickou ucast nebo
hlasovaci prava Goldman Sachs ve spole¢nosti, spravcovské

spoleCnosti, pfidruzeném investicnim manazerovi nebo
v nékterém z pfidruzenych investi¢nich manazert dilCich
portfolii) s cilem (i) dodrzovat nebo snizit nebo vyloucit dopad
nebo pouzitelnost jakychkoli regulanich omezeni pro
Goldman Sachs, spole¢nost nebo jiné fondy a ucty
spravované spravcovskou spolecnosti, pfidruzenymi
investicnimi manazery nebo kterymkoli z pfidruzenych
investi¢nich manazerl dilCich portfélii a jejich pfidruzenymi
spole€nostmi, zejména dopad nebo pouzitelnost zakona
BHCA a Volckerova pravidla, coz mize zahrnovat udéleni
dodate¢nych pravomoci (nebo zuzeni dfive udélenych
pravomoci i opravnéni) spravcovské spole€nosti,
pfidruzenym investiénim manazerdm nebo kterémukoli
z pfidruZzenych investiénich manazer( dil¢ich portfolii, (ii)
splfiovat pozadavky smérnice o SKIPCP (at uz v dusledku
zmén smérnice o SKIPCP, ¢i nikoliv), nebo (iii) umoznit
uvadéni spole¢nosti na trh na zakladé pasportizace nebo
jinak v jednom nebo vice ¢lenskych statech nebo v jinych
jurisdikcich, které urci spravcovska spole¢nost. Spole¢nost
Goldman Sachs se mlze snazit dosahnout tohoto vysledku
odstranénim nebo presidlenim spravcovské spolecnosti,
pfidruzenych investicnich manazerd nebo kteréhokoli
z pfidruzenych investi¢nich manazeru dil¢ich portfolii, tim, ze
Goldman Sachs Asset Management B.V. nahradi ve funkci
spravcovské spolecnosti jiny subjekt, nebo kterykoli ze
subjektl uvedenych v ,Casti |: Zzakladni informace
o spolecnosti“ prospektu nahradi ve funkci pfidruzeného
investicniho manazera nebo pfidruzeného investi¢niho
manazera dil¢iho portfolia jiny subjekt, ze pfevede vlastnické
pravo ke kterémukoli ze svych pfidruzenych investi¢nich
manazer( dil¢ich portfolii, Ze povéfi samostatného
investicniho manazera (vCetné kteréhokoli z pfidruzenych
investi¢nich manazer( / pfidruzenych investi¢nich manazer(
dil€ich portfolii nebo jejich pfidruzenych spoleénosti) fizenim
investic spole¢nosti nebo podfondu nebo jakékoli jejich
kombinace, nebo Ze snizi vySsi investice spole¢nosti Goldman
Sachs do spole¢nosti, popf. do podfondu, nebo jinym
zplUsobem, ktery uréi podle svého uvazeni.

Takovy nabyvatel, resp. nahradni investiéni manazer,
investiéni manazefi dil¢iho portfolia nebo spravcovska
spole€nost nemusi byt pfidruzenou spole¢nosti Golden
Sachs. V souvislosti s jakoukoli takovou zménou mohou
spravcovska spole€nost, pfidruzeni investicni manazefi
a/nebo pfidruzeni investi¢ni manazefi diléich portfolii podle
vlastniho uvazeni postoupit své pravo na obdrZeni celého
nebo ¢€asti poplatku za spravu a/nebo poplatku za vykonnost
nebo nechat spole¢nost schvalit jiny subjekt jako pfijemce
celého nebo ¢asti poplatku za spravu a/nebo poplatku za
vykonnost, a mohou dat spole¢nosti pokyn, aby zaplatila cely
nebo ¢ast poplatku za spravu a/nebo pfipadny poplatek za
vykonnost kterékoli spravcovské spolecnosti, pfidruzenému
investiénimu manazerovi a/nebo pfidruzenému investi¢nimu
manazerovi dil¢iho portfolia.

I1l. INVESTICNi OMEZENI

V zajmu akcionafll a k zajisténi vysoké diverzifikace rizik se
spole€nost zavazuje, Ze bude dodrzovat nasledujici pravidla:

a. Zpusobilé investice
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Spole¢nost je opravnéna investovat aktiva jednotlivych
podfondd do:

prevoditelnych cennych papird a nastroji penézniho trhu
pfipusténych nebo obchodovanych na regulovaném trhu
ve smyslu ¢&lanku1 (13) smérice 2004/39/ES
Evropského parlamentu a Rady ze dne 21. dubna 2004
o trzich finan¢nich nastroju v platném znéni;

cennych papirl a nastroju penézniho trhu
obchodovanych na nékterém jiném oficialnim trhu
¢lenského statu Evropské unie, ktery je Fizeny,
pravidelny, uznavany a verejny;

cennych papirl a nastroji penézniho trhu, které jsou
oficidlné kotovany na burze cennych papirt statu, ktery
neni ¢lenem Evropské unie, nebo obchodovanych na
jiném trhu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, ktery je fizeny, pravidelny, uznavany a vefejny,
pokud se burza nebo trh nachazi v nékterém ¢lenském
statu Organizace pro hospodaFskou spolupraci a rozvoj
(OECD) ¢i v jakékoli jiné zemi Evropy, Severni Ameriky,
Jizni Ameriky, Afriky, Asie a Oceanie;

nové emitovanych cennych papirt a nastroji penézniho
trhu, pficemz:

i. soucasti podminek emise cennych papirll je zavazek,
Ze bude podana zadost o jejich oficialni kétovani na
burze cennych papird nebo na jiném oficialnim
regulovaném trhu s pravidelnym provozem, ktery je
uznany a vefejny, a ze se burza cennych papiru ¢i trh
bude nachéazet v ¢lenském staté Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj (,OECD") nebo na
Uzemi jakékoli jiné zemé Evropy, Severni Ameriky,
Jizni Ameriky, Afriky, Asie a Oceanie;

ii. kotovani na burze probéhne nejpozdéji do jednoho
roku od data emise;

podild na SKIPCP schvalenych podle smérnice
2009/65/ES a/nebo jiném  podniku  kolektivniho
investovani ve smyslu ¢lanku 1 odst. 2 pis. a) ab)
smérnice at uz je umistén v ¢lenském staté nebo jinde,
za predpokladu, ze:

i. tyto ostatni investicni fondy budou schvaleny
v souladu s pravnimi predpisy, které stanovi, ze tyto
organizace  podléhaji dozoru, ktery CSSF
(Commission de Surveillance du Secteur Financier)
povazuje za ekvivalent dozoru &i kontroly provadéné
vramci pravnich predpist Evropské unie, azZe
spoluprace mezi témito kontrolnimi ufady bude
podloZena dostateCnymi zarukami;

ii. mira ochrany zaru¢ena majitelim podild v téchto
ostatnich SKI bude stejnd jako mira ochrany
poskytovana majitelim podilt v subjektech SKIPCP
a pfedev§im, Ze predpisy a pravidla upravujici
rozdéleni aktiv, pjéek, uvérd, prodeje prevoditelnych
cennych papirll anastroji penézniho trhu se
spekulaci na pokles kurzu budou ekvivalentem
pozadavkd, které upravuje smérnice o SKIPCP;

iii. aktivity téchto ostatnich investi¢nich spolecnosti
a investi¢nich fondd budou pfedmétem pololetnich
a vyroCnich zprav, které umozni ocenéni aktiv
a pasiv, ziskd a vyhodnoceni operaci za toto urcité
obdobi;

iv. pomérna €ast aktiv téchto subjektt SKIPCP nebo
jinych subjektd SKI, vnichz maji byt podily
zakoupeny a které mohou byt v souladu s jejich
stanovami globalné investovany do podill jinych
subjektt SKIPCP nebo SKI nepfekroéi hranici 10 %;

vkladi slozenych u Uvérové banky nebo penézniho
Ustavu, které mohou byt vyplaceny na pozadani nebo
mohou byt vyzvednuty a jejichZ splatnost je krat$i nez 12
mésicu nebo rovna dvanacti mésicim, pod podminkou,
Ze uvérova banka nebo penézni uUstav ma sidlo
v nékterém clenském staté Evropské unie, nebo, pokud
se zakonné sidlo této uvérové banky nebo penézniho
ustavu nachazi na Uzemi tfeti zemé&, podléha pravnim
predpistim, které CSSF bude povazovat za ekvivalent
predpist stanovenych legislativou Evropskeé unie;

finan€nich derivatd vcetné sménitelnych nastroja,
zakladajicich pravo na vyplatu v hotovosti, které jsou
obchodované na oficialnim regulovaném trhu typu, ktery
je uveden vySe v bodé (a), (b) a (c), a/nebo do finan¢nich
derivatl obchodovanych mimo burzu (,derivaty OTC")
pod podminkou, Ze:

i. podkladovy titul tvofi finanéni nastroje uvedené
v bodé 1 nebo indexy, v urokové sazby, sménné
kurzy a zahrani¢ni mény, do nichz mize SKIPCP
investovat v souladu se svymi investi¢nimi cili;

ii. protistranami transakci s finanénimi derivaty OTC
budou pfedni finanéni instituce, které jsou odborniky
na tento typ operaci, aze tyto instituce budou
podléhat zakonné kontrole; a

iii. finanéni  derivaty OTC  budou pfedmétem
spolehlivého a provéfitelného ocenéni, které bude
provadéno kazdy den, a budou moci byt na popud
spole€nosti prodany, vyporadany nebo uzavieny
soumérnou obchodni transakci, ato kdykoli aza
pfesnou cenu.

jinych nastroju penézniho trhu nez do nastrojl

obchodovanych na oficidlnim regulovaném trhu, které

jsou likvidni a které je mozno presné a kdykoli ocenit,
pficemz emise nebo emitent téchto nastroji bude
podléhat predpisum, jejichz ucelem je ochrana investor(

a ochrana investice, pfi¢emz tyto nastroje jsou:

i. emitované nebo zajisténé organy statni, regionalni
nebo mistni spravy, centralni bankou nékteré ¢lenské
zemé&, Evropskou centralni bankou, Evropskou unii
nebo Evropskou investi¢ni bankou, nékterym
neclenskym statem EU nebo, v pfipadé federalniho
nebo spolkového statu, nékterou z Elenskych zemi
federace, nebo vefejnou mezinarodni organizaci,
jejimz ¢lenem je jeden nebo nékolik ¢lenskych statl
EU nebo

ii. emitované podnikem, jehoz akcie jsou obchodované
na oficialnich regulovanych trzich uvedenych vyse,
v pismenu (a), (b) a (c), nebo

iii. emitované a zajisténé astavem nebo instituci
podléhajicim  zakonné kontrole podle  kritérii
stanovenych legislativou Evropské unie, nebo
ustavem &i instituci, které podléhaji a ptsobi v ramci
pravnich pfedpistd a pravidel, které CSSF povazuje
minimalné za stejné pfisné, jako jsou pravni predpisy
Evropské unie, nebo

iv. emitované jinymi subjekty, které patfi do kategorii
schvalenych CSSF, pficemz investice vlozené do
téchto nastroji budou podléhat predpisim na
ochranu investor(, které jsou ekvivalentem predpisu
uvedenych v bodech (i, ii, iii), a emitentem bude
spole€nost, jejiz kapital arezervy €ini minimalné
deset miliond eur (10 000 000 EUR) a kterd
predklada a zvefejiiuje rocni ucetni uzaverku podle
Gtvrté smérnice 78/660/EHS, nebo subjekt, ktery
vramci skupiny sdruzuje jednu nebo nékolik
spole€nosti  kétovanych na burze avénuje se
financovani skupiny, nebo subjekt, ktery se vénuje
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financovani zajiStovacich nastroji, na néz existuji
linky financovani v rdmci bankovniho sektoru.

akcii vydanych jednim podfondem nebo nékolika
podfondy spolecnosti za predpokladu, ze:

i. cilovy podfond neinvestuje nasledné do podfondu
investovaného do tohoto cilového podfondu;

ii. ne vice nez 10 % aktiv cilového podfondu, jehoz
akvizice je zvazovana, mize byt investovano podle
investi¢nich cili do akcii jiného cilového podfondu
spolecnosti;

ii. hlasovaci prava pfinalezejici k pfislusSnym akciim
jsou pozastavena na tak dlouhou dobu, po jakou jsou
drzeny investujicim podfondem, a bez zaujatosti
k pfislusnému zpracovani na uétech a v pravidelnych
zpravéch;

iv. dokud jsou akcie cilového podfondu drzeny
investujicim podfondem, nebude jejich hodnota
brana do uvahy pro vypocet Cistych aktiv spolecnosti
za ucelem ovéfeni minimalniho prahu Cistych aktiv
stanoveného zakonem z roku 2010;

v. neni zde zdvojeni poplatkl za spravu, Upis nebo
odkup mezi témito poplatky na urovni podfondu, ktery
investoval do cilového podfondu a tohoto cilového
podfondu;

podild nadfizeného subjektu SKIPCP a nadiazeného
podfondu takovéto subjektu SKIPCP.

Spole¢nost v§ak navic:

muze investovat maximalné 10 % svych aktiv do cennych
papirt a nastroju penézniho trhu jinych, nez jaké jsou
uvedeny vy$e v bodé 1;

nesmi nakupovat drahé kovy ani certifikaty, které drahé
kovy predstavuiji.

Spole¢nost je opravnéna doplikové vlastnit v ramci
kazdého podfondu hotovost.

Investicni limity
Spole¢nost neni opravnéna investovat:

vice nez 10 % distych aktiv jednotlivych podfondi do
cennych papird nebo penéznich nastroji emitovanych
jednim a tim samym subjektem;

vice nez 20 % Cdistych aktiv jednotlivych podfond( do
vkladi investovanych do jednoho atoho samého
subjektu.

Riziko protistrany, které spole¢nost podstupuje v ramci
transakci s OTC derivaty, nesmi pfekrocit 10 % C¢istych
aktiv jednotlivych podfondl, pokud je protistranou
uvérova instituce uvedena v prospektu spole€nosti
v bodé 1 (f) v oddilu a) ,ZpUlsobilé investice®, v ,Casti lll:
Dal$i informace®. ,Investi¢ni omezeni*, nebo 5 % Cistych
aktiv pfislusného podfondu v ostatnich pfipadech.

Celkova hodnota cennych papird a nastrojli penézniho
trhu jednotlivych emitentd, do nichz je investovano vice
nez 5% Ccistych aktiv pfislusného podfondu, nesmi
prekrocit 40 % hodnoty téchto Eistych aktiv. Toto omezeni
se nevztahuje na vklady slozené u Uvérovych bank
a penéznich ustav(, které podléhaji zakonnému dozoru,
a natransakce s finan¢nimi derivaty OTC s témito Ustavy;

Nehledé na tyto individualni limity stanovené v bodé 1
a 2, viz vySe, spole€nost neni opravnéna kombinovat:

i. investice vlozené do cennych papird nebo nastrojl
penézniho trhu, které jsou emitovany jednim a tim
samym subjektem,

ii. vklady investované do jednoho atoho samého
subjektu a/nebo

iii. rizika vyplyvajici z transakci s finan¢nimi derivaty
OTC s jedinym subjektem,

které prevysuji Castku 20 % d&istych aktiv kazdého

podfondu;

Limit 10 % stanoveny vySe v bodé 1, pismeno (a) mdze

byt zvySen maximalné na 35 %, pokud jsou cenné papiry

nebo nastroje penézniho trhu emitovany nebo zajistény

Clenskou zemi Evropské unie, organy statni spravy,

tretim  stdtem nebo  mezindrodnimi  vefejnymi

organizacemi, jejichZ ¢leny je jeden nebo nékolik statd;

Limit 10 % stanoveny v bodé 1, pismeno a), viz vySe,
muze byt zvySen maximalné na 25% v pfipadé
dluhopisu, které spadaji pod definici krytych dluhopist
podle ¢€l. 3 odst. 1 smérnice Evropského Parlamentu
a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27.listopadu 2019
o vydavani krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy aozméné smérnic 2009/65/ES
a 2014/59/EU, av pfipadé nékterych dluhopist, pokud
byly tyto dluhopisy emitovany pied 8. Cervencem 2022
uvérovou instituci se sidlem v nékterém clenském staté
Evropské unie a podléhajici ze zakona specifické statni
kontrole, jejimz uCelem je chranit majitele téchto
dluhopisu. Zvlasté pak castky, které maji plvod v emisi
takovych dluhopist emitovanych pfed 8. ervencem
2022, musi byt podle zékona investovany do aktiv, ktera
dostate¢né pokryvaji po celou dobu platnosti dluhopist
zavazky, jez z nich vyplyvaji, a ktera v pfipadé selhani
emitenta maji prednostni pravo na vraceni kapitalu
a Uuhradu nabéhlého uroku. Pokud spole€nost investuje
vice nez 5% aktiv urcitétho podfondu do dluhopisu
uvedenych vtomto odstavci, které emitoval jeden
emitent, nesmi celkova hodnota téchto investic prekrocit
80 % Cistych aktiv pfislusného podfondu spole¢nosti;

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
uvedené pod pismenem (c) a(d) bodu 3, viz vySe,
nebudou zohlednény pro uplatnéni limitu 40 %
uvedeného pod pismenem (a) bodu 3;

Limity uvedené pod pismenem (a), (b), (c) a (d) bod 1, 2,
a 3, viz vySe, nelze kombinovat, a proto celkova vyse
investic vloZzenych do cennych papirG nebo nastroju
penézniho trhu, které emitoval jeden a ten samy subjekt,
do vkladd nebo finanénich derivatl provedenych s touto
organizaci podle ustanoveni uvedenych pod pismenem
(@), (b), (c) a(d) bod 1, 2 a 3, viz vySe, nesmi prekrocit
35 % Cistych aktiv pfislusného podfondu spole¢nosti.

Spole¢nosti sdruzené za ucelem ucetni konsolidace ve
smyslu smérnice 83/349/EHS ze dne 13. Cervna 1983
nebo podle mezinarodné uznavanych Géetnich predpist
jsou za ucelem vypoétu vySe uvedenych limitd
povazovany za jediny subjekt.

Spole¢nost je opravnéna investovat za kazdy podfond
kumulované az 20 % Ccistych aktiv do prevoditelnych
cennych papird a nastroji penézniho trhu jedné até
samé skupiny.

Vyjimkou z vy$e uvedenych ustanoveni, nikoli v8ak na
Ujmu limitd uvedenych nize v bodé 9, mohou byt limity
uvedené pod bodem 1 az 5, viz vySe, zvySeny maximalné
na 20 % v pripadé investovani do akcii a/nebo dluhopist
emitovanych jednim atim samym subjektem, pokud
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investi¢ni politika podfondu sleduje cil reprodukce slozeni
pfesné stanoveného indexu akcii nebo dluhopist
uznavaného CSSF, pfic¢emz plati tyto zasady:

i. slozeni indexu je dostate¢né diverzifikované;

ii. index je reprezentativnim referencni hodnota trhu,
k némuz se vztahuje;

iii. index je nalezitym zpGsobem zvefejfiovan.

VysSe stanoveny limit mize €init az 35 %, pokud je pfipad
podloZen vyjime¢nymi podminkami na trzich, predevsim
pak na oficialnich regulovanych trzich, na nichz urcité
pfevoditelné cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu
zdaleka prevazuji. Investice az do vySe tohoto limitu je
povolena pouze v pfipadé jediného emitenta.

Na zakladé vyjimky z vySe uvedenych ustanoveni, viz
bod 1 az 5, je spoleénost opravnéna investovat na
zakladé principu rozdéleni rizik az 100 % cistych aktiv
kazdého podfondu do cennych papirti a nastroju
penézniho trhu, které emituje nebo zajist'uje néktery
clensky stat Evropské unie nebo OECD, organy statni
spravy nékterého clenského statu Evropské unie
nebo vefejné mezinarodni organizace sdruzujici
jeden nebo nékolik ¢lenskych stati Evropské unie,
pokud tyto cenné papiry a nastroje penézniho trhu
patfi minimalné k Sesti rGznym emisim a pokud tyto
cenné papiry anastroje penézniho trhu vydané
vramci jedné até samé emise neprekroéi 30 %
Cistych aktiv prislusného podfondu.

Spole¢nost muze pro kazdy podfond ziskat podily
SKIPCP a/nebo jinych SKI uvedenych v oddilu a)
LZpusobilé investice* v ¢asti lll ,Dodate¢né informace”
prospektu spole¢nosti, kapitola Ill. ,Omezeni investic®,
bod 1 (e), pod podminkou, Ze nevlozi vice nez 20 %
svych Cistych aktiv do stejného SKIPCP nebo SKI. Pro
potfeby uplatnéni tohoto investi¢niho limitu bude kazdy
podfond investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu,
které  tvofi nékolik podfondl, povazovan za
samostatného emitenta pod podminkou, Zze bude
dodrzena zasada oddéleni zavazkd jednotlivych
podfondl vuci tfetim osobam.

Celkova vyse investic vliozenych do podilt v subjektech
SKI jinych nez subjekty SKIPCP, nesmi prekrocit 30 %
Cistych aktiv kazdého podfondu. Pokud spole¢nost
nakoupila podily v subjektech SKIPCP a/nebo v jinych
subjektech SKI, nelze aktiva téchto subjektd SKIPCP
ajinych subjektd SKI kombinovat za ucelem limitQ
stanovenych vySe v bodé 1, 2, 3,4 a 5.

Pokud spolec¢nost investuje do podilli v jinych subjektech
SKIPCP a/nebo SKI, které jsou spravovany pfimo nebo
v zastoupeni jednou atou samou spravcovskou
spolecnosti nebo jakoukoli jinou spolenosti, s niz je
spravcovska spolecnost spojena vramci spole¢ného
fizeni, kontroly nebo dozorovani nebo v ramci velkého
pfimého ¢&i nepfimého obchodniho podilu, neni tato
spravcovska spole¢nost ani jind spole¢nost opravnéna
provadét fakturaci upisovacich a odkupnich poplatkd za
investice, které spole¢nost vlozila do obchodnich podill
v jinych subjektech SKIPCP a/nebo SKI.

V rdmci vSech podfondl bez vyjimky neni spolecnost
opravnéna nakupovat:

akcie spojené s hlasovacim pravem, které by ji
umoziiovaly ovliviiovat ve znacné mife fizeni
a hospodareni emitenta;

a kromé jiného neni opravnéna nakoupit vice nez:

10.

i. 10 % akcii bez hlasovaciho prava vydanych jednim
a tim samym emitentem;

ii. 10% dluhopist vydanych jednim atim samym
emitentem;

iii. 25% obchodnich podild vjednom atom samém
subjektu SKIPCP a/nebo SKiI;

iv. 10 % nastroji penézniho trhu, které vydal jeden a ten
samy emitent.

Limity uvedené v rdmci ustanoveni v bodech (i, iii, iv), viz
vysSe, nemusi byt pfi nakupu dodrzeny, pokud k tomuto
datu neni mozno vypocitat hrubou hodnotu dluhopisti
nebo nastroju penézniho trhu nebo neni mozno vypocitat
¢istou hodnotu emitovanych tituld.

Omezeni uvedena vySe v pismenu (a) a(b) se
nevztahuji na:

i. cenné papiry anastroje penézniho trhu emitované
nebo zajisténé nékterym Clenskym statem Evropské
unie nebo jeho organy statni spravy;

ii. cenné papiry anastroje penézniho trhu emitované
nebo zajisténé statem, ktery neni ¢lenem Evropskeé
unie;

iii. cenné papiry a nastroje penézniho trhu emitované
mezinarodnimi organizacemi, jejichz ¢lenem je jeden
nebo nékolik ¢lenskych statt Evropské unie;

iv. akcie, které spole¢nost vlastni v kapitalu spole¢nosti
tfetiho statu, ktery neni ¢lenem Evropské unie a ktery
investuje sva aktiva pfevazné do cennych papirt
emitentd, ktefi jsou statnimi pfislusniky tohoto statu,
a to podle legislativy tohoto statu, pficemz takovato
kapitalova ucast predstavuje pro spolecnost jedinou
moznost investovani do cennych papirGd vydanych
emitenty této zemé. Tato vyjimka vSak mulze byt
uplatnéna pouze za podminky, Ze spolecnost
neclenského statu Evropské unie dodrzuje v ramci
své investi¢ni politiky limity stanovené v oddilu b),
s vyjimkou bodu 6 a 7. V pfipadé prekroceni limitd
uvedenych v oddilu b), svyjimkou ustanoveni
uvedenych v bodé 6, 7 a 9, bude analogicky pouzit
¢lanek 49 zakona z roku 2010;

v. akcie, které vlastni jedna nebo nékolik investi¢nich
spolec¢nosti v kapitalu pobocek a filidlek spole¢nosti,
které vykonavaji manaZerské aktivity, poradenske
a obchodni sluzby vyhradné ve prospéch téchto
pobocek a filidlek v zemi, kde se pobocka nebo
filidlka nachazi, pokud jde o odkup obchodnich podill
na zadost majitelt podilu.

Pokud jde o transakce s finanénimi derivaty, spole¢nost

je povinna dodrzovat limity aomezeni uvedena

v ,Castilll:  Dalsi informace® kapitoly IV ,Techniky

a nastroje” v prospektu spole¢nosti.

Spole¢nost nemusi nutné spliiovat vySe uvedené
investicni limity pfi vykonavani upisovacich prav
Vv souvislosti s cennymi papiry nebo nastroji penézniho
trhu, které jsou soucasti aktiv jejich podfondd.

Pokud dojde k prekro€eni limitd nezavisle na vdli
spolecnosti nebo v disledku vykonu upisovacich prav, je
povinnosti  spole€nosti postupovat pfi prodejnich
transakcich s prioritnim cilem dat tento stav do poradku
s ohledem na zajem akcionafu.

V pfipadé, kdy je emitentem pravnicka osoba s nékolika
podfondy, kde aktiva urcitého podfondu zajistuji vyhradné
prava investorli, kterda se vztahuji pouze k tomuto
podfondu, a prava véfiteld, jejichz pohledavka vznikla pfi
zalozeni, fungovani nebo likvidaci tohoto podfondu, bude
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kazdy podfond povazovan za samostatného emitenta pro
potfeby uplatfiovani pravidel rozdéleni rizik tak, jak jsou
specifikovana v ¢asti B tohoto dokumentu, s vyjimkou
ustanoveni bodd 7 a 9.

Vyse uvedené investicni limity jsou aplikovany
v obecném méfitku, pokud informativni listy
podfondil nestanovi pfisnéjsi pravidla.

V pfipadé pfijeti pfisnéjSich pravidel neni vyzadovano
dodrzovat tato pravidla v poslednim mésici pred likvidaci
nebo fazi podfondu.

c. Uvéry, pujéky a zaruky

1. Spole¢nost neni opravnéna vypUjcovat si prostredky.
Vyjime¢né si spole¢nost mize pujéit az do vySe 10 %
svych Cistych aktiv, ale pouze za podminky, Ze se bude
jednat o do¢asné pujcky.

2. Spoleénost je vSak opravnéna nakupovat pro jednotlivé
podfondy zahrani¢éni devizy prostfednictvim tzv.
vzajemného uvéru (,back-to-back loan®).

3. Spole¢nost neni opravnéna prodavat nakratko
pfevoditelné cenné papiry, nastroje penézniho trhu ani
dalsi finanéni nastroje uvedené v prospektu spole¢nosti
v ¢asti lll ,Dodate¢né informace”, kapitola Ill. ,Omezeni
investic”, v oddile a) ,Zpusobilé investice”, v bodé 1 (e),

) a(9).

4. Spole€nost neni opravnéna poskytovat uveéry nebo rucit
za tfeti osoby. Toto omezeni v8ak nebrani tomu, aby
pfisludné organizace nakupovaly pfevoditelné cenné
papiry, nastroje penézniho trhu a jiné finanéni nastroje
uvedené v prospektu spolecnosti v ,Castilll: Dalsi
informace®, kapitola Ill ,Investiéni omezeni®, oddil a)
LZpUsobilé investice”, bod 1, pismena (e), (g) a (h), které
nebyly splaceny v pIné vysi.

IV. TECHNIKY A NASTROJE

a. VsSeobecna ustanoveni

1. Za u€elem ucinného fizeni portfolia a/nebo ochrany jeho
aktiv a zavazk( mohou spolecnost, spravcovska
spolecnost, pfipadné investiéni manazer stanovit, aby
podfondy vyuzivaly techniky a nastroje vztahujici se
k pfevoditelnym cennym papirlim a nastrojum
penézniho trhu.

a. V pfipadé investic do finan¢nich derivatd nemaze
celkové riziko u podkladovych nastrojli presahnout
investicni limity stanovené ve vy$e uvedeném oddilu
nazvaném ,Investi¢ni limity“.

Investice do derivatl zaloZenych na indexu neni tfeba
brat do Gvahy v pfipadé investi¢nich limitt uvedenych
v prospektu spole¢nosti v bodech 1, 2, 3,4 a5 v ,Casti
IlI: Dal$i informace®, kapitole Ill ,Investi¢ni omezeni*,
oddilu b) ,Investi¢ni limity*.

b. Kdyz prevoditelny cenny papir nebo nastroj penézniho
trhu zahrnuje finanéni derivat, musi byt tento bran v Gvahu
pro dodrzovani pravidel uvedenych v tomto oddilu.

Rizika jsou vypocitana s vyuzitim smérnic uvedenych
v zakoné z roku 2010 a v souvisejicich nafizenich
a obéznicich vydanych CSSF.

Pokud jde o globalni expozici vztahujici se k finanénim
derivatiim, je mozné ji vypocitat metodou Value at Risk
(,VaR") nebo zavazkovym pfistupem.

2. Za zadnych okolnosti nezplsobi pouZiti transakci
s ohledem na derivaty nebo jiné techniky a finanéni
nastroje, Ze se spole€nost, spravcovska spolecnost,
pfipadné investi¢ni manazer odchyli od investi¢ni
politiky, jaka je pro jednotlivé podfondy stanovena
v tomto prospektu.

Akcionafi jsou informovani, ze v souladu s Nafizenim
(EU) €. 2015/2365 jsou v tabulce nize jako Pfiloha |
tohoto Prospektu uvedeny informace ohledné typu aktiv,
které mohou byt pfedmétem TRS a SFT, spolu s
maximalnim o¢ekavanym podilem, ktery se na né mGze
vztahovat.

b. Omezeni SFT (véetné transakci pajcek
cennych papirt, repo transakci
areverznich repo transakci) a swapy na
celkovy vynos

Za ucelem generovani dalSiho pfijmu diky zvySeni celkové
vykonnosti podfondd se muze spole¢nost s ohledem na
aktiva kazdého podfondu zapojit do SFT za predpokladu, ze
jsou tyto transakce v souladu s platnymi zakony a nafizenimi,
véetné platnych znéni obézniku CSSF 08/356 a obézniku
CSSF 14/592, ktera mohou byt ¢as od ¢asu aktualizovana i
doplnéna.

V souvislosti s SFT budou podfondy pljcovat cenné papiry
v zavislosti na trzni poptavce po zapuijceni cennych papird.
Tato poptavka se lisi podle protistrany, tfidy aktiv a trhu, na
coz maji vliv takové faktory, jako jsou likvidita, zajiStovaci
strategie a ucinnost vyporadani. Tyto faktory se v prabéhu
¢asu meéni v zavislosti na celkové dynamice trhu (napf.
ménové politice) azménach investicnich a obchodnich
strategii protistran nebo podfondl. Jako takové se pfijmy
z pljcek cennych papirt a jejich vyuziti (% zapujcenych
AUM) mohou lisit podle tfidy aktiv a jednotlivych podfondu.
V pfipadé, ze podfond vstoupi do SFT, je tfeba zajistit, aby
v kteroukoliv dobu cela €astka uzaviené transakce nebo
jakykoliv zapUGjéeny nebo prodany cenny papir mohl byt
ziskan zpét a veskeré uzaviené smlouvy na pujcky cennych
papirt a/nebo repo transakce mohly byt ukonceny.

Dale by také mélo byt zajisténo, ze objem transakci bude
udrzovan v mife, ve které je podfond kdykoliv schopen splnit
své zavazky k odkupu vici svym akcionaram. Vyuziti SFT by
nemélo vést ke zméné investi¢niho cile podfondu ani nebude
predstavovat podstatna dalSi rizika v porovnani s rizikovym
profilem uvedenym v informaénim listu podfondu.

Spravcovska spole¢nost dohlizi na program a spole¢nosti
Goldman Sachs International Bank a Goldman Sachs Bank
USA jsou jmenovany zastupcem pro pujéky cennych papird
spolec¢nosti. Spole¢nosti Goldman Sachs International Bank
a Goldman Sachs Bank USA jsou spFiznény se spravcovskou
spole€nosti. VySe uvedené subjekty nejsou spfiznéné
s depozitafem.

Kazdy podfond mize pujcit/prodat cenné papiry, které drzi ve
svém portfoliu dluznikovi/kupujicimu (dale jen ,protistrana®),
bud pfimo, nebo prostfednictvim standardniho puljc¢kového
systému, ktery organizuje uznavana clearingova instituce,
nebo prostfednictvim pujckového systému, ktery organizuje
finanéni instituce podléhajici pravidlim zakonného dohledu,
pfi¢emz komise CSSF usoudi, jestli jsou spinény podminky
odpovidajici legislativé Evropské unie, atato instituce se
specializuje na tento druh transakci. Protistrana u SFT
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a swapU na celkovy vynos musi byt vysoce kvalitni a splfiovat
pozadavky .finan¢ni protistrany® dle ¢lanku 3 nafizeni EU
2015/2365 (tj. protistrana musi mit alespon rating investi¢niho
stupné od agentury Fitch, Moody’s a/nebo Standard & Poor’s,
musi byt strukturovana jako vefejna spolecnost s ru¢enim
omezenym a mit sidlo matefské spole¢nosti v ¢lenské zemi
OECD) amusi podiéhat pravidlim zakonného dohledu,
pficemz komise CSSF usoudi, jestli jsou spinény podminky
odpovidajici legislativé Evropského spolecenstvi. V pfipadé,
Ze vySe uvedena finanéni instituce jedna na vlastni ucet, bude
posuzovana jako protistrana smlouvy o pGjékach cennych
papirl a/nebo swapu na celkovy vynos. Dalsi informace
o protistrané (protistranach) jsou dostupné ve vyro¢ni zpravé,
ktera je k dostani zdarma v sidle spole¢nosti.

100 % vynosl plynoucich z SFT po odeéteni pfimych
a nepfimych provoznich nakladl/poplatkd, které jsou v piné
vysi pokryty fixnim servisnim poplatkem, se vraci do
zuc€astnéného podfondu. Provozni naklady/poplatky vzniklé
v dusledku pouziti SFT nemaji podstatny dopad (tj. nizsi nez
1 %) na fixni servisni poplatek zu¢astnéného podfondu.

Podobné jako u SFT se 100 % vynosu ze swapu na celkovy
vynos vraci do zu€astnéného podfondu.

Zadny z podfondtl se nezapoji do transakci typu ,buy-sell
back® a ,sell-buy back®.

Cenné papiry pouzivané v souvislosti se SFT a swapy na
celkovy vynos jsou uschovany depozitafem a jeho
depozitarskou siti.

Spravcovska spolec¢nost, zastupce pro puj¢ovani cennych
papirli, investi¢ni spravci, depozitaf a centralni spravni
zastupce se mohou v ramci svého podnikani dostat do
potencidlnich stfetd zajml s fondem pfi provadéni puajcek
cennych papiri, repo transakci nebo reverznich repo
transakci, napf.:

« Maze se stat, ze depozitdf nebo zastupce pro
pujcovani cennych papirt bude motivovan zvysit nebo
snizit mnoZstvi pudjéenych cennych papird nebo
pujéovat urcité cenné papiry v zajmu generovani
dodate¢nych rizikové upravenych vynosG pro sebe
a/nebo své pfidruzené spolec¢nosti.

« Maze se stat, ze depozitdf nebo zastupce pro
pujcovani cennych papirli bude motivovan k tomu,
aby pujcky poskytoval klientim, ktefi firmé pfinesou
vySS8i vynosy.

Kazda spravcovska spole¢nost, zastupce pro pujcovani
cennych papirQ, investiéni manazefi, depozitaf a centralni
spravni zastupce budou brat pfi provadéni transakci, pfi nichz
muze dojit ke skute€nym stfetdm nebo potencialnim stfetiim
zajma, ohled na své povinnosti viéi fondu a akcionarum.
V pfipadé, Ze k takovému stfetu dojde, se kazda z téchto
osob zavazala nebo bude pozadana fondem, aby se
zavazala, Ze vynalozi pfiméfené Usili k tomu, aby byly takové
stfety zajml  spravedlivé  vyfeSeny (s pfihlédnutim
k pfislusnym povinnostem) a aby bylo zajiSténo spravedlivé
zachézeni s fondem a akcionafi.

V dobé publikovani tohoto prospektu spravcovska spole€nost

jiz prosetiila potencialni stfety zajmG s protistranami a tyto

protistrany vyloucila.

c. Spréva zaruk pro derivatové transakce
s OTC (véetné swaptli na celkovy vynos)

aSTF (v€etné transakci spojenych
s pujckami  cennych papird, repo
transakci a reverznich repo transakci)

Aby se snizilo riziko protistrany plynouci z vyuziti transakci
s OTC derivaty a SFT, mize byt s protistranou zaveden
systém zajisténi (,zaruk®). Takovy proces zaruk bude
v souladu s platnymi zakony a nafizenimi, véetné obézniku
CSSF 08/356 a obézniku CSSF 14/592, které mohou byt ¢as
od ¢asu aktualizovany ¢i doplnény.

Spole¢nost je povinna ocenovat zaruku ziskanou pfi
provedené sméné (v€etné variani marze) na stejné
frekvencéni bazi jako u Cisté hodnoty aktiv. Je tfeba mit na
paméti, Ze mezi expozici na derivaty a mnozstvim zaruky
pfijaté nebo zastavené v souvislosti s touto expozici je
provozni zpozdéni az dva pracovni dny.

Zaruka obvykle musi byt v nasledujici podobé:

1. Likvidni aktiva, kterd zahrnuji nejen hotovost
a kratkodobé depozitni certifikaty, ale také nastroje
penézniho trhu;

2. dluhopisy vydané nebo garantované statem s vysokym
hodnocenim;

3. Dluhopisy vydané nebo garantované prvotfidnimi
emitenty nabizejicimi adekvatni likviditu; nebo

4. Akcie povolené nebo obchodované na regulovaném trhu
statu s vysokym hodnocenim pod podminkou, Ze tyto
akcie budou zahrnuty do hlavniho indexu.

Kazdy podfond musi zajistit, aby byl schopen dozadovat se
svych prav plynoucich ze zaruky v pfipadé, Ze dojde
k udalosti, ktera tato prava vyzaduje. Proto musi byt zaruka
k dispozici kdykoli, bud’ pfimo, nebo prostfednictvim pfedni
finanéni instituce nebo zcela vlastnéné dcefiné spole¢nosti
této instituce, a to tak, aby byl podfond schopen bezodkladné
si pfivlastnit nebo realizovat dana aktiva jako zaruku, pokud
protistrana tuto povinnost nespini.

Spole¢nost  zajisti, aby zaruky pfijaté v souvislosti
s transakcemi s OTC derivaty a SFT splnovaly nasledujici
podminky:

1. Aktiva pfijata jako zaruka budou v trzni cené. S cilem
minimalizovat riziko, Ze hodnota zaruky v drzeni
podfondu bude niz8i nez expozice viéi protistrané, se
pouzije obezfetnd politika srdZzek na zaruky pfijaté
v souvislosti s transakcemis OTC derivaty a SFT. Srazka
predstavuje slevu uplatnénou na hodnotu aktiva zaruky
a jejim cilem je absorbovat nestalost hodnoty zaruky mezi
dvéma vyrovnanimi marzemi nebo béhem doby
pozadované k likvidaci zaruky. Obsahuje prvek likvidity
z hlediska zbyvajici Ihaty platnosti a prvek kvality avéru
z hlediska ratingu cenného papiru. Politika srazek
zohledriuje vlastnosti pfislusné tfidy aktiv, vc€etné
uverového postaveni emitenta zaruky, cenové nestalosti
zaruky a mozného nesouladu mén. Srazky uplatfiované
v pfipadé hotovosti, velmi kvalitnich vliadnich a firemnich
dluhopisu se pohybuji od 0 do 15 % a srazky uplatfiované
v pfipadé akcii jsou od 10 do 20 %. Za vyjimecnych
trznich podminek mulze byt uplatnéna ijina droven
srézek. Na =zékladé ramcovych dohod uzavienych
s pfislusnou protistranou, které mohou nebo nemusi
zahrnovat minimalni ¢astky pfevodu, je zamérem, aby
kazda pfijatd zaruka méla hodnotu (upravenou podle
politiky srazek), ktera je stejnd nebo vyssi nez expozice
vuci dané protistrané, pokud je to vhodné.
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2. Prijata zaruka musi byt dostatecné likvidni (napf.
prvotfidni statni dluhopisy nebo hotovost), aby mohl
prodej probéhnout rychle aza cenu podobnou jejimu
ocenéni pred prodejem.

3. Pfijaté zaruky budou drzeny depozitdfem nebo
podfizenym uschovatel, pokud depozitaf delegoval
uschovu zaruk tomuto podfizenému uschovateli a pokud
depozitar zlstava odpovédny v pfipadech, kdy je zaruka
podfizenym uschovatelem ztracena.

4. Obdrzena zaruka bude v souladu s pozadavky na
diverzifikaci a korelace uvedenymi v obézniku CSSF
14/592. Béhem trvani smlouvy nemize byt nepenézni
zéaruka prodana, reinvestovana ani zastavena. Hotovost
obdrzena jako zaruka mize byt reinvestovana v souladu
s pravidly diverzifikace uvedenymi v ¢lanku 43 (e) vySe
uvedeného obézniku CSSF avyhradné do vhodnych
bezrizikovych aktiv, pfevazné kratkodobych fondl
penézniho trhu (jak je definovano v pokynech o spole¢né
definici evropskych fondu penézniho trhu)
a jednodennich vkladl u subjektt uvedenych v ¢lanku
50 (f) smérnice o SKIPCP a okrajové do vysoce kvalitnich
vladnich dluhopist.

Dal$i informace o zaruce pfijaté kazdym podfondem jsou
dostupné ve vyrocni zpravé, ktera je k dostani zdarma v sidle
spole¢nosti.

V. RIZENIi SPOLECNOSTI

a. Jmenovani spravcovské spolecnosti

Spolecnost ustanovila Goldman Sachs Asset Management
B.V. svoji spravcovskou spole€nosti podle smérnice
0 SKIPCP, ktera je odpovédna zejména za kazdodenni
provoz spolecnosti a spravu kolektivniho portfolia aktiv
spolecnosti.

Goldman Sachs Asset Management B.V. je soukroma
spole€nost s ruéenim omezenym zaloZzena podle prava
Nizozemska. Goldman Sachs Asset Management B.V. ma
své sidlo vHaagu v Nizozemsku na adrese: Prinses
Beatrixlaan 35, 2595 AK, Haag. Tento subjekt je registrovan
pod €Eislem 27132220 v nizozemském obchodnim rejstfiku.

VeSkeré akcie spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management B.V. vlastni spole€nost Goldman Sachs Asset
Management International Holdings B.V. Goldman Sachs
Asset Management B.V. je sou€asti The Goldman Sachs
Group, Inc. Goldman Sachs Group Inc je spole€nost kétovana
na newyorské burze ajedna se o bankovni holdingovou
spole¢nost podle zakon USA. Goldman Sachs je globalni
finanéni instituce a prostfednictvim Siroké S$kaly pfednich
spole€nosti a dcefinych spole€nosti nabizi individualni,
firemni a institucionalni (integrované) finanéni sluzby.

K 8. €ervnu 2015 ¢&inil jeji pIné splaceny kapital 193 385 EUR;
akcie jsou pIné splaceny.

Spravni rada spravcovské spolecnosti se sklada
z nasledujicich osob:

* pan Martijn Canisius
vykonny spolufeditel

* pan Gerald Cartigny
vykonny spolureditel

* pani Edith Siermann
investi¢ni feditelka

* pan Bob van Overbeek
vedouci provozu

* pan Patrick den Besten
feditel fizeni rizik
Pro vSechny zalezitosti tykajici se tohoto prospektu zvolili

jednatelé spravcovské spolecnosti sidlo na adrese Goldman
Sachs Asset Management B.V.

Spravcovska spolecnost jmenovala pracovnika pro boj proti
prani Spinavych penéz a proti terorismu.

Firemni objekty Goldman Sachs Asset Management B.V.
zahrnuji spravu portfolia jménem tfetich stran, v€etné podnikt
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird
(SKIPCP) a alternativnich investi¢nich fondd (AIF).

Goldman Sachs Asset Management B.V. je v Nizozemsku
autorizovana uradem Autoriteit Financiéle Markten (dale jen
LAFM®) jako manazer alternativnich investi¢nich fondu a jako
spravcovska spole¢nost SKIPCP. Kromé toho ma spole¢nost
Goldman Sachs Asset Management B.V. opravnéni od AFM
k provadéni  diskre¢ni  spravy portfolia, poskytovani
investi€niho poradenstvi a k pfijimani a predavani pfikaza ve
finan€nich nastrojich. Goldman Sachs Asset Management
B.V. pusobi jako uréena spravcovska spole¢nost spole¢nosti
na preshraniéni bazi v ramci svobody poskytovani sluzeb
podle smérnice o SKIPCP.

V souvislosti s vykonem hlasovacich prav  jménem
spolecnosti pfijala spravcovska spole¢nost zasady hlasovani,
které Ize na pozadani bezplatné ziskat v sidle spravcovske
spole¢nosti nebo které jsou k nahlédnuti na webovych
strankéach: https://am.gs.com.

V souladu s platnymi pravnimi predpisy a nafizenimi a se
souhlasem predstavenstva spole¢nosti, a jak je dale popsano
v prospektu, je spravcovska spolecnost opravnéna prenést
veSkeré své povinnosti nebo jejich ¢ast na jiné spolecnosti,
které povazuje za vhodné, za predpokladu, Ze spravcovska
spole¢nost je nadale odpovédna za Ukony a zanedbani
povinnosti ze strany téchto zplnomocnénych subjektl, pokud
jde o ukoly, které jim byly svéfeny, jako kdyby tyto provedia
nebo se téchto zanedbani dopustila sama spravcovska
spolecnost.

Spravcovska spole¢nost pfijala politiku odménovani, ktera
podrobné popisuje obecné zasady odmeéfovani, spravu
a odménovani  zaméstnancl  a pfislusné  kvantitativni
informace, které mohou byt na vyzadani bezplatné ziskany
v sidle spravcovské spolecnosti nebo jsou k nahlédnuti na
néasledujici internetové strance: https://am.gs.com.

PFi stanovovani a uplatfiovani politiky odménovani musi
spravcovska spole¢nost dodrzovat platné pozadavky
stanovené v nizozemském zakoné o finanénim dohledu (Wet
op het financieel toezicht, Wft) a bude dodrzovat nasledujici
zasady, mimo jiné:

1. polittka odméfovani ajeji praxe jsou v souladu se
spolehlivym efektivnim fizenim rizik a nepodporuji
podstupovani rizika, které neni v souladu s rizikovymi
profily, pravidly nebo stanovami SKIPCP, které
spravcovska spole¢nost spravuje;

2. politika odménovani je v souladu s obchodni strategii,
cili, hodnotami azajmy spravcovské spolecnosti
a SKIPCP, které spravuje, a se zajmy investor( v téchto
SKIPCP a zahrnuje opatfeni k zamezeni stfetim zajmd;
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3. zhodnoceni vykonnosti je nastaveno ve viceletém ramci,
ktery je pfiméfeny k doporu¢enému obdobi drzby pro
investory SKIPCP, které spravuje spravcovska
spole¢nost, aby se zajistilo, Ze hodnotici proces bude
zalozen na dlouhodobé vykonnosti SKIPCP a jejich
investiCnich rizicich aaby bylo faktické vyplaceni
vykonnostni ¢asti odmény rozlozeno na stejné obdobi; a

4. fixni avariabilni slozky celkové odmény jsou vhodné
vyvazeny a fixni slozka pfedstavuje dostatecné vysokou
¢ast celkové odmény tak, aby umoznila fungovani piné
flexibilni politiky pro variabilni slozku odmény.

Polittka odménovani podléha Upravam v dlsledku
regula¢niho vyvoje v oblasti odménovani.

Nasledujici informace jsou kdispozici na webovych
strankach spravcovské spole¢nosti: https://am.gs.com:

a. fotokopie povoleni spravcovské spole¢nosti;
b. stanovy spravcovské spole¢nosti;
c. stanovy depozitare;

d. vypisy z obchodniho rejstfiku tykajici se spravcovské
spole¢nosti, spole€nosti a depozitare;

e. roéni UCetni zavérka azprava o hospodareni
spravcovskeé spole¢nosti a spole¢nosti (vCetné
podfondl), véetné pravodnich prohlaseni nezavislého
auditora;

f. pololetni ucetni zavérka spravcovské spolecnosti
a spolec¢nosti (véetné podfondu);

g. fotokopie dohody o depozitafi;

h. fotokopie prohlaseni auditora, Ze spravcovska spole¢nost
a depozitaF spliuji pozadavky na vlastni zdroje;

i. mésiéni prehled (i) hodnoty investic jednotlivych
podfond, (ii) slozeni investic; (iii) celkovy pocet tfid a (iv)
nejaktualngjsi Cista hodnota aktiv akcii kazdé tfidy akcii
a datum, ke kterému byla tato hodnota stanovena;

j-  prospekt, jeho pfilohy a sdéleni kliCovych informaci;

k. navrh na zménu podminek platnych pro spole¢nost nebo
podfond a jakékoli odchylky od néj, pokud se zména
odchyluje od zvefejnéného navrhu;

I.  svolani na zasedani akcionara.

Pokud by spravcovska spole¢nost pozadala AFM o odnéti
povoleni, bude o tom informovat akcionare.

Spravcovska spoleénost poskytne (za Uhradu nakladd)
fotokopie informaci uvedenych vy$e v bodé i. a informaci,
které musi spravcovska spole¢nost a depozitaf v souladu
s platnymi  pravnimi pfedpisy podat u Zivnostenského
rejstiiku.

Spravcovska spole¢nost poskytne bezplatné stanovy
spravcovské spolecnosti.

Spravcovska spole¢nost ma registracni dokument, ktery je
pfipojen k tomuto prospektu, k dispozici na svych
internetovych strankach. Kopie registracniho dokumentu je
k dispozici bezplatné v kancelafi spravcovské spole€nosti.
Zmeény a dodatky k registranimu dokumentu vyzaduji
schvaleni AFM.

Spravcovska spole¢nost v soucasné dobé spravuje
lucemburské SKIPCP a AIF strukturované jako podilové
fondy (FCP) a investiéni spole¢nosti s variabilnim akciovym

kapitdlem (SICAV), jakoz inizozemské SKIPCP a AlF
strukturované jako verejné spoleénosti s ru¢enim omezenym
(NV) s variabilnim kapitalem a fondy pro spole¢né investice
(fondsen voor gemene rekening).

Aktudlni seznam spravovanych investicnich fondl je
k dispozici na internetovych strankach spravcovské
spole€nosti. Tyto fondy mohou byt uvadény na trh pro
profesionalni investory a/nebo neprofesionalni investory.

Spravcovska spole€nost jednajici jako spravce SKIPCP nebo
AIF bude jednat v nejlepSim zajmu SKIPCP a AIF nebo
investor(l v nich a integrity trhu.

Spravcovska spoleénost se nesmi vyhradné nebo
systematicky spoléhat na uvérové ratingy vydavané
ratingovymi agenturami, aby mohla posoudit kvalitu aktiv
spole€nosti. Proto ma spravcovska spole¢nost zaveden
interni ratingovy systém, ktery ji umoznuje prehodnocovat
rating vydany ratingovymi agenturami a/nebo nezavisle
vydavat vlastni rating.

b. Spravcovsky poplatek / fixni servisni
poplatek

1. Na zakladé ustanoveni, kterym jmenovala spole¢nost
spravcovskou spole€nost do této funkce, bude
spole€nost vyplacet spravcovské spolec¢nosti roc¢ni
spravcovsky poplatek, ktery bude vypocitavan na zakladé
prdmérné cisté hodnoty aktiv podfondu tak, jak je
popséano v informativnich listech k jednotlivym
podfondim. Tento spravcovsky poplatek je splatny
meésicné za uplynulé obdobi.

2. Jak je uvedeno vySe v ¢astil ,Zakladni informace
o spoleénosti prospektu spole¢nosti, v kapitole IV.
JPoplatky, naklady a zdanéni“, oddilu a) ,Poplatky
splatné na strané spolecnosti“, byla zavedena struktura
fixniho servisniho poplatku.

VI. JMENOVANI INVESTICNICH
MANAZERU DIiLCIHO PORTFOLIA
SOUCASTI GOLDMAN SACHS

Za Ucelem zaijisténi efektivity, maximalniho vyuziti odbornych
znalosti pfidruzenych stran, které jsou soucasti Goldman
Sachs jakozto skupiny pusobici na konkrétnich trzich nebo
u konkrétnich investic, a ziskani pfistupu k jejich globalnim
obchodnim schopnostem muize spravcovska spolecnost na
své vlastni naklady povéfit, azarovefi si ponechat
odpovédnost, kontrolu a koordinaci, ¢innostmi fizeni portfolia
riznych podfondu pfidruzené strany, které jsou uvedeny
v oddile prospektu zvaném ,Stru¢na prezentace spolecnosti /
pfidruzeni investi¢ni manazefi“.

Pfidruzeni investi¢ni manazefi jsou soucasti The Goldman
Sachs Group, Inc., coz je bankovni holdingova spole¢nost,
a spolec¢né se spole¢nosti Goldman Sachs & Co. LLC tvofi
spoleCnost GSAM LP ajeji pfidruzené osoby jednu
z nejvétsich a nejvétsich investinich firem na svété v oblasti
bankovnictvi a cennych papirt. Byla zaloZzena v roce 1869
a aktualné ma vice nez 30 pobocek po celém svété.

V pfipadé, Zze bude spole€nost GSAMI jmenovana
pfidruzenym investiénim manazerem jménem spolec¢nosti,
pak pravé spole¢nost GSAMI vybere a jmenuje jednu &i vice
ze svych pfidruzenych osob podinvestiénim manazerem,
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resp. podinvesticnimi manazery, jak je uvedeno v oddile
prospektu ,Struéna prezentace spole€nosti / Pfidruzeni
investicni manazefi dil¢iho portfolia“, ato v souladu
s platnymi  pravnimi predpisy. Diky tomu bude moci
spoleénost GSAMI ¢erpat z odbornych znalosti zvolenych
pfidruzenych podinvesti¢nich manazerud v oblasti investi¢niho
managementu, prlizkumu a investic pro ucely vybéru a fizeni
investic v ramci portfolia pfislusného podfondu. Spole¢nost
GSAMI je opravnéna jmenovat kteroukoli ze svych
pfidruzenych osob, jak jsou uvedeny v oddile prospektu
LStruénd prezentace spolecnosti / Pridruzeni investi¢ni
manazefi dil¢iho portfolia“, svym zéastupcem, ato za
predpokladu, Zze toto povéfeni nebude mit vliv na
odpovédnost spole¢nosti GSAMI v(¢i spolecnosti a podfondu
za vSechny zalezitosti, jimiz pfidruzené osoby povéri.
Poplatky splatné jakékoli takto delegované spole€nosti
nebudou splatné z aktiv pfislusného podfondu, ale budou
splatné ¢as od casu spole¢nosti GSAMI z jejiho
spravcovského a vykonnostniho poplatku (pokud existuji) ve
vy$i dohodnuté mezi spole¢nosti GSAMI a ji delegovanou
spolecnosti.

Spole¢nost GSAMI je regulovana FCA a je registrovanym
investiénim poradcem podle zakona o poradcich. Spole¢nost
GSAMI v soucasné dobé slouzi Siroké Skale klientl, véetné
podilovych fondd, soukromych a vefejnych penzijnich fondd,
vladnich  subjektt, nadacnich fondl, nadaci, bank,
pojistoven, korporace a soukromych investord a rodinnych
skupin. Spole¢nost GSAMI a jeji poradenské pfidruzené
osoby s finanénimi centry po celém svété zaméstnavaji
celosvétove vice nez 1000 odbornik( na spravu investic.

Spole¢nost GSAMI iji jmenovani pfidruzeni podinvesti¢ni
manazefi se pro UcCely vykonu c¢innosti v oblasti spravy
portfolia nachazeji ve tfeti zemi (tj. mimo Evropskou unii). Na
spole€nost GSAMI ani jeji (aktualni ¢i pozdéji jmenované)
pfidruzené podinvesticni manazery se nevztahuje nafizeni
MIFID II, ale mistni zakony atrzni praktiky upravujici
financovani externiho prGzkumu v jejich vlastni zemi.
V takovémto pfipadé mohou byt naklady na externi priizkum
vyplaceny z aktiv pfislusného podfondu, jak je popsano
v Casti ,Ostatni poplatky” v ¢asti | prospektu. V souladu se
zasadami spole¢nosti GSAMI a pfidruzenych podinvesti¢nich
manazert pro co nejlepsi fizeni by mély byt naklady na
externi prGzkum nesené podfondy v maximalnim mozném

moznou Uroven nezbytnou k Fizeni podfondu.

Seznam  stavajicich  pfidruzenych  (pod)investi¢nich
manazer(, ktefi jsou vybirdni ajmenovani jménem
spole¢nosti a jejich podfondl, véetné prehledu c&innosti
spravy portfolia, které maji pfislusni pfidruzeni (pod)investi¢ni
manazefi provadét, je k dispozici na webovych strankach
https://am.gs.com.

VIl. DEPOZITAR, ZASTUPCE PRO
REGISTRACI A PREVODY,
VYPLATCE A CENTRALNI SPRAVNI
ZASTUPCE

a. Depozitar

Spole¢nost jmenovala spole¢nost Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. (dale jen ,BBH") jako depozitafe svych
aktiv dle podminek depozitaiské smlouvy, ktera se €as od
Casu novelizuje (dale jen ,Depozitaiska smlouva®). BBH je
zapsana v Lucemburském registru spolecnosti (RCS) pod
Cislem B-29923 a byla zaloZena dle lucemburskych zakonu
z 9. Unora 1989. M4 licenci k provadéni bankovnich aktivit dle
lucemburského zakona z 5. dubna 1993, o sektoru finanénich
sluzeb, ktery je €as od €asu novelizovan. BBH je banka
organizovana jako société en commandite par actions
(komanditni  spole¢nosti na  akcie), dle zakonl
Lucemburského velkovévodstvi a méa své sidlo na adrese 80
Route d’Esch, L-1470 Lucemburk.

BBH ustanovila adekvatni fizeni spole¢nosti a zavedla
detailni firemni politiky, které vyzaduiji, aby vSechny aspekty
¢innosti mély politiky a procesy v souladu s platnymi zakony
a nafizenimi. Struktura vedeni BBH ajeji politiky jsou
definovany a monitorovany predstavenstvem, vykonnou
komisi (v€etné opravnéného vedeni) ataké internim
oddélenim compliance, internim auditem a funkcemi pro
fizeni rizika.

BBH podnika vSechny rozumné kroky k identifikaci
a zamezeni potencialnim stfetdim zajmu. Tyto kroky zahrnuiji
implementaci politik zamezujicich stfetdm zajmu, které jsou
umérné rozsahu, komplexnosti a povaze €innosti spole¢nosti.
Tato politika definuje podminky, které zap¥iciriuji nebo mohou
zapric¢init stfet zajmu, azahrnuje nasledné postupy
a opatfeni, ktera jsou pfijata za ucelem fizeni jakéhokoli
stietu zajml. Je spravovan registr stietd zajmu, ktery je
monitorovan depozitafem.

Jelikoz BBH jedna za spolecnost také jako zastupce pro
registraci a prevody, vyplatce a centralni spravni zastupce,
jsou ve spole€nosti BBH zavedeny a udrzovany vhodné
politiky a procesy tykajici se fizeni stfetll zajma, které mohou
vzniknout vzhledem k poskytovani sluzeb spole€nosti na
pozici depozitafe, zastupce pro registraci a pfevody, vyplatce
a centralniho spravniho zastupce.

BBH zavedla vhodné rozdéleni aktivit mezi depozitare
a administrativni  sluzby vcetné rozpracovani procesu
afizeni. Pro tento ucel je depozitafska funkce hierarchicky
a funkéné oddélena od jednotky pro administraci a registracni
sluzby.

Dle politiky o stfetech zajmu spolec¢nosti BBH jsou vSechny
podstatné stfety zajm0 zahrnujici interni i externi strany
promptné nahlaSeny, postoupeny vysSSimu managementu,
registrovany, zmirnény a/nebo je jim zamezeno. V pfipadé,
e stfetu zajml nelze zamezit, BBH zavede a bude
provozovat efektivni organizaéni a administrativni dohody za
Ucelem podniknuti v8ech rozumnych krok(i vedoucich
k fadnému (i) nahlaseni stfetu zajm0 spole¢nosti a (i) fizeni
a monitorovani téchto stretu.

BBH zajistuje, ze vSichni zaméstnanci budou informovani,
prosSkoleni a upozornéni na platné politiky a procesy proti
stfetim zajma azZe povinnosti a odpovédnosti budou
vhodnym zpusobem rozdéleny tak, aby se predeslo jejich
vzniku.

Depozitaf predpoklada, Ze funkce a odpovédnosti depozitare
fondu jsou v souladu s ustanovenimi depozitafské smlouvy,
zékona zroku 2010 a platnych lucemburskych zakond,
pravidel a nafizeni tykajicich se (i) bezpetné uschovy
finanénich nastroji spole¢nosti, které budou drzeny
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v Uschové, a dohledu nad ostatnimi aktivy spole¢nosti, které
nejsou drzeny nebo nemohou byt drzeny v uschové, (ii)
monitorovani penéznich tokd spole¢nosti a (iii) dodrzovani
dohlizecich povinnosti:

i. zajisténi, ze prodeje, vydani, zpétné odkupy, odkupy
azruSeni akcii jsou realizovany v souladu se
stanovami  a platnymi  lucemburskymi  zékony,
pravidly a nafizenimi;

ii. zajisténi, Ze hodnota akcii je vypocitana v souladu se
stanovami  a platnymi  lucemburskymi  zékony,
pravidly a nafizenimi;

ii. zajisténi, Ze wutransakci zahrnujicich aktiva
spolecnosti je jakakoli thrada poukazana spole€nosti
v ramci obvyklych ¢asovych limitd;

iv. zajisténi, Ze pfijem spolecnosti je stanoven v souladu
se stanovami a platnymi lucemburskymi zakony,
pravidly a nafizenimi; a

v. zajisténi, ze pokyny spole¢nosti nejsou v rozporu se
stanovami  a platnymi  lucemburskymi  zakony,
pravidly a nafizenimi.

Depozitaf bude drzet v uschové vSechny finanéni nastroje,
které mu mohou byt fyzicky doru€eny, i finan¢ni nastroje
spolecnosti, které:

» mohou byt registrovany &i drzeny na uctu pfimo nebo
nepfimo jménem depozitare;

* jsou pouze registrovany pfimo na emitenta osobné
nebo na jeho zastupce jménem depozitare;

» jsou drzeny ftfeti stranou, na kterou jsou delegovany
funkce bezpecné uschovy.

Depozitaf by mél zajistit, aby bylo riziko Uschovy fadné
zhodnoceno a aby byly v celém Fetézci uschov spliovany
povinnosti due dilligence a povinnosti oddéleni tak, aby se
zajistilo, Ze finanéni nastroje drzené v Uschové budou vzdy
podléhat dobré péci a ochrané.

Depozitaf by meél vzdy mit komplexni pfehled o vSech
aktivech, kterd nejsou finan¢nimi nastroji drzenymi
v Uschové, a musi ovéfovat vlastnictvi a udrzovat zaznamy
ovSech aktivech, ukterych plati, Zze jsou vlastnéna
spolecnosti.

V souladu s dohlizecimi povinnostmi je depozitaf povinen
nastavit vhodné postupy pro ex-post ovéfovani toho, ze
investice spole€nosti jsou konzistentni s investicnimi cili
a politkami spole¢nosti a podfond(, které jsou popsany
v prospektu ave stanovach, a zajistit, ze jsou splfiovana
pfislusna investi¢ni omezeni.

Depozitaf je povinen také fadné monitorovat penézni toky
spole€nosti a mimo jiné zajistit, aby vSechny platby ucinéné
investory nebo jejich jménem tykajici se uUpist akcii
spole€nosti byly obdrzeny aaby byly veSkeré penézni
prostfedky zauctovany na ucet nebo Ucty oteviené ve vhodné
bankovni instituci.

V souladu s ustanovenimi depozitafské smlouvy, zakona
zroku 2010 aplatnymi lucemburskymi z&kony, pravidly
anafizenimi muize byt depozitdf vystaven urcitym
podminkédm aza ucelem efektivniho vykonavani svych
povinnosti miZe ¢as od €asu delegovat ¢ast nebo vSechny
své povinnosti Uschovy tykajici se finan¢nich nastrojl
v Uschové ({j. finan¢ni nastroje, které mohou byt registrovany
na uctu finanénich nastrojli, ktery je otevien v zaznamech
depozitafe, avSechny finanéni nastroje, které mohou byt

fyzicky doru€eny depozitafi) na jednoho nebo vice
korespondentu. Za timto ucelem depozitar zaved! a udrzuje
vhodné procesy vytvorené pro vybér nejkvalitngjsi treti strany
na kazdém trhu a k jeho monitorovani a dohled v souladu
smistnimi  zakony  anafizenimi. Seznam  téchto
korespondentli (a v pfipadé potfeby jejich podfizenych
zastupcll) a stfetd zajmd, které mohou byt nasledkem
takovéto delegace, je akcionafim dostupny na vyzadani a je
k nahlédnuti na webovych strankach https://am.gs.com.

Tento seznam korespondentd bude ¢as od casu
aktualizovan.

Pfi vybéru a jmenovani korespondenta bude depozitar jednat
s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti tak, jak to vyzaduji
platné lucemburské zakony, pravidla a nafizeni, s cilem
zajistit, ze svéfi aktiva spoleCnosti pouze korespondentovi,
ktery muze poskytnout adekvatni trover ochrany. Depozitar
také pravidelné zhodnocuje, zda korespondenti splfiuji platné
pravni a regulacni pozadavky, a vykonava staly dohled nad
kazdym korespondentem, aby zajistil, Ze povinnosti
korespondent(i budou i nadale pfiméfené pinény.

Pokud zakony tfeti zemé vyzaduji, aby ur€ity finan¢ni nastroj
byl drzen v uschové mistnim subjektem, azadny mistni
subjekt nesplfiuje pozadavky na delegaci popsané v zakoné
zroku 2010, mlze depozitdf delegovat své funkce na
takovyto mistni subjekt pouze vrozsahu vyzadovaném
zakony tieti zemé a pouze po dobu, kdy neexistuji mistni
subjekty, které pozadavky na delegaci splfuji. Odpovédnost
depozitare neni zadnym takovymto zplnomocnénim dotéena.
Depozitaf je odpovédny spole¢nosti a jejim akcionarim dle
ustanoveni platnych lucemburskych zakonl, pravidel
a narizeni.

Potencialni riziko stfetd zajmG muze vyvstat v situacich, kdy
korespondenti mohou vstoupit do separatniho komeréniho
a/nebo obchodniho vztahu s depozitafem nebo takovyto
vztah maji, a to paralelné se vztahem tykajicim se delegace
Uschovy. Pfi provadéni ¢innosti muze nastat stiet zajmi mezi
depozitafem a korespondentem. Pokud ma korespondent
skupinové napojeni na depozitafe, depozitar identifikuje
potencidlni stfety zajma vyvstavajici z tohoto napojeni,
a pokud néjaka existuji, podnikne vSechny rozumné kroky
k zamezeni témto stretlim zajma.

Depozitaf nepfedpoklada, ze by vyvstaly néjaké specifické
strety zamG vdusledku delegace na jakéhokoliv
korespondenta. Pokud by mél takovyto stfet zajmu vzniknout,
depozitaf uvédomi spole¢nost a/nebo spravcovskou
spolec¢nost fondu.

V rozsahu vSech ostatnich existujicich potencialnich stretd
zajmG v souvislosti s depozitdfem byly tyto stiety
identifikovany, zamezeny a zpracovany v souladu s politikami
a procesy depozitare.

Aktualizované informace o depozitafskych povinnostech
a stfetech zajmu, které mohou nastat, jsou k dostani zdarma
na vyzadani od depozitare.

Zéakon z roku 2010 stanovuje plnou odpovédnost depozitare
v pfipadé ztraty finan¢nich nastroji drzenych v Uschové.
V pfipadé ztraty finanénich nastroji depozitar vrati
spoleCnosti finanéni nastroje identického typu
v odpovidajicim mnozstvi, pokud neprokaze, ze ztrata je
nasledkem externi udalosti mimo jeho rozumnou kontrolu
a ze nasledky této udalosti byly pfes veSkeré rozumné usili
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nevyhnutelné. Akcionafi budou informovani, ze za urcitych
podminek finan¢ni nastroje drzené spoleCnosti tykajici se
spole€nosti nebudou kvalifikovany jako finanéni nastroje
drzené v uschové (fj. financni nastroje, které mohou byt
registrovany na uctu finanénich nastrojl, ktery je otevien
v zdznamech depozitafe, a vSechny financni nastroje, které
mohou byt fyzicky doru€eny depozitafi) a depozitaf bude
odpovédny vaci spolecnosti a akcionafim za jejich ztratu
zplsobenou nedbalosti depozitdfe nebo jeho zamérnym
opomenutim fadné plnit své zavazky dle platnych
lucemburskych zakonu, pravidel a nafizeni.

Na zakladé depozitaiské smlouvy bude BBH vyplacen
poplatek, ktery pljde k tizi jednotlivych podfondl spole¢nosti,
jak je uvedeno v cCasti |, kapitole IV ,Poplatky, naklady,
a zdanéni“, oddile a) ,Poplatky splatné na strané
spolecnosti®.

b. Zastupce pro registraci a prevody

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (déle jen
,BBH") jako spravce seznamu akcionafll a zastupce pro
pfevody zodpovida pfedevSim za emitovani a prodej akcii
spolec¢nosti, za vedeni rejstfiku akcionard, za prevody akcii
spolecnosti na akcionare, agenty a treti strany.

Podpisem formulafe Zadosti investor potvrzuje a souhlasi
stim, Ze jeho udaje (ti. jméno, pfijmeni, adresa, statni
pfislusnost, ¢&islo Uctu, e-mail, telefonni ¢&islo atd.)
shromazdéné prostiednictvim formulafe Zadosti budou
sdileny do zahrani¢i v souladu se zakonem o ochrané
osobnich Udajd platnym v Lucemburském velkovévodstvi
as GDPR, Spravcovskou spole¢nosti amezi riznymi
subjekty ve skupiné BBH, aby mohly vykonavat sluzby
smluvné uzaviené s investorem avyzadované podle
pfisludnych zakonl a predpisG. Souhlas investora se
zpracovanim jeho dat na preshrani¢ni bazi, udéleny
podepsanim formulafe Zzadosti o upsani, mize zahrnovat
zpracovani dat v0c¢i subjektim sidlicim v zemich mimo
Evropskou unii a/nebo Evropsky hospodarsky prostor, které
nemuseji mit stejné zakony oochrané dat jako ve
Velkovévodstvi lucemburském. Zpracovani osobnich udaji
vuéi vySe uvedenym subjektim maze znamenat jejich tranzit
pfes zemé nebo zpracovani v zemich, kde pozadavky na
ochranu dat nemuseji byt stejné jako ty, které plati
v Evropském hospodarském prostoru. V takovém pfipadé se
zavedou odpovidajici bezpelnostni opatfeni, aby byla
zajiSténa pfiméfena uroven ochrany, napfiklad zavedenim
standardnich dolozek o ochrané udajl pfijatych Komisi EU.

c. Vyplatce

Jako vyplatce odpovida Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. (dale jen ,BBH") za vyplatu vynosu
a dividend akcionarim.

d. Centrélni spravni zastupce

BBH byla jmenovana centralnim spravnim zastupcem
spole€nosti. V této funkci BBH piIni nésledujici spravni
povinnosti pozadované lucemburskym pravem: vypracovani
UCetni zavérky, vedeni ucCetnictvi a vypocet Cisté hodnoty
aktiv u akcii spole¢nosti, zpracovani zadosti o Upis, odkup
a konverzi akcii, pfijimani plateb, udrzovani seznamu
akcionafll spole¢nosti a pfiprava a dohled nad zasilanim
vypisl, zprav, oznameni a dalSich dokumentt akcionarim.
BBH také pUsobi jako mistni zastupce spole¢nosti.

VIll. DISTRIBUTORI

Spole¢nost muze uzavfit dohody s distributory, aby uvedli na
trh a investovali akcie kazdého z podfondd do riznych zemi
po celém svété, s vyjimkou téch zemi, kde je takova Cinnost
zakazana.

Spolecnost a distributofi zajisti, aby byly splnény vSechny
povinnosti, které jim ukladaji zakony, pfedpisy a smérnice pro
boj proti prani $pinavych penéz, a pfijmou v maximalni mozné
mife opatfeni, aby tyto povinnosti byly dodrzovany.

IX. AKCIE

Kapital Spole¢nosti se kdykoli rovna aktivim, ktera
predstavuji akcie v obéhu v jednotlivych podfondech
spolecnosti.

Jakakoli osoba, at jiz fyzicka, ¢i pravnicka, mize nakupovat
akcie spolec¢nosti podle ustanoveni uvedenych v prospektu
spole¢nosti v ,Casti I: Zakladni informace o spole¢nosti®,
kapitole 11l ,Upisy, odkupy a konverze®.

Akcie jsou emitovany bez nominalni hodnoty a musi byt zcela
splaceny pfi Upisu. Pfi emisi novych akcii nemaji stavajici
akcionafri pfednostni pravo na upisovani akcii.

Predstavenstvo spole¢nosti se mlize rozhodnout emitovat pro
kazdy podfond jednu nebo nékolik tfid akcii. Tyto tfidy akcii
budou moci byt vyhrazeny pro ur€itou specifickou skupinu
investor(, napfiklad pro investory z urcité zemé nebo regionu
nebo pro institucionalni investory.

Jednotlivé tfidy akcii se mohou vzajemné liSit z hlediska
nakladové struktury, vySe pozadované vstupni investice,
referenéni mény, v niz bude vyjadrena Eistd hodnota aktiv, &i
jinymi specifiky dle ustanoveni v ,Casti ll: Informativni listy
podfond(®, kapitole ,Tridy akcii“ prospektu spolecnosti.
Predstavenstvo spole¢nosti je opravnéno stanovit urcité
podminky, které musi vstupni investice pro nékterou tfidu
akcii nebo specificky podfond spoleénosti splfiovat.

Dal$i tfidy akcii mGze vytvofit pfedstavenstvo spole¢nosti,
kter4 rozhoduje o jejich nazvu a specifikach. Tyto jiné tfidy
akcii jsou specifikovany v informativnich listech podfondi
obsahuijicich tyto nové tfidy akcii.

Referenéni ména je referenéni ménou podfondu (nebo jeho
tfidy akcii, pokud je to relevantni), ktera vSak nemusi nutné
odpovidat méné, v niz jsou v kterykoli okamzik investovana
Cista aktiva podfondu. Tam, kde je ména pouzivana jménem
podfondu, toto pouze odkazuje na referenéni ménu podfondu
aneznamena to ménovou odchylku vramci portfolia.
Individualni tfidy akcii mohou mit rizné ménové denominace,
které oznacuji ménu, v niz je vyjadiena Cista hodnota aktiv na
akcii. Tyto se lisi od tfid zajiSténych akcii.

V pripadé distribuce dividend a dividendovych akcii se podil
Cistych aktiv akcii této tfidy, ktera budou pfifazena témto
dividendovym akciim, nasledné snizi o ¢astku odpovidajici
¢astkam distribuovanych dividend, coz vede ke snizeni podilu
Gistych aktiv, ktera jsou pfifazena dividendovym akciim,
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pficemz podil Ccistych aktiv, ktera jsou pfifazena ke
kapitalizacnim akciim zGstane nezménén.

Jakakoli vyplata dividend ma za nasledek narGst poméru mezi
hodnotou kapitalizacnich a dividendovych akcii pfislusné
tfidy a prislusného podfondu. Tento pomér nazyvame parita.

V ramci jednoho a toho samého podfondu maiji vSechny akcie
stejnd prava, pokud jde o narok na dividendy, na vynos
z likvidace a odkup (pod podminkou pfisluSnych prav, ktera
se vazi na dividendové a kapitaliza¢ni akcie, a s ohledem na
tehdejsi paritu).

Spole¢nost mlze rozhodnout o vydani zlomkovych akcif.
Tyto zlomkové akcie nedavaji jejich drziteldm hlasovaci
pravo, ale umozfuji jim pomérnou UcCast a podil na Cistych
aktivech spole€nosti. Hlasovaci pravo pfislusi vyhradné
kazdé celé akcii, a to nezavisle na jeji hodnoté.

Spole¢nost upozoriuje akcionare na skute¢nost, ze kterykoli
akcionafr bude moci pIné vykonavat pouze prava akcionare
pfimo vici spole¢nosti a nebude mit pfima smluvni prava vici
zastupclim spolec¢nosti a spravcovské spolecnosti, ktefi jsou
prabézné jmenovani. Kazdy akcionar bude moci uplatnit
pravo ucasti na valnych hromadéach, pokud je investor svym
jménem  zapsan vregistru akcionafd  spolecnosti.
V pfipadech, kde investor investuje do spole¢nosti pres
prostfednika, ktery investuje do spole¢nosti svym vlastnim
jménem, avSak ve prospéch investora, nemusi byt vzdy
mozné, aby akcionaf mohl uplatnit urcita akcionarska prava
pfimo vUc¢i spole¢nosti nebo aby mohl byt odSkodnén
v pfipadé chyb vypoctu Cisté hodnoty aktiv a/nebo nedodrzeni
investinich pravidel a/nebo jinych chyb na drovni
spole¢nosti. Investofi by se méli o svych pravech poradit.

Akcie budou vydavany ve formé na jméno. Akcie kterékoliv
tfidy akcii spole€nosti jiz nebudou emitovany ve fyzické
formé.

Akcie mohou byt rovnéz drzeny a pfevadény pres ucty
vedené v clearingovych systémech.

V souladu s lucemburskym zékonem z 28. Cervence 2014
tykajicim se imobilizace akcii a jednotek na dorucitele a drzeb
v registru akcii na dorucitele byly fyzické akcie na dorucitele,
které nebyly ulozeny do 18. unora 2016, zruSeny a pfijmy
tykajici se takto zruSenych akcii byly uloZzeny v konsignacni
kancelafi Caisse de Consignation.

X. CISTA HODNOTA AKTIV

Cista hodnota aktiv akcii jednotlivych tfid v ramci jednotlivych
podfond(i spole¢nosti je vyjadiena v méné, kterou stanovi
pfedstavenstvo spole€nosti. Tato Cistd hodnota aktiv bude
stanovena minimalné dvakrat za mésic.

Predstavenstvo spole¢nosti uréi dny ocenéni a metody
pouzivané ke zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na zakladé platné
legislativy.

Spole¢nost ma v imyslu nevypoditavat Gistou hodnotu aktiv
(CHA) podfondu ve dnech, kdy podstatna &ast podkladovych
aktiv takového podfondu nemuze byt spravné ocenéna kvdli
omezeni obchodovani nebo uzavfeni jednoho ¢&i nékolika
relevantnich trhG. Seznam dn(, které nejsou dny ocenéni,
bude k dispozici u vedeni spole¢nosti na pozadani.

1. Aktiva spole¢nosti zahrnuiji:

veSkerou hotovost v pokladné nebo na uctech
spole¢nosti véetné splatnych a nezaplacenych uroku;

veSkeré sménky, vlastni vymahatelné sménky
a pohledavky véetné vynosu z prodeje cennych papird,
za néz jesté nebyla uhrazena platba;

veSkeré cenné papiry, akcie, dluhopisy, terminované
sménky, neumoritelné dluhopisy, opce &i prava upsat
akcie, warranty, nastroje penézniho trhu a vSechny
ostatni investice a prevoditelné cenné papiry, které jsou
majetkem spolecnosti;

veskeré dividendy a podily na zisku, které ma spolecnost
obdrzet v hotovosti €i v cennych papirech a akciich
(spole€nost je vSak opravnéna provést upravy tak, aby
byly zohlednény vykyvy hodnoty prevoditelnych cennych
papirll vyplyvajici z obchodnich praktik, jako je napfiklad
obchodovani bez dividendy nebo bez kupdnu);

veskeré splatné a nezaplacené uroky z uro€enych
cennych papir(, které patfi spole¢nosti, pokud v$ak tyto
uroky nejsou zahrnuty do jistiny tvofené témito cennymi
papiry;

naklady spojené se zalozenim spolecnosti, pokud jesté
nebyly odepsany;

veskera ostatni aktiva jakékoli povahy véetné vynost ze
swapovych operaci a zalohovych plateb.

Zavazky spole¢nosti zahrnuiji:

veskeré pujcky, vymahatelné sménky, Ucetni dluhy
a dluzné zlstatky;

veskeré znamé zavazky ve |haté splatnosti ¢i po Ihaté
splatnosti véetné splatnych smluvnich zavazkil, které
zahrnuji platby provedené v hotovosti ¢i formou aktiv,
vCetné Castek pfipadajicich na vyplatu dividend, které
spole¢nost oznamila, ale jesté nevyplatila;

veskeré rezervy na dan z kapitalového zisku nebo na dan
z vynosu finanéniho majetku a na dar z pfijmu vytvofené
az do dne ocenéni aveSkeré dalsi rezervy, at jiz
povolené ze zakona nebo schvalené predstavenstvem
spolecnosti;

vesSkeré dalSi zavazky spolecnosti nezavisle na jejich
povaze s vyjimkou zavazku, které predstavuji kmenové
akcie spole€nosti. Aby bylo mozné stanovit vysi téchto
zavazk(, vezme spole€nost v Uvahu vesSkeré naklady
jdouci k tizi spole¢nosti, pfi¢emz tyto naklady zahrnuji
naklady spojené se zalozenim spole¢nosti, odmény
vyplacené spravcovské spolecnosti, odmény vyplacené
investicnim manazerlm nebo poradctim, ucetnim,
depozitafi a korespondentdm, centralnimu spravnimu
zastupci spole¢nosti, zastupcdm pro registraci a pfevody
a vyplatctm, distributordm a stalym zastupciim v zemich,
ve kterych je spole€nost registrovana, a vSem ostatnim
zastupclm, ktefi jsou zaméstnanci spole€nosti, dale
néklady spojené s poskytovanim pravnich a auditorskych
sluzeb, naklady na propagaci, tisk, hlaseni
a zvefejiiovani informaci, véetné nakladi na reklamu,
pfipravu a tisk prospektd, dokumentt Dulezité informace
pro investory, informa¢nich memorand a sdéleni
o registraci, néklady spojené s vydavanim vyro€nich
a pololetnich zprav o hospodareni, naklady na dané nebo
jiné poplatky a vSechny ostatni provozni naklady, véetné
nakladd spojenych s koupi a prodejem aktiv, urokd,
bankovnich poplatki, nakladd na zprostfedkovani
a maklérské  sluzby, postovného andkladi na
telekomunikaéni sluzby a dalnopis, pokud jiz nejsou
zahrnuty ve fixnim servisnim poplatku. Spole¢nost je
opravnéna vypocitat rezijni naklady a ostatni rekurentni,
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periodické nebo pravidelné naklady na zakladé odhadu
na rok nebo jind pfedem stanovena obdobi a muize
predem stanovit pomérné naklady na celé obdobi tohoto

typu.
3. Hodnota aktiv je stanovena nasledovné:

a. pfi ocenéni hotovosti v pokladné nebo na uétech
spole¢nosti, eskontnich listd, smének a vista smének,
pohledavek, poplatki uhrazenych formou platby pfedem,
dividend v hotovosti aurokG  pfiznanych  nebo
stanovenych vySe uvedenou formou, u nichz jesté
neprobéhla vyplata, bude pfihlizeno k jejich celkové
hodnoté s vyjimkou pfipadt, kdy neni pravdépodobné, ze
by takovato ¢astka mohla byt zaplacena nebo pfijata
vplné vysi, avtomto pfipadé bude jejich hodnota
stanovena uplatnénim slevy, kterou bude spravcovska
spole¢nost povazovat za pfiméfenou tak, aby odrazela
skute¢nou hodnotu aktiva;

b. pfi ocefiovani aktiv spole¢nosti se v pfipadé
prevoditelnych cennych papir(, nastrojii penézniho trhu
nebo financnich derivatl oficialné kotovanych nebo
obchodovanych na jiném regulovaném trhu vychazi
z posledniho kurzu, ktery je znam pro hlavni trh, na némz
jsou tyto cenné papiry, nastroje penézniho trhu &i finanéni
derivaty obchodovany tak, jak tento kurz oznamuje
oficialné uznané stredisko cennych papir(, které za timto
uCelem schvali spravcovska spole¢nost. Pokud takovy
kurz nereprezentuje trzni hodnotu, tyto cenné papiry,
nastroje penézniho trhu nebo derivaty, stejné jako ostatni
schvalena aktiva budou ocenény na zakladé jejich
pfedpokladané prodejni ceny, kterou v dobré vife stanovi
spravcovska spolecnost;

c. cenné papiry anastroje penézniho trhu, které nejsou
kétované nebo obchodované na regulovaném oficialnim
trhu, budou ocenény na zakladé posledniho dostupného
kurzu, pokud tento kurz bude reprezentativni ke
stanoveni trzni hodnoty. V opaéném pfipadé se pfi
ocenéni bude vychazet z pfedpokladané prodejni ceny
cenného papiru, kterou v dobré vife stanovi spravcovska
spolecnost;

d. pro kratkodobé obchodovatelné cenné papiry nékterych
podfond( spole¢nosti je mozno pouzit metodu ocenéni
vychazejici z amortizované ceny. Tato metoda spociva
v ocenéni titulu na zakladé jeho ceny a nasledného
predpokladu priibézné amortizace az do doby splatnosti
diskontu nebo prémie, nehledé na vliv kolisajicich
urokovych sazeb na trzni cenu cenného papiru. Pfestoze
tato metoda poskytuje trzni ocenéni, hodnota stanovena
na zakladé amortizace ceny mize byt v nékterych
pfipadech vyssi nebo nizsi nez cena, kterou by podfond
ziskal, kdyby pfedmétné cenné papiry prodal. V pfipadé
kratkodobych prevoditelnych cennych papird se vynos
akcionafe mulze do jisté miry liSit od vynosu, ktery by
obdrzel v pfipadé srovnatelného podfondu, ktery oceriuje
své cenné papiry v portfoliu pomoci trzni ceny;

e. hodnota investice v investiénich fondech se vypogcita na
zakladé posledniho ocenéni, které je k dispozici. Obecné
jsou investice v investi¢nich fondech ocenény pomoci
metod stanovenych pro dané investi¢ni fondy. Tyto
metody ocenéni obvykle stanovi spravce fondu nebo
zéastupce fondu povéfeny ocenénim tohoto investiéniho
fondu. Aby se zajistila konzistence ocenéni jednotlivych
podfondl v pfipadé, Ze obdobi, ve kterém bylo ocenéni
investi¢niho podfondu provedeno, nespada na den
ocenéni prislusného podfondu a je zjisténo, Ze takové
ocenéni se zasadné liSi od daného vypoctu, bude mozno
Cistou hodnotu aktiv upravit s ohledem na tyto zmény,
které urCi v dobré vife spravcovska spolenost;

f. ocenéni swapovych operaci je zaloZeno na trzni hodnoté,
ktera zavisi na rdznych faktorech jako napfiklad uroven
a volatilita podkladovych index(, trzni Urokové sazby
nebo zbyvajici doba platnosti swapové operace. Upravy
v disledku emisi aodkupt budou provedeny jako
zvySeni nebo snizeni v ramci danych swapovych operaci
obchodovanych za jejich trzni cenu;

g. ocenéni derivatd obchodovanych mimo burzu (OTC),
jako jsou napfriklad futures, forwardy nebo opce, které
nejsou obchodovany na burze cennych papird nebo na
jiném regulovaném trhu, bude zaloZeno na jejich Cisté
likvidacni hodnoté uréené v souladu s politikou
stanovenou predstavenstvem spole€nosti, a to takovym
zplsobem, jaky bude konzistentné uplatfiovan na kazdy
jednotlivy typ kontraktu. Cista likvidni hodnota derivatu
odpovida nerealizovanému  zisku/ztraté z daného
derivatu. Toto ocenéni se zaklada afidi modelem
uznavanym a bézné pouzivanym na trhu;

h. hodnota ostatnich aktiv bude stanovena s rozvahou
avdobré vife spravcovskou spolecnosti v souladu
s obecné platnymi principy a postupy ocenovani aktiv.

Spravcovska spole¢nost mlize zcela na zakladé vlastniho
uvazeni povolit vyuziti alternativni metody ocenéni aktiv,
pokud dojde kzavéru, ze takovd metoda bude Iépe
zobrazovat trzni hodnotu jakychkoli aktiv spole€nosti.

Ocenéni  aktiv. azavazkd  spole€nosti  vyjadfené
v zahrani¢nich ménach bude prevedeno na referenéni ménu
daného podfondu na zakladé posledniho znamého
sménného kurzu.

VSechny pfedpisy budou vyklddany a ocenéni bude
provedeno v souladu s obecné platnymi Uéetnimi principy.

Pro naklady vzniklé podfondu spole¢nosti budou vytvofena
odpovidajici opatfeni a zavazky neuvedené v rozvaze budou
zohlednény v souladu s kritérii spravedliveho a uvazlivého
ocenéni.

Pro kazdy podfond a kazdou tfidu akcii bude ¢ista hodnota
aktiv jedné akcie patfici do urcité tfidy akcii uréena v méné
vypoctu Cisté hodnoty aktiv pfislusné tfidy nasledujicim
vypoctem: v den ocenéni vydélenim hodnoty pfislusnych
Cistych aktiv této tfidy akcii, ktera se sklada z hodnoty aktiv
této tfidy akcii minus hodnota pfislusnych zavazku, celkovym
poctem akcii této tfidy, které byly do této doby emitovany
a jsou v obéhu.

Pokud je u podfondu dostupnych nékolik tfid akcii, Cista
hodnota aktiv na akcii dané tfidy akcii bude vZdy rovna ¢astce
ziskané rozdélenim &asti Cistych aktiv, ktera je pfifaditelna
k této tfidé akcii podle celkového poctu akcii této tfidy akcii,
které jsou emitovany a v obéhu.

S kazdou akcii, u niz bude probihat odkup podle ustanoveni
prospektu spole¢nosti v ,Castil: Zakladni informace
o spolegnosti®, kapitole Ill ,Upisy, odkupy a konverze®, se
bude zachéazet jako s akcii emitovanou a existujici az do
uzavérky dne ocenéni, jejiz vysledky budou pouzity pfi
odkupu této akcie, aaz do vypofadani odkupu bude
povazovana za zavazek spole¢nosti.

Akcie, které bude spole¢nost emitovat v zavislosti na pfijatych
zadostech o uUpisy, budou povazovany za emitované,
pocCinaje uzavérkou dne ocenéni, béhem néhoz byla
stanovena jejich emisni cena, pficemz tato cena bude
povazovana za ¢astku dluznou spole¢nosti, dokud spole¢nost
neobdrzi platbu této castky.
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Vramci moznosti bude jakykoli nakup ¢&i prodej
prevoditelnych cennych papirQ, ktery spole¢nost sjednala,
zpracovan ke dni ocenéni.

Transakce v ramci podfondu a mimo néj, véetné transakci
v naturdliich, mohou zpUsobit ,rozfedéni“ aktiv podfondu,
protozZe cena, za kterou investor upisuje nebo odkupuje akcie
v podfondu, nemusi zcela odrazet obchodni a ostatni
naklady, které vznikaji, kdyz musi investiéni manazer
obchodovat s cennymi papiry, aby kompenzoval pfitoky
a odtoky hotovosti. Aby se zmirnil tento dopad a podpofila
ochrana existujicich akcionafll, Ize na zakladé rozhodnuti
pfedstavenstva pouzit pro kazdy z podfondd spole¢nosti
mechanismus znamy jako ,Swinging Single Pricing”“ (SSP).
Pouzitim mechanismu SSP se mlze ¢istd hodnota aktiv
relevantniho podfondu upravit o ur€itou ¢astku (tzv. ,swing
faktor”) s cilem kompenzovat o¢ekavané transakéni naklady
vyplyvajici z rozdilu mezi pfitoky a odtoky kapitalu (,Cisté toky
kapitalu®). V pfipadé, ze Cisty tok kapitalu prekroCi predem
definovany procentualni podil ¢isté hodnoty aktiv podfondu
(,prah“), bude automaticky spustén mechanismus SSP.
V pfipadé cCistych kapitalovych pfitoku Ize pridat ,.swing faktor*
k Cisté hodnoté aktiv pfislusného podfondu s cilem reflektovat
provedené Upisy, zatimco v pfipadé Ccistych kapitalovych
odtokt muize byt swing faktor odecten od cisté hodnoty aktiv
pfislusného podfondu s cilem reflektovat pozadované
odkupy. V obou pfipadech se na vSechny upisujici
a odkupujici investory k urcitému datu uplatni stejna cista
hodnota aktiv (Cisté obchodni jméni).

Uroveii praht (paklize jsou uplatnitelné) bude rozhodnuta na
zakladé urcitych parametr, ke kterym mimo jiné patfi velikost
podfondu, likvidita podkladového trhu, na némz pfislusny
podfond investuje, fizeni hotovosti pfisluSného podfondu
nebo typ nastroju, které se pouzivaji pro spravu cistych
pritok(/odtokd kapitalu. Swing faktor je mimo jiné zalozen na
odhadovaném bid-ask spreadu, Cisté vySi makléfskych
provizi, danich a pfipadnych vstupnich poplatcich ¢&i
poplatcich pfi odchodu uplatiiovanych u finan¢nich nastroju,
do nichz muaze pfislusny podfond investovat. Maximalni vyse
swing faktoru je 1,50 % Ccisté hodnoty aktiv pfisluSného
podfondu s vyjimkou podfondd investujicich do nastroju
s pevnym vynosem, které mohou uplatrfiovat maximalni swing
faktor ve vysi 3,00 %.

Za vyjimec¢nych okolnosti mize predstavenstvo v pfipadé
velkého objemu Zadosti o Upis, odkup nebo konverzi, které
mohou mit nepfiznivy dopad na zajmy akcionard, dle svého
vlastniho uvazeni schvalit do¢asné navySeni swing faktoru
nad maximalni hodnotu. Vyjime¢né trzni okolnosti Ize
charakterizovat mimo jiné jako obdobi zvySené volatility trhu,
nedostate¢né  likvidity, potizi pfi  zprostfedkovani,
neusporadanych obchodnich podminek, dislokovanych trhd
¢i rozdild mezi cenami na trhu a ocenénim a mohou byt
vysledkem vy$8i moci (valeéné akty, protesty, ob&anské
nepokoje nebo, mimo jiné, kyberneticka sabotaz).

Kazdy podfond mdlze uplatiiovat jiny swing faktor s ohledem
na maximalni swing faktor stanoveny vySe a na prahovou
uroven. Rudzné drovné prahl a swing faktor( jsou pravidelné
pfezkoumavany a mohou byt upraveny. U jednotlivého
podfondu by pouzitelny prah mohl znamenat, Zze se
mechanismus SSP neaplikuje nebo se aplikuje zfidka.
Predstavenstvo zavedlo vhodny rozhodovaci proces, aby
bylo zajisténo uplatnéni vhodného swing faktoru pro kazdy
podfond.

Aktualni irovné praht a swing faktorud pro kazdy podfond jsou
zvefejiiovany a aktualizovany na webovych strankach:
https://am.gs.com.

Cista aktiva spole&nosti jsou rovna souétu &istych aktiv véech
podfondl konvertovanych v pfipadé potfeby na konsolida&ni
devizu spole¢nosti na zakladé poslednich znamych
sménnych kurzu.

Nedoslo-li k pochybeni ze zlé vule, k zavaznému pochybeni
nebo ke zjevné chybé, bude jakékoli rozhodnuti, které pfijala
ve véci vypoctu Cisté hodnoty aktiv spravcovska spolecnost
nebo jakykoli bankovni Ustav, spole¢nost &i organizace
povéfena spravcovskou spole¢nosti vypoctem cisté hodnoty
aktiv, kone¢né a zavazné pro spolecnost a pro stavajici,
byvalé i budouci akcionare.

X|. DOCASNE POZASTAVENI
VYPOCTU CISTE HODNOTY AKTIV
AZ TOHO VYPLYVAJICI

POZASTAVENI OBCHODOVANI

Predstavenstvo spolecnosti je opravnéno do¢asné pozastavit
vypocitavani vyse Cisté hodnoty aktiv na akcii u jednoho ¢i
nékolika podfondl a/nebo emise, odkupy a konverze akcii
v nasledujicich pfipadech:

1. vpfipadé uzavieni burzy cennych papird nebo jiného
oficialniho regulovaného trhu s pravidelnym provozem,
ktery je uznavan a otevien verejnosti a poskytuje kotace
vyznamného poctu aktiv jednoho nebo vice podfondd, na
dobu delSi nez je bézné obdobi prazdnin, nebo v pfipadé,
Ze ftransakce na takovych trzich jsou pozastaveny
v disledku omezeni nebo pokud takové transakce neni
mozno provadét v pozadovanych mnozstvich;

2. v pfipadé, Ze dojde k poruse komunikacnich prostredki,
které se bézné vyuzZivaji k ocenéni investic spoleCnosti
nebo souCasné hodnoty investice, nebo pokud
z jakéhokoli divodu neni mozno rychle a presné stanovit
hodnotu investice;

3. v pfipadé, ze devizova omezeni nebo omezeni vztahujici
se k pfevodu kapitalu brani provadéni transakci jménem
jednoho nebo vice podfond(, nebo pokud nakupy
a prodeje jménem podfondu neni mozno provést za
béznych sménnych kurz(;

4. v pripadé, ze faktory vztahujici se mimo jiné na politickou,
ekonomickou, vojenskou nebo penézni situaci
a pfesahujici  kontrolu,  odpovédnost  a provozni
schopnosti spole¢nosti brani spolecnosti nakladat se
svymi aktivy a stanovovat Cistou hodnotu aktiv béznym
a pfimérenym zplsobem;

5. na zakladé jakéhokoli rozhodnuti zrusit jeden, vice nebo
vSechny podfondy spole¢nosti;

6. v pfipadé uzavfeni trhu nebo mény, ve které je vyznamna
&ast aktiv jednoho nebo vice podfondd denominovana na
dobu delSi nez je bézné obdobi prazdnin, nebo v pfipadé,
Ze transakce na takovych trzich jsou bud pozastaveny
nebo vystaveny omezenim;

7. za uUCelem stanoveni parity vymény v kontextu vkladu
aktiv, rozdéleni nebo restrukturalizacnich operaci v ramci
jednoho nebo vice podfondd;
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8. v pfipadé fuze podfondu s jinym podfondem spolecnosti
nebo jiného subjektu SKIPCP ¢i SKI (nebo jeho
podfondu) za predpokladu, ze takové pozastaveni je
Vv nejlepSim zajmu akcionary;

9. v pfipadé pfivadéného podfondu spolecnosti, pokud je
pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv nadfizeného
podfondu nebo nadfizeného subjektu SKIPCP.

Kromé toho a za u€elem branit vzniku pfilezitosti naCasovani
pfistupu na trhy tehdy, kdyz se Cista hodnota aktiv vypocitava
na bazi trznich cen, které jiz nejsou aktualni, je
predstavenstvo spole¢nosti opravnéno docasné pozastavit
emise, odkupy akonverzi akcii jednoho nebo nékolika
podfonda.

Ve vSech vySe uvedenych pfipadech budou pfijaté pfikazy
provedeny na zakladé prvni Cisté hodnoty aktiv, ktera bude
moci byt pouzita po uplynuti doby pozastaveni.

V pfipadé vyjimecnych okolnosti, které mohou mit nepfiznivy
dopad na zajmy akcionar(, v pfipadé velkych objem( zadosti
o0 Upisy, odkupy nebo konverze nebo v pfipadé nedostatecné
likvidity na trzich si pfedstavenstvo spole¢nosti vyhrazuje
pravo stanovit Cistou hodnotu aktiv akcii spole€nosti az po
provedeni pozadovanych nakupl a prodeji cennych papird
jménem spolecnosti (u odkupd budou ,velké objemy*
znamenat, Ze celkova hodnota akcii ve vSech zadostech
o0 odkup Vv jeden den ocenéni pfesahne 10 % celkové Cisté
hodnoty aktiv podfondu ve stejny den ocenéni). V tomto
pfipadé budou vSechny v daném okamziku probihajici upisy,
odkupy a konverze realizovany na zakladé jednotné Cisté
hodnoty aktiv.

Docasné pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a nasledné
pozastaveni obchodovani s akciemi jednoho nebo vice
podfondl bude oznameno odpovidajicim zplsobem,
konkrétné v tisku, pokud ovSem predstavenstvo nenabude
dojmu, ze takovéto zvefejnéni neni vzhledem ke kratkému
trvani této situace potfebné.

Takové rozhodnuti o pozastaveni vypoc¢tu nebude sdélovano
akcionarim poZzadujicim upis, odkup nebo konverzi akcii.

Opateni tykajici se pozastaveni mohou byt omezena na
jeden nebo vice podfondu.

XIl. PRAVIDELNE ZPRAVY

Vyro€ni zpravy, véetné Uucetnich dat, budou potvrzeny
nezavislymi auditory. Auditovana zprava spole¢nosti bude
v souladu s lucemburskymi obecn& uznavanymi ucetnimi
zasadami (,Lux GAAP®). Vyro¢ni a pololetni zpravy budou
zpfistupnény akcionafdm v sidlech spole€nosti.

Vyro€ni zpravy budou zvefejhovany do ¢ty mésiclt od konce
finan€niho roku.

Pololetni zpravy budou zvefejiiovany do dvou mésicl od
konce finanéniho roku.

Tyto pravidelné zvefejhované zpravy obsahuji veSkeré
finan¢ni informace vyjadfené v eurech vztahujici se ke
kazdému podfondu, sloZzeni avyvoji jeho aktiv ajeho
konsolidované  situaci ataké pfislusné informace
0 odménovani.

Xll.  VALNA HROMADA

Vyroéni valna hromada akcionaft se kona v Lucembursku,
v sidle spole¢nosti nebo na jakémkoli jiném misté
v Lucembursku, které bude uvedeno na pozvance, Ctvrty
&tvrtek vlednu v 11.15 hodin SEC kazdy kalendarni rok.
Pokud tento den neni v Lucembursku obchodnim dnem,
valna hromada se bude konat v nasledujici obchodni den.
Vyroéni valnd hromada se mulze konat v zahranic¢i, pokud
predstavenstvo spole€nosti, jednajici se svrchovanou
pravomoci, rozhodne, Ze to vyjimecné okolnosti vyzaduiji.

Dals$i valné hromady akcionaru pro jeden nebo vice podfondu
se mohou konat na misté a v den, které budou uvedeny na
pozvance.

Pozvanky na kazdou valnou hromadu musi obsahovat
program amusi byt vyhotoveny ve formé oznameni
zapsanych v RCS a zverejnénych v Gfednim véstniku RESA
a v deniku publikovaném v Lucembursku minimalné patnact
(15) dnli pfed konanim valné hromady. Pozvanky musi byt
predany registrovanym akcionafim formou sdéleni
minimalné osm (8) dnu pfed konanim valné hromady. Takové
sdéleni musi byt u¢inéno postou, pokud se adresati osobné
nedohodli na pfijeti téchto pozvanek formou jiného faxového,
elektronického nebo fyzického sdéleni (mimo jiné vcetné
faxu, dalnopisu nebo e-mailu). Otom, Ze tato formalni
nalezitost byla dodrzena, nebude predkladan zadny dikaz.
Pokud jsou vSechny akcie na jméno, mize spolec¢nost
rozesilat pozvanky na valnou hromadu minimalné osm (8)
dnli pfed konanim valné hromady pouze prostfednictvim
doporuéenych dopist, aniz by tim byly dotéeny jiné fyzické
nebo elektronické prostfedky sdéleni, s nimiz musi adresati
osobné souhlasit pro zajisténi oznameni o konani takové
valné hromady. Ustanoveni predepisujici zvefejfiovani
pozvanek v RESA nebo v lucemburském deniku v tomto
pfipadé neplati.

V pfipadé, Ze podfond spole€nosti investuje do akcii
emitovanych jednim nebo nékolika jinymi podfondy
spole€nosti, jsou hlasovaci prava pfinalezejici k pfislusnym
akciim pozastavena na tak dlouhou dobu, po jakou jsou
drzeny investujicim podfondem bez zaujatosti k pfislusSnému
zpracovani na uctech a v pravidelnych zpravach.

Pozadavky tykajici se u€asti na svolané valné hromadé, jeji
usnasenischopnosti, uskute¢néni avétSiny na valné
hromadé jsou upraveny vzakoné Lucemburského
velkovévodstvi ze dne 10. srpna 1915, v platném znéni, a ve
stanovach spole¢nosti.

Valnd hromada se mlze konat v zahrani¢i, pokud si
predstavenstvo spole€nosti mysli, Ze to vyjimecné okolnosti
vyzaduji.

XIV. DIVIDENDY

Valna hromada stanovi ¢astku dividendy na doporuceni
pfedstavenstva spole¢nosti, v ramci zakonnych limitd
a pfislusnych ¢lankd stanov, coz se chape tak, ze
pfedstavenstvo mGze rozdélit zalohy na dividendy.

Muze byt rozhodnuto o rozdéleni (1) realizovanych
kapitalovych zisk(l a jinych vynos(, (2) nerealizovanych
kapitalovych ziskd a (3) kapitalu v souladu s ¢lankem 31
zéakona z roku 2010.
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Za zadnych okolnosti nelze provadét rozdéleni, pokud by to
mohlo vést k poklesu C¢istych aktiv vSech podfondi
spolecnosti pod hranici 1250 000 EUR, coz je zakonem
pozadovana minimalni vySe kapitalu uvedena v zakoné
z roku 2010. V souladu se zakonem stanovi predstavenstvo
spolec¢nosti data, kdy budou vyplaceny dividendy, a zplsob,
jakym bude jejich vyplata oznamena akcionarim.

Dividendy, které si akcionaf nevyzada do péti let od
vyplatniho dne, propadnou a budou vraceny do tfidy (tfid)
akcii vydanych v souvislosti s pfislusSnym podfondem
spolecnosti.

XV.LIKVIDACE, FUZE A VKLADY
PODFONDU NEBO TRIiD AKCIi

Pokazdé, kdyz: (i) se hodnota Cistych aktiv kterékoli tfidy akcii
v podfondu snizi nebo nebude dosahovat minimalni urovné
potfebné pro to, aby takovy podfond nebo tfida akcii
fungovaly ekonomicky efektivné, nebo (ii) v pfipadé, ze dojde
k podstatné zmeéné politické, ekonomické nebo ménové
situace, nebo (i) vramci  ekonomické/obchodni
racionalizace, predstavenstvo mize rozhodnout:

a) vykoupit vSechny akcie pfislusné tfidy akcii nebo tfid akcii
podfondu v Cisté hodnoté aktiv na akcii (s pfihlédnutim ke
skute¢né realiza¢ni cené investic a vydajum na realizaci)
vypoctené k ocefiovacimu dni, ve kterém toto rozhodnuti
nabyva uginnosti,

b) prevést jednu nebo vice tfid akcii za Cistou hodnotu aktiv
na akcii vypoctenou ke dni ocenéni, kdy takova konverze
nabude ucinnosti (dale jen ,datum konverze®) na jinou
tfidu (jiné tfidy) akcii v ramci téhoz podfondu nebo v jiném
podfondu. V takovém pfipadé budou akcionafi
spole¢nosti  pisemné informovani  prostfednictvim
oznameni zaslaného drzitelim pfislusné tfidy akcii
nejméné jeden (1) mésic pred navrhovanym datem
konverze. Akcionafi budou mit alespori jeden (1) mésic
na vyuziti odkupu svych akcii, a to bez poplatkd. K datu
konverze akcionafi, ktefi nevyuZiji zpétny odkup svych
akcii, obdrzi nové typy tfid akcii vydané v Cisté hodnoté
aktiv na akcii vypocétenou ke dni ocenéni.

V souladu se =zakonem musi spole¢nost informovat
(registrované) akcionare pisemné o dlivodech a postupu
odkupu/konverze dfive, nez takovy povinny odkup/konverze
vstoupi v platnost. Je-li pfijato rozhodnuti o likvidaci podfondu
nebo tfidy akcii, bude toto oznameni zvefejnéno pomoci
doporu€eného dopisu.

Nebude-li v zajmu akcionafl nebo s cilem zajistit rovné
zachazeni mezi akcionafi rozhodnuto jinak, mohou akcionafi
dotéeného podfondu nebo tfidy akcii i nadale pozadovat
odkup/konverzi svych akcii bezplatné (ale pfi zohlednéni
nakladd na likvidaci i prodejni ceny investic a vydaju s tim
spojenych) pred datem ucinnosti povinného
odkupu/konverze. Emise akcii bude pozastavena ihned po
pfijeti rozhodnuti o likvidaci podfondu nebo tfidy akcii.

Bez ohledu na pravomoci dané predstavenstvu spole€nosti
pfedchozim odstavcem m0(ze valnd hromada akcionaru
kterékoli tfidy nebo tfid akcii emitovanych v kterémkoli
podfondu za vSech okolnosti a na navrh predstavenstva
spoleCnosti provest odkup vSech akcii pfislusné tfidy nebo
tfid emitovanych v tomto podfondu a refundovat akcionarim
¢istou hodnotu aktiv jejich akcii (pfi zohlednéni prodejni ceny

investic a vydaju s tim spojenych) vypoétenou ke dni ocenéni,
k némuz toto rozhodnuti nabyva Gcinnosti. U takovych
valnych hromad akcionafli nebudou z&dné pozadavky na
kvorum arozhodnuti mohou byt pfijimana hlasovanim
jednoduchou vétSinou pfitomnych nebo zastoupenych
a hlasujicich na takovychto valnych hromadéach.

Aktiva, kterd nemohla byt distribuovana jejich pfijemcim po
provedeni odkupu, budou nasledné na dobu Sesti (6) mésicu
ulozena v depozitafi spole¢nosti; po této dobé budou aktiva
uloZena v lucemburské konsignacni kancelafi (Caisse de
Consignation) jménem opravnéné osoby.

Predstavenstvo mize rozhodnout o umisténi / slou¢eni aktiv
a pasiv jakékoli tfidy akcii nebo podfondu (dale jen ,sluujici
se podfond/tfida akcii“) (1) sjinou tfidou akcii nebo
podfondy v ramci spole€nosti nebo (2) s jinou tfidou akcii
nebo podfondy jiného SKIPCP, ktery se Fidi ustanovenimi
pravni Upravy SKIPCP (dale jen ,pfijimajici podfond / tfida
akcii*) apfevést aktiva apasiva sluCujiciho se
podfondu / tfidy akcii do nového nebo stavajiciho
prijimajiciho podfondu / tfidy akcii (po pfipadném rozdéleni
nebo konsolidaci — pokud je nutna — a po zaplaceni veskerych
¢astek odpovidajicich zlomkovym akciim akcionarim).
Akcionafi sluCujiciho se podfondu /tfidy akcii budou
informovani v souladu s ustanovenimi zakonl a zejména
v souladu s nafizenim CSSF 10-5 ve znéni pozdéjSich
predpist nejméné jeden (1) mésic pred datem Ucinnosti fuze
tak, aby akcionafi slu€ujiciho se podfondu / tfidy akcii mohli
bé&hem této doby bezplatné pozadovat odkoupeni svych akcii,
pficemz se rozumi, Ze fuze nabude Uucinnosti pét (5)
pracovnich dnu po uplynuti této vypovédni Ihaty. Akcionafi
slu€ujiciho se podfondu / tfidy akcii, ktefi nepozadali o odkup
svych akcii, budou zakonnym zpusobem prevedeni do
pfijimajiciho podfondu / tfidy akcii. O fuzi, jejimz vysledkem
je ukonceni existence spole¢nosti, musi byt rozhodnuto na
valné hromadé akcionaru. U takovych valnych hromad
akcionafll nebudou Zadné pozadavky na  kvérum
a rozhodnuti mohou byt pfijimana hlasovanim jednoduchou
vétSinou pfitomnych nebo zastoupenych a hlasujicich na
takovychto valnych hromadach.

XVI. ROZPUSTENI SPOLECNOSTI

Spole¢nost mize byt kdykoli rozpusténa usnesenim valné
hromady akcionaru dle pozadavkd na kvérum a vétsinu, jak
vyplyvé ze zakona.

Jakékoliv rozhodnuti o rozpusténi spole€nosti, spolecné
s procesem likvidace, bude zvefejnéno v RESA a ve dvou
novinovych titulech s dostate¢né velkym nakladem, z nichz
jednim bude lucembursky denik.

Jakmile valnd hromada akcionafd rozhodne o rozpusténi
spole¢nosti, emitovani, odkup a konverze akcii budou
zakazany a veskeré tyto transakce budou povazovany za
neplatné.

Kdykoli by akciovy kapital klesl pod hranici dvou tfetin
minimalni vySe kapitalu pozadované zakonem, mélo by
predstavenstvo spoleCnosti predlozit otazku rozpusténi
spoleCnosti valné hromadé. Valna hromada, pro niz nebude
pozadovano zadné kvérum, rozhodne prostou vétsinou hlast
akcii zastoupenych na valné hromadé.
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Otazku rozpusténi spole€nosti je rovnéz nutno predlozit valné
hromadé vzdy, kdyz akciovy kapitél klesne pod hranici jedné
Ctvrtiny minimalini vySe kapitélu. V takovém pfipadé se valna
hromada bude konat bez pozadavku na usnasenischopnost
a o rozpusténi mohou rozhodnout akcionafi, ktefi vlastni
jednu cCtvrtinu akcii zastoupenych na zasedani valné
hromady.

Valnou hromadu je nutno svolat tak, aby se uskutecnila do
Ctyficeti dnl od zjisténi, Ze Cista aktiva spolec¢nosti klesla pod
hranici dvou tfetin nebo pfipadné jedné Ctvrtiny minimalni
vyse vyplyvajici ze zakona. V pfipadé rozpusténi spole¢nosti
bude provedena likvidace jednim nebo nékolika likvidatory,
ktefi mohou byt fyzickymi osobami nebo pravnickymi osobami
a ktefi budou jmenovani valnou hromadou akcionari. Ta také
rozhodne o jejich pravomocech a odménach.

Likvidator (likvidatofi) svola valnou hromadu akcionar( tak,
aby se uskutec¢nila do jednoho mésice, pficemz akcionafi
zastupujici jednu desetinu kapitalu spole¢nosti pozaduji, aby
tak ucinil prostfednictvim pisemné Zzadosti s uvedenim
programu zasedani.

Likvidace spole¢nosti bude provedena podle ustanoveni
zdkona zroku 2010 oinvesti¢nich  spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ktery upravuje rozdéleni Ccistého
vynosu z likvidace mezi akcionafe po odecteni nakladd na
likvidaci: vynos z likvidace bude rozdélen mezi akcionare
pomérné k jejich pravnim narokim s ohledem na pfislusné
parity.

Po dokonéeni likvidace spole¢nosti budou sumy, které nebyly
narokovany ze strany akcionar(, vyplaceny do konsignacni
kancelare Caisse des Consignations.

XVII.PREVENCE PRANIi PENEZ

A FINANCOVANI TERORISMU

V ramci boje proti prani $pinavych penéz a proti financovani
terorismu bude spole¢nost a/nebo spravcovska spolecnost
dbat na dodrzovani pfislusné lucemburské legislativy a na to,
aby zjistovani totoznosti upisovateld bylo provadéno
v Lucembursku  podle platnych  pravnich  predpist
v nasledujicich pfipadech:

1. v pfipadé pfimého Upisu ve spolecnosti;

2. v pfipadé upisu prostfednictvim profesionalniho zastupce
finanéniho sektoru, ktery je rezidentem zemé, ktera
nepodléha povinnosti prokazovani totoznosti, jez je
ekvivalentem  pfisluSnych  lucemburskych  norem
upravujicich boj proti prani Spinavych penéz a proti
financovani terorismu;

3. v pfipadé upisu prostfednictvim dcefiné spole¢nosti nebo
pobocky, jejiz matefska spolecnost podléha identifikaci
odpovidajici pozadavkim lucemburskych zakon(, pokud
ji zakony vztahujici se na matefskou spole¢nost
nezavazuji zajistit dodrzovani téchto ustanoveni jejimi
dcefinymi spole&nostmi nebo pobockami.

Spole¢nost je dale povinna urcit zdroj téchto prostfedkd
v pfipadé, ze témito zdroji jsou financni instituce, které
nepodléhaji povinnosti prokazovani totoznosti, jez je
ekvivalentem pfisluSnych lucemburskych norem. V takovych
pfipadech je mozné Upisy do¢asné pozastavit, dokud nedojde
k ur€eni totoznosti zdroje prostfedk(. Spole¢nost také

provadi ovéfovani investic v souvislosti s bojem proti prani
$pinavych penéz a financovani terorismu.

Obecné se za osoby, které dodrzuji pozadavky odpovidajici
lucemburskym normam, povazuji odbornici z finanéniho
sektoru, ktefi pochazeji ze zemi, jez dodrzuji zavéry Dohody
GAFI (Groupe d'Action Financiere sur le blanchiment de
capitau — Financial Action Task Force on Money Laundering,
Akéni skupina finanénich odbornikG pro boj proti prani
Spinavych penéz).

XVIIl. STRETY ZAJMU

Spravcovska spolecnost, investicni manazefi a jakykoli
investiéni poradce, depozitaf, vyplatce, centralni spravni
zastupce, zastupce pro registraci a prevody, zastupce pro
pujéovani cennych papird a jakékoli jiné nespfiznéné strany
pro SFT se spolu se svymi dcefinymi spole¢nostmi, fediteli,
manazery nebo akcionafi (souhrnné dale jen ,strany®)
zabyvaji nebo se mohou zabyvat dalSimi odbornymi
a finanénimi aktivitami, které jsou nachylné k vytvoreni stfetu
zajm0 s fizenim a spravou spolecnosti. To zahrnuje spravu
jinych fondu, nakup a prodej cennych papiri, makléfské
sluzby, Uschovu cennych papirG a skute¢nost pusobeni na
pozici Clena predstavenstva, manazera, poradce nebo
zastupce jinych fondu nebo spole¢nosti, do nichz spole¢nost
mUiZe investovat.

Kazda strana se zavazuje, Ze vykon jejich povinnosti vici
spole€nosti nebude ohrozen vykonem téchto funkci nebo
zapojenim do téchto aktivit. V pfipadé, Ze se stane ziejmym
stiet zajmUl, Clenové predstavenstva a dotéena strana jej
vyfesi poctivym zplsobem v pfiméfeném Easovém obdobi
a v zajmu akcionarud.

Mezi spolecnosti a stranami nebyl nalezen zadny stret zajma.

Spole¢nost uplatiiuje zasady feSeni konfliktd zajmu
spravcovské spolecnosti, které jsou dostupné na webovych
strankéach https://am.gs.com.

XIX. ZPROSTREDKOVATELE

Pokud akcionaf spolecnosti upisuje akcie prostfednictvim
konkrétniho distributora, muZze distributor otevfit Gcet na své
vlastni jméno a nechat akcie zapsat vyhradné na své vlastni
jméno, pfiéemz vystupuje jako zprostfedkovatel neboli
jménem investora. V pfipadé, Ze distributor vystupuje jako
zprostfedkovatel, musi byt vSechny nasledné zadosti o Upis,
odkup nebo konverzi a dalSi pokyny podany prostfednictvim
prisluSného distributora. N&ktefi zprostfedkovatelé nemuseji
nabizet svym klientdm vSechny podfondy nebo tfidy akcii
nebo moznost provadét upisy nebo odkupy ve vSech ménach.
Vice informaci o tom Ize ziskat tak, Ze se klienti, kterych se to
tyka, poradi se svym zprostfedkovatelem.

Zprostfedkovatel musi navic pfi poskytovani sluzeb
dodrzovat nasledujici podminky:

1. investofi musi mit moznost investovat pfimo do podfondu,
ktery si zvolili, aniz by vyuzili sluzeb zprostfedkovatele
jako prostfednika;

2. kontrakty mezi zprostfedkovatelem ainvestory musi
obsahovat ustanoveni o vypovédi kontraktu, které
investorovi udéluje pravo kdykoli pozadovat pfimé
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vlastnictvi cennych papirl upsanych prostfednictvim
zprostredkovatele.

Je zfejmé, ze podminky stanovené ve vySe uvedenych
odstavcich 1 a2 se nepouziji v pfipadé, Ze vyuziti sluzeb
zprostfedkovatele je nezbytné nebo dokonce povinné ze
zdkona nebo zregulaénich ddvodd nebo z duvodu
restriktivnich opatfeni.

V pfipadé, ze doslo ke jmenovani zprostfedkovatele, je jeho
povinnosti uplatiiovat postupy boje proti prani Spinavych
penéz a financovani terorismu stanovené v kapitole XVII
vyse.

Zprostifedkovatellm neni povoleno delegovat v§echny nebo
¢ast svych povinnosti a pravomoci.

XX. KOTOVANI NA BURZE

Predstavenstvo spolecnosti muaze povolit kotaci akcii
kteréhokoli podfondu spole¢nosti na Lucemburské burze
cennych papird nebo na jinych burzach pro obchodovani na
organizovanych trzich. Spole¢nost si vSak je védoma toho, ze
— bez jejiho schvaleni — mohly byt akcie podfond
obchodovany na ur€itych trzich v dobé vytiSténi tohoto
prospektu. Nelze vyloucit, Ze toto obchodovani bude v kratké
dobé pozastaveno nebo Ze akcie podfondu budou uvedeny
na jiné trhy nebo se tam jiz obchodu;ji.

Trzni cena akcii obchodovanych na burzach nebo na jinych
trzich neni stanovena vyluéné hodnotou aktiv drzenych
podfondem. Cena je také ur€ovana nabidkou a poptavkou.
Z tohoto diivodu se muze trzni cena odchylovat od ceny akcie
stanovené pro danou tfidu akcii.
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PRILOHA I: AKTIVA PODLEHAJICI TRS A SFT - TABULKA

V souladu s nafizenim (EU) €. 2015/2365 jsou informace o typech aktiv, kterA mohou podléhat TRS a SFT, a také maximalni
a oéekavana vaha, ktera jim méze podléhat, uvedeny v nasledujici tabulce. Ugelem je uvédomit si, e maximalini a o&ekavané poméry
TRS jsou pocitany jako pfispévky ke globalni expozici kazdého podfondu pomoci nominalni metody (,gross approach®), coz znamenéa
bez ohledu na jakékoliv kontrakty typu netting.

Ocekavané a maximalni drovné TRS a SFT jsou indikatory, ne regulacnimi omezenimi, a to v zavislosti na trzni poptavce. Podfondy
budou puj¢ovat cenné papiry v zavislosti na trzni poptavce po zapujéeni cennych papird. Tato poptavka se lisi podle protistrany, tfidy
aktiv a trhu, na coz maji vliv takové faktory, jako jsou likvidita, zajiStovaci strategie a u¢innost vyporadani. Tyto faktory se v prabéhu
¢asu meéni v zavislosti na celkové dynamice trhu (napf. ménové politice) a zménach investiénich a obchodnich strategii protistran
nebo podfondu. Jako takové se pfijmy z pdjéek cennych papirl a jejich vyuziti (% zapGjéenych AUM) mohou lisit podle tfidy aktiv
a jednotlivych podfondd. Uroveft TRS a/nebo SFT vyuZivana podfondem miiZe byt vy$si neZ trovné uvedené v tabulce nize, pokud
to zlGstane v souladu s jeho rizikovym profilem a limitem pro globalni expozici. Dalsi informace o skuteéné mife vyuziti ke dni
vykazovani pro kazdy jednotlivy podfond jsou dostupné ve vyro€ni zprave, ktera je k dostani zdarma v sidle spole¢nosti. Tyto miry
vyuziti ke dni vykazovani nemusi pfesné vyjadfovat skute¢né miry vyuziti béhem celého roku.

NEVZE Typ aktiv Typ aktiv Predpokladané Max. Ocekavana Max véha
podfondu podléhajicich  podIléhajicich pujcovani pujcovani vaha TRS TRS (souéet
SFT TRS cennych cennych (soucet nominalnich
papird (trzni papird (trzni nominélnich hodnot)
hodnota) hodnota) hodnot)
Goldman Cenné papiry Kosik akcii, 0-1% 10 % 5% 10 %
Sachs S pevnym akciovy index
Patrimonial vynosem a/nebo a/nebo index
Aggressive akciové cenné  cennych papirt
papiry S pevnym
vynosem
Goldman Cenné papiry Kosik akcii, 0-1% 10 % 5% 10 %
Sachs S pevnym akciovy index
Patrimonial vynosem a/nebo a/nebo index
Balanced akciové cenné  cennych papir(
papiry S pevnym
vynosem
Goldman Cenné papiry Kosik akcii, 0-1% 10 % 5% 10 %
Sachs S pevnym akciovy index
Patrimonial vynosem a/nebo a/nebo index
Balanced akciové cenné  cennych papir(
Europe papiry S pevnym
Sustainable vynosem
Goldman Cenné papiry Kosik akcii, 0-1% 10 % 5% 10 %
Sachs S pevnym akciovy index
Patrimonial vynosem a/nebo a/nebo index
Defensive akciové cenné  cennych papirt
papiry S pevnym
vynosem
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PRILOHA II: PREHLED INDEXU PODFONDU SPOLECNOSTI —

TABULKA

Nazev podfondu N&zev indexu

Kategorie
aktiv

V rozsahu
narizeni
o referenc¢nich

Spravce indexu Registrovano
kompetentnim
uradem?

hodnotach?

1. Goldman Sachs a) 75 % MSCI World AC (NR) Pevny vynos V rozsahu a) MSCI Limited a) Ano
Patrimonial b) 25 % Bloomberg Barclays  akcii b) Bloomberg Index b) Ano
Aggressive Euro-Aggregate Services Limited

2. Goldman Sachs  a) 50 % MSCI World AC (NR) Pevny vynos V rozsahu a) MSCI Limited a) Ano
Patrimonial b) 50 % Bloomberg Barclays  akcii b) Bloomberg Index b) Ano
Balanced Euro-Aggregate Services Limited

3. Goldman Sachs  a) 50 % MSCI Europe (NR) Pevny vynos  V rozsahu a) MSCI Limited a) Ano
Patrimonial b) 50 % Bloomberg Barclays  akcif b) Bloomberg Index b) Ano
Balanced Europe Euro-Aggregate Services Limited
Sustainable

4. Goldman Sachs a) 75 % Bloomberg Barclays  Pevny vynos V rozsahu a) Bloomberg a) Ano
Patrimonial Euro-Aggregate akcif Limited b) Ano
Defensive b) 25 % MSCI World AC (NR) b) MSCI Index

Services Limited
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PRILOHA lll: INFORMACE ZVEREJNOVANE PRED UZAVRENIM SMLOUVY
PODLE NARIZENi SFDR PRO PODFONDY SPLNUJICi PODMINKY CLANKU 8
A 9 NARIZENI SFDR - VZORY

Zverejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finanénich produkt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a
nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852

Néazev produktu: Identifikacni kod pravnické osoby:

Udrzitelnou investici Goldman Sachs Patrimonial Aggressive 549300JGZFTRRZ578258
se rozumi investice

h "IC k' - V4 7 L 7 -
Sl Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
pfispiva
k environmentalnimu
nebo socialnimu cili, Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?
pficemz Zzadny
environmentalni nebo Y ] Ano @ x Ne
socialni cil vyznamné
neposkozuje
a.SE‘(’ﬂ-eC.I’lOStI,tdO’ Bude provadét udrzitelné investice X Prosazuje environmentalni/socialni (E/S)
glcdzvjeulnvets ovano, s environmentalnim cilem v minimalni vlastnosti, a pfestoze nesleduje cil

odrzuji postupy wsii_ % udrzitelnych investic, bude mit udrzitelné

RIS SR ) R investice v minimalni vysi 20 %

do hospodarskych ¢innosti, které se

podle taxonomie EU kvalifikuji jako s environmentalnim cilem do
environmentalné udrzitelné hospodafskych €innosti, které se
Taxonomie EU je podle taxonomie EU kvalifikuji jako

klasifikacni systém environmentalné udrzitelné
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi

seznam . .. . .
environmentalné Bude provadét udrzitelné investice se

udrzitelnych socialnim cilem v minimalni vysi:__ %
hospodarskych

éinnosti' Uvedené X se SOCié|nim Cilem

nafizeni neobsahuje

seznam socialné Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude
udrZitelnych provadét zadné udrzitelné investice.
hospodarskych

Sinnosti. Udrzitelné

investice

s environmentalnim

cilem mohou, ale

nemusi byt v souladu

s taxonomii.

do hospodafrskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné X s environmentalnim cilem do
hospodafiskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

%{.5 Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti tento finan¢ni produkt
-’ prosazuje?

Podfond prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti, jak je popsano v ¢lanku 8 SFDR.
Podfond konkrétné prosazuje nize uvedené environmentalni a socialni vlastnosti. Podfond
muZze tyto vlastnosti naplfiovat bud investovanim do investi¢nich fond( spravovanych
subjektem pfidruzenym ke spravcovské spoleénosti, které tato kritéria uplatiuji, nebo pfimym
investovanim do podkladovych cennych papiru.

- Omezeni investic do emitent zapojenych do kontroverznich ¢innosti. To se
provadi omezenim investic emitentd zapojenych do vyvoje, vyroby, Udrzby &i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktd nebo t&Zby topného uhli &i
ropného pisku.

- Omezeni investic v zemich, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou bezpecénosti OSN, a v zemich na globalnich seznamech
zemi s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu ¢i na seznamu
Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.
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Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

- Dodrzovani zasad radné spravy a fizeni, respektovani lidskych a pracovnich
prav, ochrana zivotniho prostredi a prevence uplatkarstvi a korupce. Podfond
toho dosahuje posouzenim toho, do jaké miry emitenti jednaji v souladu s pfisluSnymi
zakony a mezinarodné uznavanymi standardy, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni
spolec¢nosti, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global
Compact OSN.

- Podfond prosazuje dosazeni niz$i uhlikové naroénosti v porovnani s indexem /
referenni hodnotou.

- Ramec Ul. Podfond prosazuje investice do spole¢nosti i projektd, které prispivaji
k dosazeni environmentalniho ¢&i socialniho cil na zakladé pfispévku produktu nebo
provozniho pFispévku.

- Pro uc€ely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena zadna referenéni hodnota.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méfeni toho, zda byly dosazZeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni viastnosti prosazované timto finan¢nim produktem?

Nize uvedené ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méfeni toho, zda byly dosazeny
jednotlivé environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované podfondem:

- prima expozice podfondu vici investicim vylouéenym, jak je popsano v zavaznych
prvcich podfondu,

- pocet emitentd, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena Radou bezpeénosti
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci seznamu Finangniho akéniho vyboru (FATF),

- pfima expozice podfondu vici emitentim vylou¢enym na zakladé poruseni
mezinarodné uznavanych standardu, jak je popsano v pfistupu k posuzovani
postupl fadné spravy,

- vazené pramérné skére uhlikové naro¢nosti oproti prostredi,

- procento udrzitelnych investic.

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma finan¢ni produkt castecné provadét,
a jak dané udrZitelné investice k témto cilum prispivaji?
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Hlavni nepfiznivy
dopad je
nejvyznamnéjsi
negativni dopad
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
sociélnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci

a Uplatkarstvi.

To, zda jsou investice podfondu udrzitelnymi investicemi, se uréuje pomoci ramce
udrzitelnych investic spravcovské spole¢nosti, ktery zahrnuje posouzeni skuteénosti, zda
investice pfispiva k dosazeni environmentalniho a/nebo socialniho cile. Tento ramec
povazuje investici za pfispivajici k environmentalnimu a/nebo socialnimu cili prostfednictvim
prispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

PFispévek produktu zohlednuje bud i) pomér vynosu emitenta vénovanych kategorii

s environmentalné a/nebo socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu

s environmentalnim a/nebo socialnim cilem udrzitelného rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise
(emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata environmentalnich a/nebo socialnich
prilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv) procentualni podil vynosu
emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky lepsi
dostupnosti spolehlivych dat pouzivat pouze metoda vynosu v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tematicky pfistup, ktery se zaméfuje na
prosazovani klimatické transformace (environmentalni) v ramci provozu emitenta, na
inkluzivni rast (socialni) v ramci provozu emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo
socialnim SDG nebo na uplatfiovani proprietarniho environmentalniho a socialniho
hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Podfond necili na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzuje v§echny investice
realizované podle své celkové investi¢ni strategie pomoci ramce udrzitelnych investic. Proto
mohou udrzitelné investice realizované podfondem pfispét k dosazeni fady
environmentalnich a/nebo socialnich cild.

Jak udrzitelné investice, které ma finanéni produkt ¢aste¢né provadét, vyznamné
neposkozuji zadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych investic?

Emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, musi taktéz
splfovat kritéria zasady ,vyznamné neposkozovat® (DNSH), ktera je soucasti ramce
udrzitelnych investic spravcovské spolecnosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem
DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice. Proprietarni kvantitativni ¢i kvalitativni
hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro vSech 14 povinnych ukazatell
tykajicich se spole€nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti (PAl) uvedené v regulaénich technickych standardech, které doplfiuji nafizeni
SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpUsobujici
vyznamné poskozeni a nemaji moznost ziskat status udrzZitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

Podfond zohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napfi¢
environmentalnimi a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI jsou zohlednény pfi uplatnéni
zasady DNSH, ktera je popsana vySe, za ucelem urceni udrzitelnych investic

a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu.

Co se tyCe zohlednéni ukazateld PAI v rdmci posouzeni testu DNSH emitenta, jak
je zminéno vyse, proprietarni kvantitativni ¢i kvalitativni mez pro vyznamné
poskozeni byla stanovena pro vSech 14 povinnych PAI tykajicich se spole¢nosti, do
nichz je investovano, a tyto PAI jsou posuzovany s vyuzitim informaci od externiho
poskytovatele dat. Tyto hranice pro zasadu ,vyznamné neposkozovat® byly
stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym PAI v zavislosti na posouzeni
investic s nejhorsi vykonnosti, co se ty¢e danych PAI, spravcovskou spole¢nosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI, byla identifikovana vhodna zastupna
metrika. Pokud Udaje o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou

k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu DNSH emitenta, nemuze byt
obecné takovy emitent oznacen za udrZitelnou investici.
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Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pfistup spravcovské spolecnosti k identifikaci a hodnoceni
spole€nosti, které mimo jiné nejsou povazovany za sladéné se svétovymi normami. Na
z&kladé tohoto hodnoceni budou vSechny spole€nosti, které jsou povazovany za
narusitele téchto globalnich norem (véetné pokynt OECD pro nadnarodni spole¢nosti

a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylou€eny z kvalifikace jako
udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovuje zasadu ,vyznamné nepo$kozovat®, podle niz by
investice, které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné po$kozovat
cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii EU.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat" se uplatriuje pouze u téch
podkladovych investic finanéniho produktu, které zohledriuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto financniho produktu kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zzadné
environmentalni nebo socialni cile.

T Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni nepfiznivé dopady na faktory
B udrzitelnosti?

X Ano, podfond bere v Gvahu PAI na faktory udrzitelnosti. Co se ty€e udrzitelnych
investic, PAI se zohlednuji pfi testu dodrzovani zasady ,vyznamné nepo$kozovat"
(DNSH), jak je popsano v ramci udrzitelnych investic. Dale podfond pracuje
v ramci svého dokumentovaného investiéniho procesu s ukazateli PAI. Samotné
PAI jsou za¢lenény do investi¢niho procesu spravcovské spole€nosti formou
omezujicich kritérii a spravcovstvi.

Informace o tom, jak podfond zohlednil PAI na faktory udrzitelnosti, budou
k dispozici ve vyro€ni zpravé podfondu.

Ne

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatniuje?

K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych podfondem

Investiéni strategie podfond uplatiiuje:

predstavuje voditko
pro investi¢ni
rozhodnuti na zakladé
faktord, jako jsou
investi¢ni cile

a tolerance rizik.

omezuijici kritéria,

pfistup integrace ESG,
spravcovstvi,

ramec udrzitelnych investic.

Podfond maze investovat do investi¢nich fondu spravovanych stranou pfidruzenou ke
spravcovské spolecnosti. Tyto prvky strategie mohou byt v téchto investi¢nich fondech
taktéz vyuzivany.

Omezujici kritéria
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Podfond omezuje investice do emitentt zapojenych do kontroverznich €innosti.

V pfipadé investic podfondu do statnich emisi, které jsou soucasti investi¢ni strategie, se
u kazdé jednotlivé zemé& zkouma, zda Rada bezpecnosti OSN uvalila zbrojni embarga
nebo zda se to objevuje jako ,Vyzva k akci“ na seznamu Finan&niho akéniho vyboru
(FATF). Pokud je zemé na nékterém z téchto seznamu, bude vylou€ena z investi¢niho
prostiedi.

Pristup integrace ESG

Podfond integruje informace o environmentélnich, sociélnich a spravnich faktorech pro
své. Prvnim krokem k integraci ESG je identifikace podstatnych rizik a pfilezitosti v oblasti
ESG. Poté jsou podstatna rizika a prilezitosti v oblasti ESG posouzena a vyjadfena formou
Ciselného hodnoceni ESG. Posledni krok v ramci integrace ESG zahrnuje zaclenéni této
analyzy ESG do investi¢ni provérky a vybéru cennych papirt emitentd.

U statnich emitentu je vétSina faktord ESG — od kvality a dostupnosti vzdélavani
a zdravotni péce az po politickou stabilitu a zdroje energie — obvykle podstatna pro vétSinu
zemi po celém sveété.

Spravcovstvi

Tento podfond vyuziva iniciativy zaméfujici se na zapojeni, které poskytuje tym Global
Stewardship spolec¢nosti Goldman Sachs Asset Management. Ve snaze o prosazovani
osvédcéenych postupl se tym Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management zamérfuje na proaktivni zapojovani zalozené na vystupech. Probiha
prabézny pfezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se na zapojeni, aby
bylo zajisténo, Ze je jejich obsahem aktualni problematika a neustale se rozvijejici nazory
na klic¢ova environmentalni, socialni a spravni témata. Tym Global Stewardship
spoleCnosti Goldman Sachs Asset Management vytvaii ramec spravcovstvi jako navod
pro zapojovani. Ten odpovida tematickym prioritam tymu Global Stewardship spole¢nosti
Goldman Sachs Asset Management a uruje smér hlasovani a snah o zapojovani.

Navic také probiha komunikace se statnimi emitenty ohledné (potencialni) emise
dluhopist za u¢elem lepSiho posouzeni investiénich rizik a pFilezitosti. Spravcovska
spole€nost planuje v tomto podfondu spolupracovat se statnimi emitenty, ktefi maji nizké
environmentalni (E)-skore, s cilem podpofit staty ke zlepSeni jejich celkovych
environmentalnich vysledkl a vétsi transparentnost metrik souvisejicich s klimatem._

Ramec udrzitelnych investic

Udrzitelné investice podfondu odpovidaji definici ,udrzitelné investice“ podle nafizeni
SFDR, které vyzaduje, aby emitenti 1. pfispivali k environmentalnimu nebo socidlnimu cili,
2. vyznamné neposkozovali a 3. dodrzovali postupy fadné spravy a fizeni. Ramec
udrzitelnych investic vede k binarnimu vysledku: emitent bud kompletné splni kritéria pro
udrzitelnou investici, nebo je vibec nesplni. O tom, zda emitent pfispiva

k environmentalnimu nebo socialnimu cili, Ize rozhodnout na zakladé 2 kategorii:

1. pfispévek produktu (na zakladé Cinnosti emitenta) a 2. provozni pfispévek (zplsob,
jakym emitent podnika).

V ramci své investi¢ni strategie se podfond taktéz snazi investovat pouze do
podkladovych fondu s klasifikaci fondu splfujiciho pozadavky ¢lankda 8 nebo 9 nafizeni
SFDR.

Jaké jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které se pouZivaji k vybéru investic za

ucelem dosazeni jednotlivych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych timto finanénim produktem?

Nize jsou uvedeny zavazné prvky podfondu:
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Mezi postupy fadné
spravy a fizeni patfi
fadné struktury fizeni,
vztahy se
zameéstnanci,
odmeénovani
zameéstnancl

a dodrzovani
darovych predpisu.

Ya

Podfond vylougi investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, udrzby i
prodeje kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktd nebo tézby topného uhli &i
produkce ropného pisku. Dodrzovani vychazi z pfedem stanovenych limit{i vynosu

a spoléha se na data tretich stran.

Podfond nebude investovat do zadnych zemi, na které se vztahuji celostatni sankce
v podobé zbrojniho embarga uvaleného Radou bezpecnosti OSN, ani do zemi na
globalnich seznamech zemi s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu i
na seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

Uhlikova naro¢nost. Vazena pramérna uhlikova naro¢nost nizsi nez index / referenéni
hodnota

Jaka je pfislibena minimadlni mira omezeni rozsahu investic zvazovanych pred
uplatnénim této investicni strategie?

NepouZije se — Pfed uplatnénim investi¢ni strategie se podfond nezavazuje k dosazeni
minimalni miry ke sniZeni rozsahu investic.

Jaka je politika posuzovani postupt Fadné spravy a fizeni spoleénosti, do nichz je
investovano?

Podfond vyuziva sv(j proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjekt(, které porusu;ji
globalni normy, a emitentu, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni, zejména co se
ty€e spravnych struktur fizeni, vztahi se zaméstnanci, odménovani zaméstnanc

a dodrzovani danovych predpis(.

Cilem tohoto pfistupu je identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit a monitorovat spole¢nosti,
které externi poskytovatelé dat oznaci jako porusujici nebo jinak nedodrzujici zasady UN
Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole€nosti a obecné zasady OSN
v oblasti podnikéni a lidskych prav, a to v€etné spole¢nosti, které obdrzely vysoké skére
kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych
kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpist). Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupl dat budou spolecnosti,
0 nichz bude spravcovska spole¢nost pfesvédcena, ze trvale a zavaznym zplsobem
poruSuji zasady a/nebo jsou povaZzovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy

a fizeni a naprava stavu je nedostatec¢na, vylou€eny z podfondu. Tento seznam spole¢nosti
bude pfezkouman dvakrat roéné. Mize se stat, Ze spravcovska spole¢nost nebude
schopna rychle prodat cenné papiry, které maji byt z portfolia vylouceny po kazdém
pololetnim pfezkumu (napf. z ddvodu potizi s likviditou nebo z jinych ddvodi mimo kontrolu
spravcovské spolecnosti), bude se vSak snazit investice prodat co nejdrive, a to fadnym
zpusobem a v nejlepSim zajmu investord.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?
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Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadfeny jako podil

na:

obratu
predstavujicim
podil pfijmua

z ekologickych
ginnosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano,
kapitalovych
vydajich
(CAPEX)
znéazornujicich
zelené investice
spolec¢nosti, do
nichz je
investovano, napf.
do pfechodu na
zelenou
ekonomiku,
provoznich
nakladech
(OPEX)
predstavujicich
zelené provozni
cinnosti
spolec¢nosti, do
nichz je
investovano.

Do nize uvedené tabulky se promita planovana alokace aktiv podfondu v souladu
s environmentalnimi a socialnimi vlastnostmi, véetné zavazku udrzitelnych investic.

Planovana alokace aktiv je takova, ze 80 % investic podfondu bude v souladu

s E/S vlastnostmi. Alespori 20 % investic podfondu tvofi udrzitelné investice. Tyto
udrzitelné investice pfispivaji, napfiklad, ¢asti svych vynosl k dosazeni udrzitelného cile,
financovani udrzitelnych projektd (napf. zelenych, socialnich nebo udrzitelnych dluhopist)
nebo udrzitelnému fungovani. Tyto investice vyznamné neposkozuiji jiné udrzitelné cile.
Odhaduje se, ze 20 % investic podfondu sméfuje do kategorie ,jiné*“ a nepouzivaji se

k prosazovani E/S vlastnosti. Tyto investice vétSinou sméfuji do penéz, penéznich
ekvivalentu, derivatli pouzivanych jako techniky efektivni spravy portfolia, emitentt,

u nichz chybi Udaje, a SKI a SKIPCP, které nemaji cil udrzitelnych investic. Investi¢ni
fondy spravované stranou pfidruzenou ke spravcovské spole€nosti, které prosazuji
environmentalni a socialni vlastnosti podobné vlastnostem prosazovanym timto
podfondem se povazuji za vlastnosti v souladu s environmentalnimi a socialnimi
vlastnostmi.

Zavazek minimalniho podilu environmentalné udrzitelnych investic je 1 %.

Zavazek minimalniho podilu socialné udrzitelnych investic je 1 %.

Investice

#2 Jiné

20 % Socialni

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani se nekvalifikuji jako udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje udrzitelné investice s environmentalnimi nebo
socialnimi cili.

- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

Jak vyuzZiti derivati dosahuje environmentalnich nebo socialnich viastnosti
prosazovanych danym finanénim produktem?

Nepouzije se — K dosaZeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych podfondem se derivaty nepouzivaji.

) V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné investice s environmentalnim cilem

v souladu s taxonomii EU?
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Aby kritéria tykajici se
fosilnich plynt
z(stala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné prechodu na
vyuzivani piné
obnovitelnych zdrojt
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti

s jadernou
energetikou zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti

a nakladani

s odpadem.

Podpurné éinnosti
pfimo umoznuiji, aby
jiné Cinnosti vyznamné
prispivaly

k environmentalnimu
cili.

Prechodné cinnosti
jsou takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plynt odpovidaji
nejlepSim vysledkam.

Ackoli zamérem tohoto podfondu je realizovat udrzitelné investice, nezohledriuje kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodariské ¢innosti ve smyslu taxonomie EU, a proto je
soulad jeho portfolia s taxonomii EU 0 %. AvSak pozice bude pfedmétem prezkumu v pribéhu
finalizace podkladovych pravidel a s pribézné se zlepsSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jak je uvedeno vySe, to, zda jsou investice tohoto produktu udrzitelnymi investicemi, se urCuje
pomoci ramce udrzitelnych investic spravcovské spole¢nosti pro posouzeni pfispévku investic
k dosazeni environmentalnich a/nebo socialnich cild. Tento produkt necili na jednu konkrétni
kategorii udrzitelnych investic, av8ak namisto toho posuzuje v8echny investice realizované
podle své celkové investi¢ni strategie pomoci tohoto ramce.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU??

Ano
Ve fosilnich plynech V jaderné energetice
x Ne, 0%

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji

k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilti taxonomie EU — viz
vysvétlivku na levém okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou
v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

NiZze uvedené grafy zelené zndzorruji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urcéeni souladu s
taxonomii u statnich dluhopisu*, znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem
investicim financniho produktu vcéetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje soulad
s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dluhopis.

1. Soulad investic s taxonomii, véetné 2. Soulad investic s taxonomii
statnich dluhopisu* kromé statnich dluhopisa*
0,
BV souladu'st i 0% o
soufadu s taxonomil WV souladu s taxonomif
(b.ez f05|I’n|ch plyn'u (bez fosilnich plynt
a jaderné energetiky) a jaderné energetiky)
O Nesoulad s taxonomii
O Nesoulad s taxonomii
0,
100% 100%

Graf pfedstavuje X % ze vsech investic ,Nepoufzije se”

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje k udrzitelnym investicim, které jsou
v souladu s taxonomii EU, neovlivni proporce statnich dluhopist v portfoliu podfondu
proporci udrzitelnych investic v souladu s taxonomii EU, které jsou v grafu zahrnuty.

Jaky je minimadlni podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢innosti?

Minimalni podil investic do pfechodnych a podparnych &innosti je 0 %.

;4 Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nejsou v souladu s taxonomii EU?
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VA
jsou
udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria

pro environmentalné ®
udrzitelné [
hospodarské €innosti
podle taxonomie EU.
e
)

A

Referenéni hodnoty
jsou indexy méfici,
zda finanéni produkty
dosahuji
environmentélnich
nebo sociélnich
vlastnosti, které
prosazuji.

;-'@

Podfond se zavazuje k minimalné 1 % udrzitelnych investic s environmentalnim
cilem. Tyto investice mohou byt v souladu s taxonomii EU, ale spravcovska
spole¢nost v tuto chvili nemuze specifikovat pfesny podil podkladovych investic
podfondu, ktery bere v Gvahu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské aktivity. AvSak pozice je predmétem pfezkumu v priibéhu finalizace
podkladovych pravidel a s prabézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych investic?

Minimalni podil socialné udrzitelnych investic je 1 %.

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,.#2 Jiné“, jaky je jejich ucel a jsou u
nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné“, mlze patfit hotovost pro ucely likvidity,
derivaty pro efektivni spravu portfolia / investi¢ni ucely, emitenti, u nichz chybi idaje, a/nebo
investice do SKIPCP a SKI, které Ize pouzivat k dosazeni investi¢niho cile podfondu, avSak
neprosazuji environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nesplfuji podminky pro
udrzitelné investice.

Uvedeny procentudlni podil je planovany procentudlni podil, ktery maze byt drzen v téchto
nastrojich, av8ak skute¢ny procentualni podil se mlze ¢as od ¢asu lisit.

Tyto finanéni nastroje nepodléhaji Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim
zarukam.

Je jako referenéni hodnota pro zjiSténi toho, zda je tento finanéni produkt
v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které prosazuje,
uréen konkrétni index?

Neni relevantni. Tento podfond nema konkrétni index ureny jako referenéni hodnota pro
uréeni, zda je tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
charakteristikami, které podporuje.

Kde najdu na internetu dalsSi informace o daném produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozici na webovych strankach
https://am.gs.com a to na strance produktu a/nebo nafizeni SFDR.
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Zverejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finanénich produkt( uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera
pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pfiCemz Zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
Cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

nafizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Néazev produktu: Identifikacni kod pravnické osoby:
Goldman Sachs Patrimonial Balanced 549300MI166WN54MZP81

Environmentalni a/nebo socialni viastnosti

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych investic?

Ano x Ne
Bude provadét udrzitelné investice X Prosazuje environmentalni/socialni (E/S)
s environmentélnim cilem v minimalni vlastnosti, a pfestoze nesleduje cil
vySi: % udrzitelnych investic, bude mit udrzitelné

investice v minimalni vysi 20 %
do hospodafrskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako s environmentalnim cilem do
environmentalné udrzitelné hospodafrskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako

do hospodafskych &innosti, které se environmentalné udrzitelné

podle taxonomie EU nekvalifikuji

jako environmentalné udrzitelné x S environmentalnim cilem do
hospodaiskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako

Bude provadét udrzitelné investice se X . N
environmentalné udrzitelné

socialnim cilem v minimalni vysi: %
X se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude
provadét zadné udrzitelné investice.

.n_‘ Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti tento finanéni produkt

prosazuje?

Podfond prosazuje environmentélni a sociélni vlastnosti, jak je popsano v ¢lanku 8 SFDR.
Podfond konkrétné prosazuje nize uvedené environmentélni a sociélni vlastnosti. Podfond
muze tyto vlastnosti naplfiovat bud’ investovanim do investi¢nich fond( spravovanych
subjektem pfidruzenym ke spravcovské spole¢nosti, které tato kritéria uplatfiuji, nebo pfimym
investovanim do podkladovych cennych papiru.

- Omezeni investic do emitentd zapojenych do kontroverznich ¢innosti. To se
provadi omezenim investic emitentll zapojenych do vyvoje, vyroby, udrzby ¢&i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktt nebo tézby topného uhli Ci
ropného pisku.

- Omezeni investic v zemich, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou bezpecénosti OSN, a v zemich na globalnich seznamech
zemi s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu ¢i na seznamu
Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

- Dodrzovani zasad fadné spravy a fizeni, dodrzovani lidskych a pracovnich prav,
ochrany zivotniho prostredi a prevence uplatkarstvi a korupce. Podfond toho
dosahuje posouzenim toho, do jaké miry emitenti jednaji v souladu s pfislusnymi
zakony a mezinarodné uznavanymi standardy, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni
spole¢nosti, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global
Compact OSN.
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- Podfond prosazuje dosazeni niz§i uhlikové naroénosti v porovnani s indexem /
referencni hodnotou.

- Ramec Ul: Podfond prosazuje investice do spole¢nosti ¢i projektd, které pfispivaji
k dosazeni environmentalniho &i socialniho cile na zakladé pfispévku produktu nebo
provozniho pfispévku.

- Pro G€ely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena zadna referenéni hodnota.

Jaké ukazatele udrZitelnosti se pouzivaji k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni viastnosti prosazované timto finan¢nim produktem?

Nize uvedené ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méfeni toho, zda byly dosazeny
jednotlivé environmentalni nebo sociélni vlastnosti prosazované podfondem:

- pfima expozice podfondu vici investicim vylouéenym, jak je popsano v zavaznych
prvcich podfondu,

- pocet emitentd, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena Radou bezpeénosti
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci seznamu Finangniho akéniho vyboru (FATF),

- pfima expozice podfondu vi¢i emitentim vylou¢enym na zakladé poruseni
mezinarodné uznavanych standard(, jak je popsano v pfistupu k posuzovani
postupll Fadné spravy.,

- vazené prumérné skoére uhlikové naro¢nosti oproti prostredi,

- procento udrzitelnych investic.

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma financ¢ni produkt ¢astecné provadét,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilum prispivaji?

To, zda jsou investice podfondu udrzitelnymi investicemi, se uréuje pomoci ramce
udrZitelnych investic spravcovské spole€nosti, ktery zahrnuje posouzeni skute€nosti, zda
investice pfispiva k dosazeni environmentalniho a/nebo socialniho cile. Tento ramec
povazuje investici za pfispivajici k environmentalnimu a/nebo socialnimu cili prostfednictvim
pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

Prispévek produktu zohledhuje bud i) pomér vynosu emitenta vénovanych kategorii

s environmentalné a/nebo socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu

s environmentalnim a/nebo socialnim cilem udrzitelného rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise
(emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata environmentalnich a/nebo socialnich
prilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv) procentualni podil vynosu
emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky lepSi
dostupnosti spolehlivych dat pouzivat pouze metoda vynosu v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tematicky pfistup, ktery se zamérfuje na
prosazovani klimatické transformace (environmentélni) v rdmci provozu emitenta, na
inkluzivni rist (socialni) v rdmci provozu emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo
socialnim SDG nebo na uplatfovani proprietarniho environmentalniho a socialniho
hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Podfond necili na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzuje vSechny investice
realizované podle své celkové investi¢ni strategie pomoci ramce udrzitelnych investic. Proto
mohou udrzZitelné investice realizované podfondem pfispét k dosazeni fady
environmentalnich a/nebo socialnich cild.

Jak udrzitelné investice, které ma finanéni produkt ¢astecné provadét, vyznamné
neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil udrzZitelnych investic?
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Emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, musi taktéz
splfiovat kritéria zasady ,vyznamné neposkozovat® (DNSH), ktera je sou€asti ramce
udrzitelnych investic spravcovské spole€nosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspé&sné testem
DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice. Proprietarni kvantitativni &i kvalitativni
hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro v§ech 14 povinnych ukazatell
tykajicich se spole¢nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti (PAI) uvedené v regulacnich technickych standardech, které doplruji nafizeni
SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpUsobujici
vyznamné poSkozeni a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadu na faktory udrzitelnosti?

Podfond zohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napFic¢
environmentalnimi a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI jsou zohlednény pfi uplatnéni
zasady DNSH, ktera je popsana vySe, za ucelem uréeni udrzitelnych investic

a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu.

Co se ty€e zohlednéni ukazatelt PAI v ramci posouzeni testu DNSH emitenta, jak
je zminéno vyse, proprietarni kvantitativni ¢i kvalitativni mez pro vyznamné
poskozeni byla stanovena pro vSech 14 povinnych PAI tykajicich se spole¢nosti, do
nichz je investovano, a tyto PAI jsou posuzovany s vyuzitim informaci od externiho
poskytovatele dat. Tyto hranice pro zasadu ,vyznamné neposkozovat” byly
stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym PAI v zavislosti na posouzeni
investic s nejhorsi vykonnosti, co se ty€e danych PAI, spravcovskou spole¢nosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI, byla identifikovana vhodna zastupna
metrika. Pokud Udaje o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou

k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu DNSH emitenta, nemU(ze byt
obecné takovy emitent oznacen za udrzitelnou investici.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pfistup spravcovské spole€nosti k identifikaci a hodnoceni
spole¢nosti, které mimo jiné nejsou povazovany za sladéné se svétovymi normami. Na
zakladé tohoto hodnoceni budou vSechny spole€nosti, které jsou povazovany za
narusitele téchto globalnich norem (v€etné pokynu OECD pro nadnarodni spole¢nosti

a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylou€eny z kvalifikace jako
udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovuje zasadu ,vyznamné nepoSkozovat*, podle niz by
investice, které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat
cile taxonomie EU, a je doplnéna zvlastnimi kritérii EU.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat" se uplatriuje pouze u téch
podkladovych investic finanéniho produktu, které zohledriuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné
environmentalni nebo socialni cile.

T Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni nepfiznivé dopady na faktory
“ udrzitelnosti?
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Hlavni nepfiznivy
dopad je
nejvyznamnéjsi
negativni dopad
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,

socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci

a uplatkarstvi.

X Ano, podfond bere v Uvahu PAI na faktory udrzitelnosti. Co se ty€e udrzitelnych
investic, PAl se zohledfuji pfi testu dodrzovani zasady ,vyznamné neposkozovat*
(DNSH), jak je popsano v ramci udrzitelnych investic. Dale podfond pracuje
v ramci svého dokumentovaného investiéniho procesu s ukazateli PAI. Samotné
PAI jsou zac¢lenény do investi¢niho procesu spravcovské spole¢nosti formou
omezujicich kritérii a spravcovstvi.

Informace o tom, jak podfond zohlednil PAI na faktory udrzitelnosti, budou
k dispozici ve vyro¢ni zpravé podfondu.

Ne

Jakou investicni strategii tento finan¢ni produkt uplatiuje?

K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych podfondem
podfond uplatfiuje:

omezujici kritéria,

pfistup integrace ESG,
spravcovstvi,

ramec udrzitelnych investic.

Podfond muaze investovat do investi¢nich fondl spravovanych stranou pfidruzenou ke
spravcovské spolecnosti. Tyto prvky strategie mohou byt v téchto investi¢nich fondech
taktéz vyuzivany.

Omezujici kritéria
Podfond omezuje investice do emitentll zapojenych do kontroverznich Cinnosti.

V pfipadé investic podfondu do statnich emisi, které jsou sou€asti investi¢ni strategie, se
u kazdé jednotlivé zkouma, zda Rada bezpeénosti OSN uvalila zbrojni embarga nebo zda
se to objevuje jako ,Vyzva k akci na seznamu Finan&niho akéniho vyboru (FATF). Pokud
je zemé na nékterém z téchto seznamu, bude vylou€ena z investi¢niho prostredi.

Pristup integrace ESG

Podfond integruje informace o environmentalnich, socialnich a spravnich faktorech pro
své investice. Prvnim krokem k integraci ESG je identifikace podstatnych rizik a pfilezitosti
v oblasti ESG. Poté jsou podstatna rizika a pfilezitosti v oblasti ESG posouzena

a vyjadfena formou ciselného hodnoceni ESG. Posledni krok v rdmci integrace ESG
zahrnuje zaclenéni této analyzy ESG do investi¢ni provérky a vybéru cennych papirt
emitentd.

U statnich emitentu je vétSina faktor(l ESG — od kvality a dostupnosti vzdélavani
a zdravotni péce az po politickou stabilitu a zdroje energie — obvykle podstatna pro vétSinu
zemi po celém svété.

Spravcovstvi

Tento podfond vyuziva iniciativy zaméfujici se na zapojeni, které poskytuje tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management. Ve snaze o prosazovani
osvédcenych postupl se tym Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management zaméFuje na proaktivni zapojovani zaloZené na vystupech. Probiha
pribézny pfezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se na zapojeni, aby
bylo zajisténo, Ze je jejich obsahem aktualni problematika a neustale se rozvijejici nazory
na kli¢ova environmentélni, socialni a spravni témata. Tym Global Stewardship
spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvaii ramec spravcovstvi jako navod
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Mezi postupy Fadné
spravy a fizeni patfi
fadné struktury fizeni,
vztahy se
zaméstnanci,
odménovani
zaméstnanct

a dodrzovani
danovych predpisu.

pro zapojovani. Ten odpovida tematickym prioritam tymu Global Stewardship spole€nosti
Goldman Sachs Asset Management a uréuje smér hlasovani a snah o zapojovani.

Navic také probiha komunikace se statnimi emitenty ohledné (potencialni) emise
dluhopist za u¢elem lepsiho posouzeni investi¢nich rizik a pFilezitosti. Spravcovska
spole¢nost planuje v tomto podfondu spolupracovat se statnimi emitenty, ktefi maji nizké
environmentalni (E)-skore, s cilem podpofit staty ke zlepSeni jejich celkovych
environmentalnich vysledkd a vétsi transparentnost metrik souvisejicich s klimatem.

Ramec udrzitelnych investic

Udrzitelné investice podfondu odpovidaji definici ,udrzitelné investice* podle nafizeni
SFDR, které vyzaduje, aby emitenti 1. pfispivali k environmentalnimu nebo socialnimu cili,
2. vyznamné neposkozovali a 3. dodrzovali postupy fadné spravy a fizeni. Ramec
udrzitelnych investic vede k binarnimu vysledku: emitent bud kompletné splni kritéria pro
udrzitelnou investici, nebo je vibec nesplini. O tom, zda emitent pfispiva

k environmentalnimu nebo socialnimu cili, Ize rozhodnout na zakladé 2 kategorii:

1. prispévek produktu (na zakladé ¢innosti emitenta) a 2. provozni pfispévek (zpusob,
jakym emitent podnikd).

V ramci své investi¢ni strategie se podfond taktéz snazi investovat pouze do
podkladovych fondu s klasifikaci fondu splfujiciho pozadavky ¢lankd 8 nebo 9 nafizeni
SFDR.

Jaké jsou zavazné prvky investiéni strategie, které se pouZivaji k vybéru investic za
ucelem dosazeni jednotlivych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych timto finanénim produktem?

Nize jsou uvedeny zavazné prvky podfondu:

Podfond vylougi investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, udrzby d&i
prodeje kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktl nebo tézby topného uhli &i
produkce ropného pisku. Dodrzovani vychazi z pfedem stanovenych limitt vynosu

a spoléha se na data tretich stran.

Podfond nebude investovat do zadnych zemi, na které se vztahuji celostatni sankce
v podobé zbrojniho embarga uvaleného Radou bezpecnosti OSN, ani do zemi na
globélnich seznamech zemi s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu i
na seznamu Finanéniho ak&niho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

Uhlikova naro€nost. Vazena pramérna uhlikova naro¢nost nizsi nez index / referenéni
hodnota.

Jaka je pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic zvazovanych pred
uplatnénim této investi¢ni strategie?

Nepouzije se — Pfed uplatnénim investi¢ni strategie se podfond nezavazuje k dosazeni
minimalni miry ke sniZeni rozsahu investic.

Jaka je politika posuzovani postupt Fadné spravy a fizeni spoleénosti, do nichz je
investovano?
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadfeny jako podil

na:

obratu
predstavujicim
podil pfijma

z ekologickych
Cinnosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano,
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vydajich
(CAPEX)
znazorfiujicich
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spolecnosti, do
nichz je

investovano, napf.
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zelenou
ekonomiku,
provoznich
nakladech
(OPEX)
predstavujicich
zelené provozni
Cinnosti
spole¢nosti, do
nichz je
investovano.

A

Podfond vyuziva sv(j proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektu, které porusuji
globalni normy, a emitent(, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni, zejména co se
ty€e spravnych struktur fizeni, vztahtd se zaméstnanci, odménovani zaméstnancu

a dodrzovani danovych predpisu.

Cilem tohoto pfistupu je identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit a monitorovat spole¢nosti,
které externi poskytovatelé dat oznaci jako porusujici nebo jinak nedodrzujici zasady UN
Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav, a to véetné spolec¢nosti, které obdrzely vysoké skére
kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych
kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpist). Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat budou spole¢nosti,
0 nichz bude spravcovska spole¢nost presvédéena, zZe trvale a zavaznym zplsobem
porusuji zasady a/nebo jsou povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy

a fizeni a naprava stavu je nedostate¢na, vylou¢eny z podfondu. Tento seznam spoleénosti
bude pfezkouman dvakrat roéné. Mlize se stat, Ze spravcovska spolec¢nost nebude
schopna rychle prodat cenné papiry, které maji byt z portfolia vylouc¢eny po kazdém
pololetnim pfezkumu (napf. z davodu potizi s likviditou nebo z jinych divodd mimo kontrolu
spravcovské spolecnosti), bude se vSak snazit investice prodat co nejdfive, a to fadnym
zpusobem a v nejlep§im zajmu investoru.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?

Do nize uvedené tabulky se promitd planované alokace aktiv podfondu v souladu
s environmentalnimi a socialnimi vlastnostmi, v€etné zavazku udrzitelnych investic.

Planovana alokace aktiv je takova, Ze 80 % investic podfondu bude v souladu

s E/S vlastnostmi. Alespori 20 % investic podfondu tvofi udrzitelné investice. Tyto
udrzitelné investice pfispivaji, napfiklad, ¢asti svych vynost k dosazeni udrzitelného cile,
financovani udrzitelnych projektl (napf. zelenych, socialnich nebo udrzitelnych dluhopist)
nebo udrzitelnému fungovani. Tyto investice vyznamné neposkozuji jiné udrzitelné cile.
Odhaduje se, ze 20 % investic podfondu sméfuje do kategorie ,jiné*“ a nepouzivaji se

k prosazovani E/S vlastnosti. Tyto investice vétSinou sméfuji do penéz, penéznich
ekvivalentd, derivati pouzivanych jako techniky efektivni spravy portfolia, emitentd,

u nichZ chybi udaje, a SKI a SKIPCP, nemaiji cil udrzitelnych investic. Investi¢ni fondy
spravované stranou pfidruzenou ke spravcovské spole€nosti, které prosazuji
environmentélni a sociélni vlastnosti podobné vlastnostem prosazovanym timto
podfondem se povaZzuji za vlastnosti v souladu s environmentalnimi a socialnimi
vlastnostmi.

Zavazek minimalniho podilu environmentalné udrzitelnych investic je 1 %.
Zavazek minimalniho podilu socialné udrzitelnych investic je 1 %.

Socialni

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani se nekvalifikuji jako udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje udrzitelné investice s environmentélnimi nebo
socialnimi cili.

- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.
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Aby kritéria tykajici se
fosilnich plynt
zustala v souladu
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jsou takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plynt odpovidaiji
nejlepSim vysledkdm.

Jak vyuZiti derivatu dosahuje environmentalnich nebo socialnich viastnosti
prosazovanych danym finanénim produktem?

Nepouzije se — K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych podfondem se derivaty nepouzivaji.

£ V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné investice s environmentalnim cilem
v souladu s taxonomii EU?

Ackoli zamérem tohoto podfondu je realizovat udrzitelné investice, nezohledriuje kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti ve smyslu taxonomie EU, a proto je
soulad jeho portfolia s taxonomii EU 0 %. AvSak pozice bude pfedmétem pfezkumu v pribéhu
finalizace podkladovych pravidel a s pribézné se zlepsSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jak je uvedeno vySe, to, zda jsou investice tohoto produktu udrzitelnymi investicemi, se urcuje
pomoci ramce udrzitelnych investic spravcovské spole€nosti pro posouzeni pfispévku investic
k dosazeni environmentalnich a/nebo socialnich cild. Tento produkt necili na jednu konkrétni
kategorii udrzitelnych investic, avdak namisto toho posuzuje v8echny investice realizované
podle své celkové investi¢ni strategie pomoci tohoto ramce.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU*?

Ano
Ve fosilnich plynech
x Ne, 0%

V jaderné energetice

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji

k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zaroveri vyznamné neposkozuji zadny z cilt taxonomie EU — viz
vysvétlivku na levém okraji. Uplny vy&et kritérii tykajicich se ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou
v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

NiZe uvedené grafy zelené zndzorriuji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni souladu
s taxonomii u statnich dluhopist* znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke
v§em investicim financéniho produktu vcetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finan¢niho produktu do jinych nez statnich
dluhopist.

2. Soulad investic s taxonomii
kromé statnich dluhopisa*

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopisa*

0% 0%
WV souladu s taxonomii BV souladu s taxonomif
(b.ez f05|I’n|ch plyn'u (bez fosilnich plyn
a jaderné energetiky) a jaderné energetiky)
O Nesoulad s taxonomii
O Nesoulad s taxonomii
100% 100%

Graf predstavuje X % ze vSech investic ,,NepouZzije se”

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje k udrzitelnym investicim, které jsou
v souladu s taxonomii EU, neovlivni proporce statnich dluhopist v portfoliu podfondu
proporci udrzitelnych investic v souladu s taxonomii EU, které jsou v grafu zahrnuty.
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Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych a podptrnych éinnosti?

Minimalni podil investic do pfechodnych a podpUrnych ¢innosti je 0 %.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nejsou v souladu s taxonomii EU?

Podfond se zavazuje k minimalné 1 % udrzitelnych investic s environmentalnim
cilem. Tyto investice mohou byt v souladu s taxonomii EU, ale spravcovska
spole¢nost v tuto chvili nemuaze specifikovat pfesny podil podkladovych investic
podfondu, ktery bere v Uvahu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské aktivity. AvSak pozice je predmétem pfezkumu v priibéhu finalizace
podkladovych pravidel a s prabézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych investic?

Minimalni podil socialné udrzitelnych investic je 1 %.

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,.#2 Jiné“, jaky je jejich ucel a jsou

u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné", mlze patfit hotovost pro ucely likvidity,
derivaty pro efektivni spravu portfolia / investiéni ucely, emitenti, u nichz chybi udaje, a/nebo
investice do SKIPCP a SKI, které Ize pouzivat k dosazeni investi¢niho cile podfondu, avSak
neprosazuji environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nesplfuji podminky pro
udrZitelné investice.

Uvedeny procentualni podil je planovany procentualni podil, ktery mize byt drzen v téchto
nastrojich, avSak skute¢ny procentualni podil se mize €as od ¢asu liSit.

Tyto finan&ni nastroje nepodléhaji Zzadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim
zarukam.

Je jako referencéni hodnota pro zjisténi toho, zda je tento finanéni produkt
v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které prosazuje,
uréen konkrétni index?

Neni relevantni. Tento podfond nema konkrétni index ureny jako referenéni hodnota pro
uréeni, zda je tento finan¢ni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
charakteristikami, které podporuje.

Kde najdu na internetu dalsi informace o daném produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozici na webovych strankach:
https://am.gs.com a to na strance produktu a/nebo nafizeni SFDR.
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Zverejnovani informaci pred uzavienim smlouvy u finanénich produkt uvedenych v €l. 8 odst. 1,2 a 2a
nafizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici
se rozumi investice do
hospodarské €innosti,
ktera pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pfiemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje

a spolec¢nosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
Cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

p

H
!LJ

Ao

Néazev produktu:
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Europe
Sustainable

Identifikaéni kéd pravnické osoby:

549300Y8L5JGBRL3RC73

Environmentalni a/nebo socialni viastnosti

Ma tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

Ano

Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni
vysi: %

do hospodafrskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodafrskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

Bude provadét udrzitelné investice se
socialnim cilem v minimalni vysi: %

prosazuje?

x Ne

X Prosazuje environmentalni/socialni (E/S)
vlastnosti, a pfestoze nesleduje cil
udrzitelnych investic, bude mit udrzitelné
investice v minimalni vysi 50 %

s environmentalnim cilem do
hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X s environmentalnim cilem do
hospodarskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

X se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude
provadét zadné udrzitelné investice.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti tento finanéni produkt

Podfond prosazuje nize uvedené environmentalni a socialni vlastnosti, jak je popsano
v ¢lanku 8 SFDR. Podfond konkrétné prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti.

- Omezeni investic do emitent zapojenych do kontroverznich €innosti. To se provadi
omezenim investic emitentd zapojenych do vyvoje, vyroby, udrzby ¢i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produkti nebo t&Zby topného uhli &i ropného

pisku.

- Omezeni investic v zemich, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou bezpec¢nosti OSN, a v zemich na globalnich seznamech zemi
s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu i na seznamu Finanéniho
akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

- Zohlednéni faktor ESG kazdého emitenta pfi investi¢nim rozhodovani.

- Dodrzovani zasad radné spravy a fizeni, respektovani lidskych a pracovnich prav,
ochrana zivotniho prostredi a prevence Uplatkarstvi a korupce. Podfond toho
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Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

dosahuje posouzenim toho, do jaké miry emitenti jednaji v souladu s pfisluSnymi zakony
a mezinarodné uznavanymi standardy, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti,
obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global Compact OSN.

Podfond prosazuje dosazeni nizSi uhlikové naro¢nosti v porovnani s indexem / referenéni
hodnotou.

Ramec Ul. Podfond prosazuje investice do spole¢nosti i projektu, které prispivaji
k dosazeni environmentalniho ¢&i socialniho cil na zakladé pfispévku produktu nebo
provozniho pFispévku.

Pro ucely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena zadna referenéni hodnota.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méfeni toho, zda byly dosazZeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim produktem?

Nize uvedené ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méfeni toho, zda byly dosazeny
jednotlivé environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované podfondem:

- pfima expozice podfondu vici investicim vylouéenym, jak je popsano v zavaznych
prvcich podfondu,

- pocet emitentll, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena Radou bezpecénosti
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF),

- vazené primérné hodnoceni ESG oproti prostfedi,

- pfima expozice podfondu vici emitentim vylou¢enym na zakladé poruseni
mezinarodné uznavanych standard(, jak je popsano v pfistupu k posuzovani
postupll fadné spravy,

- vazené prumérné skoére uhlikové naro¢nosti oproti prostredi,

- procento udrzitelnych investic.

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma finan¢ni produkt ¢astecné provadét,
a jak dané udrZitelné investice k témto cilum prispivaji?
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Hlavni nepfiznivy
dopad je
nejvyznamnéjsi
negativni dopad
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici
se environmentalnich,
socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci

a uplatkarstvi.

To, zda jsou investice podfondu udrzitelnymi investicemi, se uréuje pomoci ramce
udrzitelnych investic spravcovské spoleénosti, ktery zahrnuje posouzeni skute¢nosti, zda
investice pfispiva k dosazeni environmentalniho a/nebo socialniho cile. Tento ramec
povazuje investici za pfispivajici k environmentalnimu a/nebo socialnimu cili prostfednictvim
prispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

Prispévek produktu zohledriuje bud i) pomér vynost emitenta vénovanych kategorii

s environmentalné a/nebo socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu

s environmentalnim a/nebo socialnim cilem udrzitelného rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise
(emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata environmentalnich a/nebo socialnich
prilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv) procentualni podil vynos
emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky lepsi
dostupnosti spolehlivych dat pouzivat pouze metoda vynosu v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfFispévku se jedna o tematicky pFistup, ktery se zaméfuje na
prosazovani klimatické transformace (environmentélni) v ramci provozu emitenta, na
inkluzivni rist (socialni) v ramci provozu emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo
socialnim SDG nebo na uplatfiovani proprietarniho environmentalniho a socialniho
hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Podfond necili na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzuje v§echny investice
realizované podle své celkové investi¢ni strategie pomoci ramce udrzitelnych investic. Proto
mohou udrzitelné investice realizované podfondem pfispét k dosazeni fady
environmentalnich a/nebo socialnich cilU.

Jak udrzitelné investice, které ma financni produkt caste¢né provadét, vyznamné

2r vz

neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil udrzZitelnych investic?

Emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, musi taktéz
splfiovat kritéria zasady ,vyznamné neposkozovat® (DNSH), ktera je sou€asti ramce
udrzitelnych investic spravcovské spole€nosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem
DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice. Proprietarni kvantitativni ¢i kvalitativni
hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro v3ech 14 povinnych ukazatel(
tykajicich se spole€nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti (PAI) uvedené v regulacnich technickych standardech, které doplfiuji nafizeni
SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpUsobujici
vyznamné poskozeni a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadu na faktory udrZitelnosti?

Podfond zohledhuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napfic¢
environmentalnimi a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI jsou zohlednény pfi uplatnéni
zasady DNSH, ktera je popsana vySe, za ucelem ur€eni udrzitelnych investic

a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu.

Co se ty¢e zohlednéni ukazateld PAI v rdmci posouzeni testu DNSH emitenta, jak
je zminéno vyse, proprietarni kvantitativni i kvalitativni mez pro vyznamné
poskozeni byla stanovena pro vSech 14 povinnych PAI tykajicich se spole¢nosti, do
nichz je investovano, a tyto PAI jsou posuzovany s vyuzitim informaci od externiho
poskytovatele dat. Tyto hranice pro zasadu ,vyznamné nepoSkozovat® byly
stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym PAI v zavislosti na posouzeni
investic s nejhorsi vykonnosti, co se ty€e danych PAI, spravcovskou spolecnosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI, byla identifikovana vhodna zastupna
metrika. Pokud Udaje o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou
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Investicni strategie
predstavuje voditko
pro investi¢ni
rozhodnuti na zakladé
faktor(, jako jsou
investi¢ni cile

a tolerance rizik.

x on
|

k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu DNSH emitenta, nemuze byt
obecné takovy emitent oznacen za udrzitelnou investici.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pfistup spravcovské spolec¢nosti k identifikaci a hodnoceni
spole¢nosti, které mimo jiné nejsou povazovany za sladéné se svétovymi normami. Na
z&kladé tohoto hodnoceni budou vSechny spole€nosti, které jsou povazovany za
narusitele téchto globalnich norem (véetné pokyni OECD pro nadnarodni spoleénosti

a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylou¢eny z kvalifikace jako
udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovuje zasadu ,vyznamné nepoS$kozovat, podle niz by
investice, které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat
cile taxonomie EU, a je doplnéna zviastnimi kritérii EU.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat" se uplatriuje pouze u téch
podkladovych investic finanéniho produktu, které zohledriuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrzitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné
environmentalni nebo socidlni cile.

Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

X Ano, podfond bere v ivahu PAI na faktory udrzitelnosti. Co se ty€e udrzitelnych

investic, PAI se zohlednuji pfi testu dodrzovani zasady ,vyznamné nepo$kozovat"
(DNSH), jak je popsano v ramci udrzitelnych investic. Dale podfond pracuje

v ramci svého dokumentovaného investiéniho procesu s ukazateli PAI. Samotné
PAI jsou zaélenény do investi¢niho procesu spravcovské spole€nosti formou
omezujicich kritérii a spravcovstvi.

Informace o tom, jak podfond zohlednil PAI na faktory udrzitelnosti, budou
k dispozici ve vyro€ni zpravé podfondu.

Ne

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatniuje?

K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych podfondem
podfond uplatiuje:

omezujici kritéria,

pfistup integrace ESG,
Spravcovstvi,

ramec udrzitelnych investic.

Omezujici kritéria

Podfond omezuje investice do emitentll zapojenych do kontroverznich €innosti.
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V pfipadé investic podfondu do statnich emisi, které jsou soucasti investi¢ni strategie, se
u kazdé jednotlivé zemé zkouma, zda Rada bezpecnosti OSN uvalila zbrojni embarga
nebo zda se to objevuje jako ,Vyzva k akci“ na seznamu Finanéniho akéniho vyboru
(FATF). Pokud je zemé na nékterém z téchto seznam(, bude vylou€ena z investi¢niho
prostiedi.

Podfond navic uplatriuje dalSi omezeni u emitentll s aktivitami v oblasti fosilnich paliv
a jaderné energetiky. Emitenti, jejichz kontroverznost je hodnocena jako velmi zavazna
nebo zavazna, jsou taktéz vylouceni.

Pristup integrace ESG

Podfond integruje informace o environmentalnich, socialnich a spravnich faktorech pro
své. Prvnim krokem k integraci ESG je identifikace podstatnych rizik a pfilezitosti v oblasti
ESG. Poté jsou podstatna rizika a pfilezZitosti v oblasti ESG posouzena a vyjadfena formou
Ciselného hodnoceni ESG. Posledni krok v ramci integrace ESG zahrnuje zaélenéni této
analyzy ESG do investi¢ni provérky a vybéru cennych papir( emitenta.

U statnich emitentl je vétSina faktord ESG — od kvality a dostupnosti vzdélavani

a zdravotni péce az po politickou stabilitu a zdroje energie — obvykle vyznamna pro
vétSinu zemi po celém svété.

Minimalné jednou za rok je pocatec¢ni investi¢ni prostfedi podfondu zredukovano alespori
0 20 % v dusledku uplatnéni pfistupu ,toho nejlepsiho v daném prostfedi“ a pfislusnych
vyjimek a omezeni.

Sprévcovstvi

Tento podfond vyuziva iniciativy zamérujici se na zapojeni, které poskytuje tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management. Ve snaze o prosazovani
osvédcenych postupl se tym Global Stewardship spolecnosti Goldman Sachs Asset
Management zaméFuje na proaktivni zapojovani zaloZené na vystupech. Probiha
pribézny pfezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se na zapojeni, aby
bylo zajisténo, Ze je jejich obsahem aktualni problematika a neustale se rozvijejici ndzory
na kli€ova environmentalni, socialni a spravni témata. Tym Global Stewardship
spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvari ramec spravcovstvi jako navod
pro zapojovani. Ten odpovida tematickym prioritam tymu Global Stewardship spole¢nosti
Goldman Sachs Asset Management a uréuje smér hlasovani a snah o zapojovani.

Navic také probiha komunikace se statnimi emitenty ohledné (potencialni) emise
dluhopist za u€elem lepsiho posouzeni investi¢nich rizik a pFilezitosti. Spravcovska
spole€nost planuje v tomto podfondu spolupracovat se statnimi emitenty, ktefi maji nizké
environmentalni (E)-skore, s cilem podpofit staty ke zlepSeni jejich celkovych
environmentalnich vysledkd a vétsi transparentnost metrik souvisejicich s klimatem.

Ramec udrzitelnych investic

Udrzitelné investice podfondu odpovidaji definici ,udrzitelné investice* podle nafizeni
SFDR, které vyzaduje, aby emitenti 1. pfispivali k environmentalnimu nebo socialnimu cili,
2. vyznamné neposkozovali a 3. dodrZovali postupy fadné spravy a fizeni. Rdmec
udrzitelnych investic vede k binarnimu vysledku: emitent bud kompletné spini kritéria pro
udrzitelnou investici, nebo je vibec nesplini. O tom, zda emitent pfispiva

k environmentalnimu nebo socialnimu cili, Ize rozhodnout na z&kladé 2 kategorii:

1. pfispévek produktu (na zakladé ¢innosti emitenta) a 2. provozni pfispévek (zpusob,
jakym emitent podnika).

Jaké jsou zavazné prvKky investi¢ni strategie, které se pouZivaji k vybéru investic za
ucelem dosazeni jednotlivych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych timto finanénim produktem?
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Mezi postupy Fadné
spravy a fizeni patfi
fadné struktury fizeni,
vztahy se
zameéstnanci,
odménovani
zaméstnancl

a dodrzovani
danovych predpisu.

Nize jsou uvedeny zavazné prvky podfondu:

Podfond vylouéi investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, udrzby i
prodeje kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktl nebo té€zby topného uhli &i
produkce ropného pisku. Dodrzovani vychazi z pfedem stanovenych limitli vynosu

a spoléha se na data tretich stran.

Podfond nebude investovat do Zadnych zemi, na které se vztahuji celostatni sankce

v podobé zbrojniho embarga uvaleného Radou bezpec¢nosti OSN, ani do zemi na
globalnich seznamech zemi s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu &i na
seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci“.

Podfond vylu€uje emitenty v souladu s kritérii pro vylou€eni stanovenymi pro referencni
uroven EU navazanou na PafiZskou dohodu.

Hodnoceni ESG. Vazené pramérné hodnoceni ESG emitentd podfondu bude lepsi nez
indexu / referenéni hodnoty.

Uhlikova naro€nost. Vazena pramérna uhlikova naro¢nost nizsi nez index / referenéni
hodnota.

Jaka je pfislibena minimdlni mira omezeni rozsahu investic zvaZzovanych pred
uplatnénim této investi¢ni strategie?

Nepouzije se — Pfed uplatnénim investi¢ni strategie se podfond nezavazuje k dosazeni
minimalni miry ke sniZeni rozsahu investic.

Jaka je politika posuzovani postupt radné spravy a fizeni spolec¢nosti, do nichz je
investovano?

Podfond vyuziva svUj proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektd, které porusu;ji
globalni normy, a emitentu, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni, zejména co se
ty&e spravnych struktur fizeni, vztahu se zaméstnanci, odménovani zaméstnancl

a dodrzovani danovych piedpisu.

Cilem tohoto pfistupu je identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit a monitorovat spole¢nosti,
které externi poskytovatelé dat oznaci jako porusujici nebo jinak nedodrzujici zasady UN
Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a obecné zasady OSN
v oblasti podnikani a lidskych préav, a to véetné spolecnosti, které obdrzely vysoké skore
kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych
kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpist). Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupl dat budou spolecnosti,
0 nichz bude spravcovska spolecnost pfesvédcena, zZe trvale a zavaznym zplisobem
porusuji zasady a/nebo jsou povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy

a fizeni a naprava stavu je nedostate¢na, vylou¢eny z podfondu. Tento seznam spolecnosti
bude pfezkouman dvakrat roéné. M{ize se stat, ze spravcovska spole¢nost nebude
schopna rychle prodat cenné papiry, které maji byt z portfolia vylou€¢eny po kazdém
pololetnim pfezkumu (napf. z ddvodu potizi s likviditou nebo z jinych ddvodi mimo kontrolu
spravcovské spole€nosti), bude se v8ak snaZit investice prodat co nejdfive, a to fadnym
zpusobem a v nejlep§im zajmu investoru.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?
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Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadfeny jako podil
na:

- oObratu
pfedstavujicim
podil pfijma
z ekologickych
cinnosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano,

- kapitalovych
vydajich
(CAPEX)
znazorfiujicich
zelené investice
spole¢nosti, do
nichz je

investovano, napf.

do pfechodu na
zelenou
ekonomiku,

- provoznich
nakladech
(OPEX)
predstavujicich
zelené provozni
¢innosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano.

Do nize uvedené tabulky se promita planovana alokace aktiv podfondu v souladu
s environmentalnimi a socialnimi vlastnostmi, véetné zavazku udrzitelnych investic.

Planovana alokace aktiv je takova, Ze 80 % investic podfondu bude v souladu

s E/S vlastnostmi. Alespori 50 % investic podfondu tvofi udrzitelné investice. Tyto
udrzitelné investice pfispivaji, napfiklad, ¢asti svych vynosu k dosazeni udrzitelného cile,
financovani udrzitelnych projekt (napf. zelenych, socialnich nebo udrzitelnych dluhopist)
nebo udrzitelnému fungovani. Tyto investice vyznamné neposkozuji jiné udrzitelné cile.
Odhaduje se, ze 20 % investic podfondu sméfuje do kategorie ,jiné"“ a nepouzivaji se

k prosazovani E/S vlastnosti. Tyto investice vétSinou sméfuji do penéz, penéznich
ekvivalentu, derivatl pouzivanych jako techniky efektivni spravy portfolia, emitentd,

u nichz chybi Udaje, a SKI a SKIPCP, které nemaji cil udrzitelnych investic. Investi¢ni
fondy spravované stranou pridruzenou ke spravcovské spole¢nosti, které prosazuji
environmentalni a socialni vlastnosti podobné vlastnostem prosazovanym timto
podfondem se povazuji za vlastnosti v souladu s environmentalnimi a socialnimi
vlastnostmi.

Zavazek minimalniho podilu environmentalné udrzitelnych investic je 1 %.
Zavazek minimalniho podilu socialné udrzitelnych investic je 1 %.

Investice

#2 Jiné
20 %

Socialni

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finan¢niho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finan¢nim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani se nekvalifikuji jako udrzitelné investice.
Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje udrzitelné investice s environmentélnimi nebo
socialnimi cili.

- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

Jak vyuzZiti derivati dosahuje environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych danym finanénim produktem?

Nepouzije se — K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych podfondem se derivaty nepouzivaji.

" V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné investice s environmentalnim cilem

v souladu s taxonomii EU?

Ackoli zamérem tohoto podfondu je realizovat udrzitelné investice, nezohlednuje kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti ve smyslu taxonomie EU, a proto je
soulad jeho portfolia s taxonomii EU 0 %. AvSak pozice bude pfedmétem pfezkumu v prabéhu
finalizace podkladovych pravidel a s prubézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jak je uvedeno vySe, to, zda jsou investice tohoto produktu udrZitelnymi investicemi, se uréuje
pomoci ramce udrZitelnych investic spravcovské spolenosti pro posouzeni pfispévku investic
k dosazeni environmentalnich a/nebo socialnich cil{l. Tento produkt necili na jednu konkrétni
kategorii udrzitelnych investic, avSak namisto toho posuzuje vSechny investice realizované
podle své celkové investi¢ni strategie pomoci tohoto ramce.
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Aby kritéria tykajici se
fosilnich plyna
zUstala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné pfechodu na
vyuzivani plné
obnovitelnych zdroja
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti

s jadernou
energetikou zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecfnosti

a nakladani

s odpadem.
Podpurné ¢innosti
pfimo umoznuji, aby
jiné €innosti
vyznamne pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné ¢innosti
jsou takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyna odpovidaji
nejlepsim vysledkdm.

b

jsou
udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské ¢innosti
podle taxonomie EU.

fFa

Investuje finanéni produkt do ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo jadernou

energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU??
Ano
Ve fosilnich plynech

V jaderné energetice

x Ne, 0%

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji

k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu“) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cili taxonomie EU — viz
vysvétlivku na levém okraji. Uplny vy&et kritérii tykajicich se ¢innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou
v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

NiZze uvedené grafy zelené zndzorruji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni souladu
s taxonomii u statnich dluhopist* znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke
v§em investicim financniho produktu vcetné statnich dluhopist, zatimco druhy graf znazorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finan¢niho produktu do jinych nez statnich
dluhopist.

2. Soulad investic s taxonomii
kromé statnich dluhopisa*

1. Soulad investic s taxonomii, v€etné
statnich dluhopist*

0% 0%
leouIa§Iu§taxonc3m|| WV souladu s taxonomii (bez
(b'ez f05|lln|ch plyn.u fosilnich plynd a jaderné
a jaderné energetiky) energetiky)
O Nesoulad s taxonomii
O Nesoulad s taxonomif
100% 100%

Graf predstavuje X % ze vsech investic ,Nepouzije se”

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje k udrzitelnym investicim, které jsou
v souladu s taxonomii EU, neovlivni proporce statnich dluhopist v portfoliu podfondu
proporci udrzitelnych investic v souladu s taxonomii EU, které jsou v grafu zahrnuty.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢innosti?

Minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti je 0 %.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nejsou v souladu s taxonomii EU?

Podfond se zavazuje k minimalné 1 % udrzitelnych investic s environmentalnim
cilem. Tyto investice mohou byt v souladu s taxonomii EU, ale spravcovska
spolecnost v tuto chvili nemuaze specifikovat presny podil podkladovych investic
podfondu, ktery bere v tvahu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé aktivity. AvSak pozice je pfedmétem pfezkumu v prabéhu finalizace
podkladovych pravidel a s pribézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

a Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych investic?
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A

Referenéni hodnoty
jsou indexy méfici,
zda finanéni produkty
dosahuji
environmentalnich
nebo sociélnich
vlastnosti, které
prosazuji.

I;H@

Minimalni podil socialné udrzitelnych investic je 1 %.

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky je jejich ucel a jsou
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné", mlze patfit hotovost pro ucely likvidity,
derivaty pro efektivni spravu portfolia / investiéni ucely, emitenti, u nichz chybi udaje, a/nebo
investice do SKIPCP a SKiI, které Ize pouzivat k dosazeni investi¢niho cile podfondu, avSak
neprosazuji environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nespliiuji podminky pro
udrzitelné investice.

Uvedeny procentudlni podil je planovany procentualni podil, ktery mize byt drzen v téchto
nastrojich, av§ak skute¢ny procentualni podil se mlze ¢as od ¢asu liSit.

Finan&ni nastroje poskytujici expozici alespori jedné spoleCnosti podléhaji kritériim pro
vylouceni stanovenym pro referenéni Urovefi EU navazanou na Pafizskou dohodu.

Ostatni finanéni nastroje nepodléhaji Zzadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim
zarukam.

Je jako referenéni hodnota pro zjiSténi toho, zda je tento finanéni produkt
v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které prosazuje,
uréen konkrétni index?

Neni relevantni. Tento podfond nema konkrétni index uréeny jako referenéni hodnota pro
uréeni, zda je tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
charakteristikami, které podporuje.

Kde najdu na internetu dalsSi informace o daném produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozici na webovych strankach
https://am.gs.com a to na strance produktd a/nebo nafizeni SFDR.
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Zverejnovani informaci pred uzavienim smlouvy u finanénich produkt uvedenych v ¢l. 9 odst. 1 az 4a narizeni
(EU) 2019/2088 a v €l. 5 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Identifikacni kod pravnické osoby:
549300AS7R0J1IMNP2354

Néazev produktu:
Goldman Sachs Patrimonial Balanced Global
Sustainable

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera 4 v = 4 = 4 L4
e Cil udrzitelného investovani
k environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pfiCemz Zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné x Ano Ne
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrzuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Ma tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

X Bude provadét udrzitelné investice Prosazuje environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem v minimalni vysi: vlastnosti, a pfestoze nesleduje cil
45 % udrzitelnych investic, bude mit udrzitelné
investice v minimalni vysi __ %
do hospodafrskych €innosti, které se

Taxonomie EU je
klasifikaCni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam

podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodafrskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji
jako environmentalné udrzitelné

s environmentalnim cilem do
hospodaiskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

s environmentalnim cilem do
hospodafskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako

X Bude provadét udrzitelné investice se
socialnim cilem v minimalni vysi: 5 %

environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodafskych
Sinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

environmentalné udrzitelné
se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude
provadét zadné udrzitelné investice.

LN
-,
‘{E-{:‘ Co je cilem udrzitelnych investic tohoto finanéniho produktu?

Cilem podfondu je pfispét k udrziteln&jSi budoucnosti pro stavajici a budouci generace
investovanim

- do (firemnich) emitentu, ktefi pfinaseji udrzitelna feSeni a/nebo funguji udrzitelnym
zpusobem a/nebo

- do emitentt dluhopisu, jejichz vynosy slouzi k financovani klimatickych
a environmentalnich projektl, které pfispivaji k pozitivnhimu pfinosu pro zivotni
prostredi.

K dosazeni cile udrzitelnych investic musi kazdy emitent splhovat kritéria stanovena v rdmci
udrzitelnych investic spravcovské spolecnosti.

Spole¢nost/emitenta Ize oznadit za pfispivajici k environmentalnimu a/nebo socialnimu cili
prostfednictvim pfispévku produktu nebo provozniho pfispévku. Pfispévek produktu je
zaloZen na ¢innosti emitenta, zatimco u provozniho pfispévku jde o zpusob, jakym emitent
podnika.

U dluhopist podfond uplatfiuje proprietarni metodiku spravcovské spole¢nosti pro zelené
dluhopisy, sociélni dluhopisy a dluhopisy na podporu udrzitelnosti a investuje do novych
i stavajicich projektu, které jsou v souladu s principy pro zelené dluhopisy organizace
International Capital Markets Association (ICMA) a patfi do téchto kategorii:
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Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

- Energie z obnovitelnych zdroj(

- Energeticka ucinnost

- Prevence a omezovani znecisténi

- Environmentalné udrzitelné hospodareni s zivymi pfirodnimi zdroji a vyuzivani pudy
- Suchozemska a vodni biologicka rozmanitost

- Cista doprava

- Udrzitelné hospodareni s vodou a odpadnimi vodami

- PrFizpusobeni se zméné klimatu

- Produkty, vyrobni technologie a procesy pfizpisobené obéhovému hospodarstvi
- Spotfeba a vyroba

- Zelené budovy

Jaké ukazatele udrZitelnosti se pouzivaji k méreni dosazeni cile udrzitelnych investic
tohoto finané¢niho produktu?

Nize uvedené ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méfeni toho, zda byly dosazeny
jednotlivé cile udrzitelnych investic podfondu:

- pfima expozice podfondu vici investicim vylouéenym, jak je popsano v zavaznych
prvcich podfondu,

- pocet emitentd, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena Radou bezpeénosti
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci seznamu Finangniho akéniho vyboru (FATF),

- pfima expozice podfondu vi¢i emitentdim vylou¢enym na zakladé poruseni
mezinarodné uznavanych standardd, jak je popsano v zavaznych prvcich podfondu,

- procento udrzitelnych investic.

Jak udrzitelné investice vyznamné neposkozuji zadny environmentalni ani socialni cil
udrzitelnych investic?

Emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, musi taktéz
splfiovat kritéria zasady ,vyznamné neposkozovat* (DNSH), ktera je sou€asti ramce
udrzitelnych investic spravcovské spole¢nosti. Emitenti, ktefi nespliuji kritéria DNSH,
nebudou mit status udrzitelné investice. Proprietarni rdmec pro posouzeni vyznamného
poskozeni byl definovan pro vSech 14 povinnych ukazateld PAI.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpUsobujici
vyznamné poSkozeni a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadt na faktory udrZitelnosti?

Podfond zohledfiuje ukazatele nepfiznivych dopadl na faktory udrzitelnosti napfic¢
environmentalnimi a socialnimi pilifi. Hlavni nepfiznivé dopady (PAl) jsou
zohlednény pfi posouzeni DNSH, které je popsano vyse, za u¢elem urceni
udrzitelnych investic a kvalitativné prostfednictvim investi¢ni strategie podfondu.

Co se ty€e zohlednéni PAI v ramci posouzeni DNSH emitenta, jak je zminéno vyse,
byl nastaven proprietarni ramec pro posouzeni vyznamného poskozeni pro povinné
ukazatele PAI, které jsou posuzovany.
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Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Podfond vyuziva vlastni pfistup spravcovské spolec¢nosti k identifikaci a hodnoceni
spolegnosti, které mimo jiné nejsou povazovany za sladéné se svétovymi normami. Na
z&kladé tohoto hodnoceni budou vSechny spole€nosti, které jsou povazovany za
narusitele téchto globalnich norem (véetné pokynu OECD pro nadnarodni spoleénosti

a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylou¢eny z kvalifikace jako
udrZitelna investice.

T Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni nepfiznivé dopady na faktory
g udrsitelnosti?

X Ano, podfond bere v Gvahu hlavni nepfiznivé dopady (PAI) na faktory udrzitelnosti.
Co se tyce udrzitelnych investic, ukazatele PAI se zohledriuji pfi posuzovani testu
DNSH, jak je popsano v ramci udrzitelnych investic. Dale podfond pracuje v ramci
svého dokumentovaného investi¢niho procesu se souborem povinnych
i nepovinnych ukazatelt PAI. Samotné PAI jsou zaclenény do investi¢niho procesu
podfondu formou omezujicich kritérii a spravcovstvi.

Informace o tom, jak podfond zohlednil ukazatele pro nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti, budou k dispozici ve vyroéni zpravé podfondu.

Ne

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatiuje?

K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych podfondem
Investicni strategie podfond uplatfivje:
predstavuje voditko
pro investi¢ni
rozhodnuti na zakladé
faktor(l, jako jsou
investi¢ni cile
a tolerance rizik.

omezujici kritéria,

pfistup integrace ESG,
spravcovstvi,

ramec udrzitelnych investic.

Omezujici kritéria
Podfond omezuje investice do emitentd zapojenych do kontroverznich €innosti.
Pristup integrace ESG

Podfond integruje informace o environmentalnich, socialnich a spravnich faktorech pro
své investice. Prvnim krokem k integraci ESG je identifikace podstatnych rizik a pFilezitosti
v oblasti ESG. Poté jsou podstatna rizika a pfilezitosti v oblasti ESG posouzena

a vyjadfena formou ciselného hodnoceni ESG. Posledni krok v ramci integrace ESG
zahrnuje zaclenéni této analyzy ESG do investi¢ni provérky a vybéru akcii emitentd.
Minimalné jednou za rok je poCate€ni akciové investicni prostfedi podfondu zredukovano
alespon o0 20 % v dusledku uplatnéni pfistupu ,toho nejlepsiho v daném prostiedi®

a prislusnych vyjimek a omezeni.

U statnich emitentu je vétSina faktord ESG — od kvality a dostupnosti vzdélavani
a zdravotni péce az po politickou stabilitu a zdroje energie — obvykle vyznamna pro
vétSinu zemi po celém svété.
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Spravcovstvi

Tento podfond vyuziva iniciativy zamérujici se na zapojeni, které poskytuje tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management. Ve snaze o prosazovani
osvédcenych postupl se tym Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management zamé&fuje na proaktivni zapojovani zalozené na vystupech. Probiha
prubézny pfezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se na zapojeni, aby
bylo zajisténo, Ze je jejich obsahem aktualni problematika a neustale se rozvijejici ndzory
na kli¢ova environmentélni, socialni a spravni témata. Tym Global Stewardship
spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvafi rdmec spravcovstvi jako navod
pro zapojovani. Ten odpovida tematickym prioritam tymu Global Stewardship spole¢nosti
Goldman Sachs Asset Management a uréuje smér hlasovani a snah o zapojovani.

Navic také probiha komunikace se statnimi emitenty ohledné (potencialni) emise
dluhopist za uc¢elem lepsiho posouzeni investi¢nich rizik a pFilezitosti. Spravcovska
spole¢nost planuje v tomto podfondu spolupracovat se statnimi emitenty, ktefi maji nizké
environmentalni (E)-skore, s cilem podpofit staty ke zlepSeni jejich celkovych
environmentalnich vysledkd a vétsi transparentnost metrik souvisejicich s klimatem.

Ramec udrzitelnych investic

Udrzitelné investice podfondu odpovidaji definici ,udrzitelné investice” podle nafizeni
SFDR, které vyzaduje 1 pfispévek k environmentalnimu nebo socidlnimu cili,

2 dodrzovani zasady ,vyznamné neposkozovat a 3 dodrzovani postupu fadné spravy

a fizeni. Ramec udrzitelnych investic vede k binarnimu vysledku: investice bud kompletné
splni kritéria pro Udrzitelnou investici, nebo je vibec nesplni. Emisi Ize zafadit mezi
pFispivajici ke splnéni prvniho pozadavku diky zamyslenému U€elu vyuziti vynosu

z dluhopisu.

Jaké jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které se pouZivaji k vybéru investic za
ucelem dosazeni cile udrzitelnych investic?

Podfond vylouéi investice do emitentd zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, udrzby Ci
prodeje kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktd nebo tézby topného uhli &i
ropného pisku. DalSi omezeni se tykaji ¢innosti souvisejicich s hazardnimi hrami,
zbranémi, zabavou pro dospélé, koZeSinami a specialnimi klizemi, vrtnymi operace

v arktickych oblastech a produkci bfidli€né ropy a plynu. Dodrzovani vychazi z pfedem
stanovenych limitl vynosl a spoléha se na data tfetich stran.

Jaka je politika posuzovani postupt Fadné spravy a fizeni spoleénosti, do nichz je
investovano?
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Podfond vyuziva sv(j proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektu, které porusuji

Mezi postupy Fadné globalni normy, a emitentd, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni, zejména co se

spravy a Fizeni patfi ty€e spravnych struktur Fizeni, vztahl se zaméstnanci, odméfiovani zaméstnancu

fadné struktury fizent, a dodrzovani danovych predpisu.

vztahy se

zamestnanci, Cilem tohoto pfistupu je identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit a monitorovat spole¢nosti,
odmenovani které externi poskytovatelé dat oznadi jako porusujici nebo jinak nedodrzujici zasady UN
Zadrngégigﬁ? Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a obecné zasady OSN

v oblasti podnikani a lidskych prav, a to véetné spolec¢nosti, které obdrzely vysoké skére
kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych
kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpist). Na zakladé prezkumu téchto externich vstupl dat budou spole¢nosti,
0 nichz bude spravcovska spole¢nost presvédéena, zZe trvale a zavaznym zplsobem
porusuji zasady a/nebo jsou povazovany za jednajici v rozporu s postupy fadné spravy

a fizeni a naprava stavu je nedostate¢na, vylou¢eny z podfondu. Tento seznam spoleénosti
bude pfezkouman dvakrat roéné. Mlize se stat, Ze spravcovska spolec¢nost nebude
schopna rychle prodat cenné papiry, které maji byt z portfolia vylouc¢eny po kazdém
pololetnim pfezkumu (napf. z davodu potizi s likviditou nebo z jinych divodd mimo kontrolu
spravcovské spolecnosti), bude se vSak snazit investice prodat co nejdfive, a to fadnym
zpusobem a v nejlep§im zajmu investoru.

danovych predpisu.

Jaka alokace aktiv a jaky minimalni podil udrzitelnych investic je planovan?

L/ \J
Alespor 90 % investic podfondu tvofi udrzitelné investice. Podfond se nezavazuje
investovat do udrzitelnych investic s cilem, ktery je v souladu s taxonomii EU.
Alokace aktiv
popisuje podil
investic o,lo _ Odhaduje se, Ze do kategorie ,jiné" bude patfit maximalné 10 % investic podfondu, které
konkrétnich aktiv. také nebudou udrzitelnymi investicemi. Tyto investice jsou vétSinou v penézich

a penéznich ekvivalentech. Do této kategorie mohou spadat také derivaty pouzivané jako

; techniky efektivni spravy portfolia a SKI a SKIPCP, které nemaji cil udrzitelnych investic.

Cinnosti v souladu

s taxonomii jsou

vyjadreny jako podil

na:

- Obratu
predstavujicim
podil pfijmua
z ekologickych
ginnosti
spole¢nosti, do

nichz je _

investovano, Investice
- kapitalovych

vydajich

(CAPEX)

znézornujicich

Alokace aktiv podfondu smérem k udrzitelnym investicim, véetné zavazku konkrétné vici
environmentalnim, resp. Socialnim udrzitelnym investicim, je uvedena v tabulce nize.

zelené investice #2 Neudrzitelné Socialni
spolec€nosti, do 10 % 5%
nichz je

investovano, napf.
do pfechodu na

Zilc?:;rziku, Kategorie #1 Udrzitelné zahrnuje udrzitelné investice s environmentalnimi nebo

- provoznich socialnimi cili.
Al Kategorie #2 Neudrzitelné zahrnuje investice, které se nekvalifikuji jako udrzitelné
(OPEX) investice.

predstavujicich

zelené provozni .y L. L. .. L .

&innosti Jak vyuziti derivati dosahuje cile udrZitelnych investic?

spole¢nosti, do

.n'ChZ e Pouzivani derivatl je primarné urceno k zajisténi investiCnich rizik. Investice nemaji

investovano. . . . L .
vliv na dosazeni cile udrzitelnych investic.

£ V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné investice s environmentalnim cilem
v souladu s taxonomii EU?
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Aby kritéria tykajici se
fosilnich plynt
zustala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné prechodu na
vyuzivani plné
obnovitelnych zdroja
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti

s jadernou
energetikou zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpecnosti

a nakladani

s odpadem.

Podpurné ¢innosti
pfimo umoznuji, aby
jiné €innosti
vyznamne prispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné cinnosti
jsou takové, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plyn odpovidaji
nejlepsim vysledkam.

Fa
jsou

environmentalné
udrzitelné investice,
které nezohlednuji
kritéria pro
environmentalné
hospodafské &innosti
podle taxonomie EU

Ackoli zamérem tohoto podfondu je realizovat udrzitelné investice, nezohledriuje kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské &innosti ve smyslu taxonomie EU, a proto je
soulad jeho portfolia s taxonomii EU 0 %. AvSak pozice bude pfedmétem pfezkumu v priibéhu
finalizace podkladovych pravidel a s pribézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jak je uvedeno vySe, to, zda jsou investice tohoto produktu udrzitelnymi investicemi, se ur€uje
pomoci ramce udrzitelnych investic spravcovské spole¢nosti pro posouzeni pfispévku investic
k dosazeni environmentalnich a/nebo socialnich cild. Tento produkt necili na jednu konkrétni
kategorii udrzitelnych investic, avSak namisto toho posuzuje v§echny investice realizované
podle své celkové investi¢ni strategie pomoci tohoto ramce.

Investuje finanéni produkt do éinnosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU?

Ano
Ve fosilnich plynech
x Ne, 0%

V jaderné energetice

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji

k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilti taxonomie EU — viz
vysvétlivku na levém okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou
v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

Nize uvedené grafy zelené znazornuji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro uréeni souladu
s taxonomii u statnich dluhopist* znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke
vséem investicim financniho produktu véetné statnich dluhopisd, zatimco druhy graf znazorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich
dluhopisti.

2. Soulad investic s taxonomif
kromé statnich dluhopisa*

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

0% 0%
leouIa(#ulstaxonc:mu MWV souladu s taxonomii
(b‘ez f03|I’n|ch plyn-u (bez fosilnich plynt
a jaderné energetiky) a jaderné energetiky)
O Nesoulad s taxonomii
O Nesoulad s taxonomii
100% 100%

Graf predstavuje X % ze vsech investic ,NepouZzije se”

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,statni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje k udrzitelnym investicim, které jsou
v souladu s taxonomii EU, neovlivni proporce statnich dluhopist v portfoliu podfondu
proporci udrzitelnych investic v souladu s taxonomii EU, které jsou v grafu zahrnuty.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti?

Minimalni podil investic do pfechodnych a podpUrnych €innosti je 0 %.

/4 Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, ktere

nejsou v souladu s taxonomii EU?
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Referenc¢ni hodnoty
jsou indexy méfici,
zda finan&ni produkty
dosahuji
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuji.

;.I@

Podfond se zavazuje k minimalné 45 % udrzitelnych investic s environmentalnim
cilem. Tyto investice mohou byt v souladu s taxonomii EU, ale spravcovska
spole¢nost v tuto chvili nemuze specifikovat pfesny podil podkladovych investic
podfondu, ktery bere v Gvahu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé aktivity. AvSak pozice je pfedmétem pfezkumu v prabéhu finalizace
podkladovych pravidel a s prabézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic se socialnim cilem?

Minimalni podil udrzitelnych investic se socialnim cilem je 5 %.
Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky je jejich ucel a jsou
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,neudrzitelné®, patfi hotovost pro Gcely likvidity
a derivaty pro zajisStovaci ucely a/nebo investi¢ni fondy. Uvedeny procentualni podil je
planovany procentualni podil, ktery muze byt drzen v téchto nastrojich, avSak skute¢ny
procentualni podil se mize ¢as od Casu lisit.

Tyto investice nepodléhaji zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim zarukam.

Je uréen konkrétni index jako referenéni hodnota pro spinéni cile udrzitelnych
investic?

Nepouzije se — Tato otazka neni relevantni, protoze podfond nema konkrétni index, ktery
slouzi jako referencéni hodnota pro plnéni cile udrzitelnych investic.

Jak referencni hodnota zohledriuje faktory udrZitelnosti zplisobem, ktery je pribézné
v souladu s cilem udrzitelnych investic?

Nepouzije se — Podfond nema konkrétni index, ktery slouzi jako referenéni hodnota pro
plnéni cile udrzitelnych investic.

Jak je prabézné zajistén soulad investi¢ni strategie s metodikou daného indexu?

Nepouzije se — Podfond nema konkrétni index, ktery slouZi jako referenéni hodnota pro
plnéni cile udrzitelnych investic.

Jak se uréeny index lisi od pfislusného Sirokého trzniho indexu?

Nepouzije se — Podfond nema konkrétni index, ktery slouzi jako referenéni hodnota pro
plnéni cile udrzitelnych investic.

Kde najdu metodiku pouzZivanou k vypoctu uréeného indexu?

Nepouzije se — Podfond nema konkrétni index, ktery slouzi jako referenéni hodnota pro
plnéni cile udrzitelnych investic.

Kde najdu na internetu dalsi informace o daném produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozici na webovych strankach
https://am.gs.com a to na strance produktd a/nebo nafizeni SFDR.
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Zverejnovani informaci pred uzavienim smlouvy u finanénich produktdi uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
¢innosti, ktera
pfispiva

k environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pfiCemz Zadny
environmentalni nebo
socialni cil vyznamné
neposkozuje

a spolecnosti, do
nichz je investovano,
dodrZuji postupy
fadné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikaCni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
c¢innosti. Uvedené
narizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodafskych
Cinnosti. Udrzitelné
investice

s environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

nafizeni (EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

Nazev produktu: Identifikaéni kéd pravnické osoby:
Goldman Sachs Patrimonial Defensive 549300B7KBL6SLILAM62

Environmentalni a/nebo socialni viastnosti

Ma tento finan€ni produkt cil udrzitelnych investic?

Ano x Ne
Bude provadét udrzitelné investice X Prosazuje environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem v minimalni vlastnosti, a prestoze nesleduje cil
Vvysi: % udrzitelnych investic, bude mit udrzitelné

investice v minimalni vysi 20 %
do hospodafrskych €innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako s environmentalnim cilem do
environmentalné udrzitelné hospodafrskych ¢innosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako

do hospodafskych &innosti, které se environmentalné udrzitelné

podle taxonomie EU nekvalifikuji

jako environmentalné udrzitelné X s environmentalnim cilem do
hospodafskych €innosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako

Bude provadét udrzitelné investice se X . N
environmentalné udrzitelné

socialnim cilem v minimalni vysi: %
X se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude
provadét zadné udrzitelné investice.

.-_‘ Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti tento finanéni produkt

prosazuje?

Podfond prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti, jak je popsano v ¢lanku 8 SFDR.
Podfond konkrétné prosazuje nize uvedené environmentalni a socialni vlastnosti. Podfond
muze tyto vlastnosti naplfiovat bud investovanim do investi¢nich fond{ spravovanych
subjektem pfidruzenym ke spravcovské spole¢nosti, které tato kritéria uplatfiuji, nebo pfimym
investovanim do podkladovych cennych papir(.

- Omezeni investic do emitent zapojenych do kontroverznich ¢innosti. To se
provadi omezenim investic emitentd zapojenych do vyvoje, vyroby, Udrzby &i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktd nebo t&Zby topného uhli &i
ropného pisku.

- Omezeni investic v zemich, na které se vztahuji celostatni sankce v podobé zbrojniho
embarga uvalené Radou bezpecénosti OSN, a v zemich na globalnich seznamech
zemi s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu &i na seznamu
Finan&niho akéniho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

- Dodrzovani zasad radné spravy a fizeni, respektovani lidskych a pracovnich
prav, ochrana zivotniho prostredi a prevence uplatkarstvi a korupce. Podfond
toho dosahuje posouzenim toho, do jaké miry emitenti jednaji v souladu s pfislusnymi
zakony a mezinarodné uznavanymi standardy, napf.: Pokyny OECD pro nadnarodni
spole¢nosti, obecné zasady OSN v oblasti podnikani a lidskych prav a zasady Global
Compact OSN.
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Ukazatele
udrzitelnosti méri,
jak jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

- Ramec Ul. Podfond prosazuje investice do spolecnosti i projektu, které pfispivaji
k dosazeni environmentalniho ¢&i socialniho cil na zakladé pfispévku produktu nebo
provozniho pFispévku.

- Pro uc€ely dosazeni environmentalnich nebo socialnich charakteristik podporovanych
podfondem nebyla stanovena zadna referenéni hodnota.

Jaké ukazatele udrZitelnosti se pouzivaji k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované timto finanénim produktem?

Nize uvedené ukazatele udrzitelnosti se pouzivaji k méfeni toho, zda byly dosazeny
jednotlivé environmentalni nebo socialni vlastnosti prosazované podfondem:

- pfima expozice podfondu vici investicim vylou¢enym, jak je popsano v zavaznych
prvcich podfondu,

- pocet emitentll, na které se vztahuji zbrojni embarga uvalena Radou bezpec¢nosti
OSN a tzv. vyzva k akci v ramci seznamu Finanéniho akéniho vyboru (FATF),

- pfima expozice podfondu vici emitentim vylou¢enym na zakladé poruseni
mezinarodné uznavanych standardu, jak je popsano v pfistupu k posuzovani
postupl fadné spravy,

- procento udrzitelnych investic.

Jaké jsou cile udrzZitelnych investic, které ma finanéni produkt ¢astecné provadét,
a jak dané udrzitelné investice k témto cilum pFispivaji?

To, zda jsou investice podfondu udrzitelnymi investicemi, se uréuje pomoci ramce
udrzitelnych investic spravcovské spoleénosti, ktery zahrnuje posouzeni skutenosti, zda
investice pfispiva k dosazeni environmentalniho a/nebo socialniho cile. Tento rdmec
povazuje investici za pfispivajici k environmentalnimu a/nebo socialnimu cili prostfednictvim
prispévku produktu nebo provozniho pfispévku.

Prispévek produktu zohlednuje bud’ i) pomér vynosu emitenta vénovanych kategorii

S environmentalné a/nebo socialné udrzitelnym dopadem, ii) soulad produktu

s environmentalnim a/nebo socialnim cilem udrzitelného rozvoje (SDG), iii) hodnoceni emise
(emitenta) v ramci tfidy (best-in-class) na témata environmentalnich a/nebo sociélnich
prilezitosti definovanych externim poskytovatelem dat, nebo iv) procentualni podil vynos
emitenta v souladu s taxonomii. S postupnym zlepSovanim dat se bude diky lepsi
dostupnosti spolehlivych dat pouzivat pouze metoda vynosu v souladu s taxonomii.

V pfipadé provozniho pfispévku se jedna o tematicky pFistup, ktery se zaméfuje na
prosazovani klimatické transformace (environmentalni) v ramci provozu emitenta, na
inkluzivni rdst (socialni) v rdmci provozu emitenta, provozni soulad s environmentalnim nebo
socialnim SDG nebo na uplathovani proprietarniho environmentalniho a socialniho
hodnoceni v ramci tfidy (best-in-class).

Podfond necili na konkrétni kategorii udrzitelnych investic, avSak posuzuje vSechny investice
realizované podle své celkové investi¢ni strategie pomoci ramce udrZitelnych investic. Proto
mohou udrzitelné investice realizované podfondem pfispét k dosazeni fady
environmentalnich a/nebo socialnich cilu.

Jak udrzitelné investice, které ma financni produkt ¢astecné provadét, vyznamné
neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil udrZitelnych investic?

Emitenti, ktefi jsou klasifikovani jako pfispivajici k udrzitelnému investovani, musi taktéz
splfiovat kritéria zasady ,vyznamné neposkozovat® (DNSH), ktera je sou€asti ramce
udrzitelnych investic spravcovské spole€nosti. Emitenti, ktefi neprojdou Uspésné testem
DNSH, nebudou mit status udrzitelné investice. Proprietarni kvantitativni &i kvalitativni
hranice pro vyznamné poskozeni byla stanovena pro vSech 14 povinnych ukazatel(l
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Hlavni nepfiznivy
dopad je
nejvyznamnéjsi
negativni dopad
investi¢niho
rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti tykajici

se environmentalnich,

socialnich

a zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci

a uplatkarstvi.

R

tykajicich se spole€nosti, do nichz je investovano, pro nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti (PAI) uvedené v regulaénich technickych standardech, které doplfiuji nafizeni
SFDR.

Navic jsou vSichni emitenti s velmi zavaznou kontroverzi povazovani za zpUsobujici
vyznamné poskozeni a nemaji moznost ziskat status udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadu na faktory udrzitelnosti?

Podfond zohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti napFic¢
environmentalnimi a socialnimi pilifi. Ukazatele PAI jsou zohlednény pfi uplatnéni
zasady DNSH, ktera je popsana vyse, za u¢elem urceni udrzitelnych investic

a kvalitativné prostfednictvim investi¢niho pfistupu podfondu.

Co se ty€e zohlednéni ukazatelt PAI v rdmci posouzeni testu DNSH emitenta, jak
je zminéno vyse, proprietarni kvantitativni ¢i kvalitativni mez pro vyznamné
poskozeni byla stanovena pro vSech 14 povinnych PAI tykajicich se spole€nosti, do
nichz je investovano, a tyto PAI jsou posuzovany s vyuzitim informaci od externiho
poskytovatele dat. Tyto hranice pro zasadu ,vyznamné nepoSkozovat” byly
stanoveny relativné i absolutné v porovnani s kazdym PAI v zavislosti na posouzeni
investic s nejhorsi vykonnosti, co se ty€e danych PAI, spravcovskou spole€nosti.
Nejsou-li k dispozici data pro konkrétni PAI, byla identifikovana vhodna zastupna
metrika. Pokud Udaje o PAI ani zastupném ukazateli (je-li to relevantni) nejsou

k dispozici nebo je nelze pouzit k posouzeni testu DNSH emitenta, nemU(ze byt
obecné takovy emitent oznacen za udrzitelnou investici.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti
a s obecnymi zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav? Podrobnosti:

Podfond vyuziva vlastni pfistup spravcovské spole¢nosti k identifikaci a hodnoceni
spolecnosti, které mimo jiné nejsou povazovany za sladéné se svétovymi normami. Na
zakladé tohoto hodnoceni budou vSechny spolecnosti, které jsou povazovany za
narusitele téchto globalnich norem (véetné pokyni OECD pro nadnarodni spoleénosti

a obecnych zasad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav), vylou€eny z kvalifikace jako
udrzitelna investice.

Taxonomie EU stanovuje zasadu ,vyznamné nepoSkozovat*, podle niz by
investice, které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat
cile taxonomie EU, a je doplnéna zviastnimi kritérii EU.

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat" se uplatriuje pouze u téch
podkladovych investic financéniho produktu, které zohledriuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti. Podkladové investice
zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho produktu kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské ¢innosti nezohledriuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poSkozovat Zadné
environmentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?
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Investicni strategie
predstavuje voditko
pro investi¢ni
rozhodnuti na zakladé
faktor(l, jako jsou
investi¢ni cile

a tolerance rizik.

x on
o

X Ano, podfond bere v tvahu PAI na faktory udrzitelnosti. Co se ty€e udrZitelnych
investic, PAl se zohledfuji pfi testu dodrzovani zasady ,vyznamné neposkozovat*
(DNSH), jak je popsano v ramci udrzitelnych investic. Dale podfond pracuje v rdmci
svého dokumentovaného investi¢niho procesu s ukazateli PAl. Samotné PAI jsou
zaclenény do investi¢niho procesu spravcovské spole¢nosti formou omezujicich
kritérii a spravcovstvi.

Informace o tom, jak podfond zohlednil PAI na faktory udrzitelnosti, budou
k dispozici ve vyro¢ni zpravé podfondu.

Ne

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt uplatnuje?

K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych podfondem
podfond uplatfiuje:

omezujici kritéria,

pfistup integrace ESG,
spravcovstvi,

ramec udrzitelnych investic.

Podfond mize investovat do investi¢nich fondl spravovanych stranou pfidruzenou ke
spravcovské spole¢nosti. Tyto prvky strategie mohou byt v téchto investiénich fondech
taktéz vyuzivany.

Omezujici kritéria

Podfond omezuje investice do emitentll zapojenych do kontroverznich Cinnosti.

V pfipadé investic podfondu do statnich emisi, které jsou souéasti investi¢ni strategie, se
u kazdé jednotlivé zkouma, zda Rada bezpeénosti OSN uvalila zbrojni embarga nebo zda
se to objevuje jako ,Vyzva k akci“ na seznamu Finan&niho akéniho vyboru (FATF). Pokud
je zemé na nékterém z téchto seznamu, bude vylou€ena z investi¢niho prostredi.

Pristup integrace ESG

Podfond integruje informace o environmentalnich, socialnich a spravnich faktorech pro
své investice. Prvnim krokem k integraci ESG je identifikace podstatnych rizik a pFilezitosti
v oblasti ESG. Poté jsou podstatna rizika a pfilezitosti v oblasti ESG posouzena

a vyjadfena formou Ciselného hodnoceni ESG. Posledni krok v rdmci integrace ESG
zahrnuje zaclenéni této analyzy ESG do investi¢ni provérky a vybéru cennych papir
emitentd.

U statnich emitentu je vétSina faktord ESG — od kvality a dostupnosti vzdélavani
a zdravotni péce az po politickou stabilitu a zdroje energie — obvykle vyznamna pro
vétSinu zemi po celém svété.

Spréavcovstvi

Tento podfond vyuZiva iniciativy zaméfujici se na zapojeni, které poskytuje tym Global
Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management. Ve snaze o prosazovani
osvédcenych postupl se tym Global Stewardship spole¢nosti Goldman Sachs Asset
Management zamé&fuje na proaktivni zapojovani zaloZzené na vystupech. Probiha
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prabézny pfezkum, zdokonalovani a monitoring iniciativ zaméfujicich se na zapojeni, aby
bylo zajisténo, Ze je jejich obsahem aktualni problematika a neustale se rozvijejici nazory
na kliGova environmentalni, socialni a spravni témata. Tym Global Stewardship
spole¢nosti Goldman Sachs Asset Management vytvari rAmec spravcovstvi jako navod
pro zapojovani. Ten odpovida tematickym prioritam tymu Global Stewardship spole€nosti
Goldman Sachs Asset Management a uruje smér hlasovani a snah o zapojovani.

Navic také probiha komunikace se statnimi emitenty ohledné (potencialni) emise
dluhopist za uc¢elem lepsiho posouzeni investi¢nich rizik a pFilezitosti. Spravcovska
spole¢nost planuje v tomto podfondu spolupracovat se statnimi emitenty, ktefi maji nizké
environmentalni (E)-skore, s cilem podpofit staty ke zlepSeni jejich celkovych
environmentalnich vysledk( a vétsi transparentnost metrik souvisejicich s klimatem.

Ramec udrzitelnych investic

Udrzitelné investice podfondu odpovidaji definici ,udrzitelné investice* podle nafizeni
SFDR, které vyzaduje, aby emitenti 1. pfispivali k environmentalnimu nebo socialnimu cili,
2. vyznamneé neposkozovali a 3. dodrzovali postupy fadné spravy a fizeni. Ramec
udrzitelnych investic vede k binarnimu vysledku: emitent bud kompletné splni kritéria pro
udrzitelnou investici, nebo je vibec nesplni. O tom, zda emitent pfispiva

k environmentalnimu nebo socialnimu cili, Ize rozhodnout na zakladé 2 kategorii:

1. prispévek produktu (na zakladé ¢innosti emitenta) a 2. provozni pfispévek (zpusob,
jakym emitent podnikd).

V ramci své investi¢ni strategie se podfond taktéz snazi investovat pouze do
podkladovych fondu s klasifikaci fondu splfiujiciho pozadavky ¢lankd 8 nebo 9 nafizeni
SFDR.

Jaké jsou zavazné prvky investiéni strategie, které se pouzZivaji k vybéru investic za
ucelem dosazeni jednotlivych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych timto finanénim produktem?

Nize jsou uvedeny zavazné prvky podfondu:

Emitenti vylouéeni na zakladé kritérii Ol zalozenych na normach. Podfond vylouéi
investice do emitentll zapojenych zejména do vyvoje, vyroby, udrzby €i prodeje
kontroverznich zbrani, vyroby tabakovych produktd nebo t&zby topného uhli &i
produkce ropného pisku. Dodrzovani vychazi z pfedem stanovenych limitt vynosu

a spoléha se na data tretich stran.

Podfond nebude investovat do zadnych zemi, na které se vztahuji celostatni sankce
v podobé zbrojniho embarga uvaleného Radou bezpecnosti OSN, ani do zemi na
globélnich seznamech zemi s vysokym rizikem prani penéz a financovani terorismu i
na seznamu Finanéniho ak&niho vyboru (FATF), na které se vztahuje ,Vyzva k akci®.

Jaka je pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic zvazovanych pred
uplatnénim této investi¢ni strategie?

Nepouzije se — Pfed uplatnénim investi¢ni strategie se podfond nezavazuje k dosazeni
minimalni miry ke snizeni rozsahu investic.

Mezi postupy Fadné Jakd je politika posuzovani postupti Fadné spravy a fizeni spoleénosti, do nichz je
spravy a fizeni patfi investovano?
fadné struktury Fizeni, )

;;trig)étignci, Podfond vyuziva svUj proprietarni pfistup k identifikaci a hodnoceni subjektd, které porusuji
odméniovani globalni normy, a emitent(, ktefi pouzivaji Spatné postupy spravy a fizeni, zejména co se
zaméstnancl tyCe spravnych struktur fizeni, vztahl se zaméstnanci, odmérnovani zaméstnancl

a dodrzovani a dodrzovani danovych predpisu.

danovych predpisu.
Cilem tohoto pfistupu je identifikovat, pfezkoumat, zhodnotit a monitorovat spole¢nosti,
které externi poskytovatelé dat oznaci jako porusujici nebo jinak nedodrzujici zasady UN
Global Compact (UNGC), pokyny OECD pro nadnarodni spole¢nosti a obecné zasady OSN

Goldman Sachs Funds V - kvéten 2025 Goldman Sachs Asset Management 98



Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadreny jako podil

na:

obratu
predstavujicim
podil pfijmu

z ekologickych
Cinnosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano,
kapitalovych
vydajich
(CAPEX)
znazornujicich
zelené investice
spolec¢nosti, do
nichz je

investovano, napf.

do pfechodu na
zelenou
ekonomiku,
provoznich
nakladech
(OPEX)
predstavujicich
zelené provozni
cinnosti
spole¢nosti, do
nichz je
investovano.

wuiuian Sachs Funds V - kvéten 2025

v oblasti podnikéni a lidskych prav, a to véetné spolecnosti, které obdrzely vysoké skore
kontroverze (v€etné vyznamnych kontroverzi v oblasti spravy a fizeni, zavaznych
kontroverzi v pracovnépravni oblasti a zavaznych kontroverzi v oblasti dodrzovani
danovych predpist). Na zakladé pfezkumu téchto externich vstupl dat budou spole¢nosti,
0 nichz bude spravcovska spolecnost pfesvédcena, ze trvale a zavaznym zplsobem
porusuji zasady a/nebo jsou povazovany za jednajici v rozporu s postupy radné spravy

a fizeni a naprava stavu je nedostate¢na, vylou¢eny z podfondu. Tento seznam spolecnosti
bude pfezkouman dvakrat roéné. Mlize se stat, Ze spravcovska spolec¢nost nebude
schopna rychle prodat cenné papiry, které maji byt z portfolia vylouc¢eny po kazdém
pololetnim pfezkumu (napf. z davodu potizi s likviditou nebo z jinych divodd mimo kontrolu
spravcovskeé spolecnosti), bude se v8ak snazit investice prodat co nejdfive, a to Fadnym
zpusobem a v nejlep§im zajmu investora.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?

Do nize uvedené tabulky se promita planovana alokace aktiv podfondu v souladu
s environmentalnimi a socialnimi vlastnostmi, véetné zavazku udrzitelnych investic.

Planovana alokace aktiv je takova, ze 80 % investic podfondu bude v souladu

s E/S vlastnostmi. Alespori 20 % investic podfondu tvofi udrzitelné investice. Tyto
udrzitelné investice pfispivaji, napfiklad, ¢asti svych vynosl k dosazeni udrzitelného cile,
financovani udrzitelnych projektli (napf. zelenych, socialnich nebo udrzitelnych dluhopist)
nebo udrzitelnému fungovani. Tyto investice vyznamné neposkozuiji jiné udrzitelné cile.
Odhaduje se, ze 20 % investic podfondu sméfuje do kategorie ,jiné" a nepouzivaji se

k prosazovani E/S vlastnosti. Tyto investice vétSinou sméfuji do penéz, penéznich
ekvivalentu, derivatli pouzivanych jako techniky efektivni spravy portfolia, emitent,

u nichz chybi Udaje, a SKI a SKIPCP, které nemaji cil udrzitelnych investic. Investiéni
fondy spravované stranou pfidruzenou ke spravcovské spolecnosti, které prosazuji
environmentélni a sociélni vlastnosti podobné vlastnostem prosazovanym timto
podfondem se povaZzuji za vlastnosti v souladu s environmentalnimi a socialnimi
vlastnostmi.

Zavazek minimalniho podilu environmentalné udrzitelnych investic je 1 %.
Zavazek minimalniho podilu socialné udrzitelnych investic je 1 %.

#2 Jiné
20 %

Socialni

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se
pouzivaji k dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finan¢nim
produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu
s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani se nekvalifikuji jako udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- Podkategorie #1A Udrzitelné zahrnuje udrzitelné investice s environmentélnimi nebo
socialnimi cili.

- Podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnuje investice, které jsou v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

Jak vyuZiti derivati dosahuje environmentalnich nebo sociadlnich viastnosti
prosazovanych danym finanénim produktem?

Nepouzije se — K dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti
prosazovanych podfondem se derivaty nepouzivaji.

£ V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné investice s environmentalnim cilem

v souladu s taxonomii EU?
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Aby kritéria tykajici se
fosilnich plyna
zUstala v souladu

s taxonomii EU,
zahrnuji také omezeni
emisi a pozadavky
ohledné pfechodu na
vyuzivani plné
obnovitelnych zdroja
nebo nizkouhlikovych
paliv do konce roku
2035. V souvislosti

s jadernou
energetikou zahrnuji
kritéria i komplexni
pravidla tykajici se
bezpefnosti

a nakladani

s odpadem.

Podpurné éinnosti
pfimo umoznuji, aby
jiné Cinnosti
vyznamné pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Prechodné ¢innosti
jsou takove, pro néz
dosud nejsou

k dispozici
nizkouhlikové
alternativy, mimo jiné
plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych
plynt odpovidaji
nejlepSim vysledkdm.

b

jsou
udrzitelné investice
s environmentalnim
cilem, které
nezohlednuiji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské Cinnosti
podle taxonomie EU.
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Ackoli zamérem tohoto podfondu je realizovat udrzitelné investice, nezohledriuje kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské €innosti ve smyslu taxonomie EU, a proto je
soulad jeho portfolia s taxonomii EU 0 %. AvSak pozice bude pfedmétem pfezkumu v priibéhu
finalizace podkladovych pravidel a s pribézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jak je uvedeno vySe, to, zda jsou investice tohoto produktu udrzitelnymi investicemi, se urCuje
pomoci ramce udrzitelnych investic spravcovské spole¢nosti pro posouzeni pfispévku investic
k dosazeni environmentalnich a/nebo socialnich cil{l. Tento produkt necili na jednu konkrétni
kategorii udrzitelnych investic, avSak namisto toho posuzuje vSechny investice realizované
podle své celkové investi¢ni strategie pomoci tohoto ramce.

Investuje finanéni produkt do éinnosti spojenych s fosilnimi plyny a/nebo jadernou
energetikou, které jsou v souladu s taxonomii EU?

Ano
Ve fosilnich plynech
x Ne, 0%

V jaderné energetice

1 Cinnosti spojené s fosilnimi plyny a/nebo jadernou energetikou jsou v souladu s taxonomii EU pouze v pfipadé, Ze pfispivaji

k omezovani klimatickych zmén (,zmirfiovani zmény klimatu®) a zarover vyznamné neposkozuji Zadny z cilti taxonomie EU — viz
vysvétlivku na levém okraji. Uplny vyget kritérii tykajicich se &innosti spojenych s fosilnimi plyny a jadernou energetikou, které jsou
v souladu s taxonomii EU, stanovuje nafizeni evropské komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

fa

Nize uvedené grafy zelené znazornuji minimalni procentni podil investic, které jsou v souladu
s taxonomii EU. Vzhledem k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni souladu
s taxonomii u statnich dluhopist* znazorriuje prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke
vsem investicim finan¢niho produktu vcetné statnich dluhopisd, zatimco druhy graf znazorriuje
soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych nez statnich
dluhopisti.

2. Soulad investic s taxonomif
kromé statnich dluhopisa*

1. Soulad investic s taxonomii, véetné
statnich dluhopist*

0% 0%
WV souladu s taxonomii mV souladu s taxonomif
(b.ez f05|I’n|ch plyn'u (bez fosilnich plynd
a jaderné energetiky) a jaderné energetiky)
O Nesoulad s taxonomii
O Nesoulad s taxonomii
100% 100%

Graf pfedstavuje X % ze vSech investic ,,Nepouzije se”

* Pro ucely téchto graft predstavuji ,statni dluhopisy” v§echny statni expozice.

Vzhledem k tomu, Ze se podfond nezavazuje k udrzitelnym investicim, které jsou
v souladu s taxonomii EU, neovlivni proporce statnich dluhopist v portfoliu podfondu
proporci udrzitelnych investic v souladu s taxonomii EU, které jsou v grafu zahrnuty.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych a podptrnych ¢éinnosti?

Minimalni podil investic do pfechodnych a podpurnych ¢innosti je 0 %.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které
nejsou v souladu s taxonomii EU?
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vlastnosti, které
prosazuji.
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Podfond se zavazuje k minimalné 1 % udrzitelnych investic s environmentalnim
cilem. Tyto investice mohou byt v souladu s taxonomii EU, ale spravcovska
spole¢nost v tuto chvili nemuze specifikovat pfesny podil podkladovych investic
podfondu, ktery bere v Gvahu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé aktivity. AvSak pozice je pfedmétem pfezkumu v prabéhu finalizace
podkladovych pravidel a s prabézné se zlepSujici dostupnosti spolehlivych dat.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych investic?
Minimalni podil socialné udrzitelnych investic je 1 %.

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“, jaky je jejich ucel a jsou
u nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Mezi investice, které spadaji do kategorie ,jiné", mize patfit hotovost pro Gcely likvidity,
derivaty pro efektivni spravu portfolia / investi¢ni ucely, emitenti, u nichZ chybi udaje, a/nebo
investice do SKIPCP a SKI, které Ize pouzivat k dosazeni investi¢niho cile podfondu, avSak
neprosazuji environmentalni ani socialni vlastnosti podfondu, ani nesplfuji podminky pro
udrZitelné investice.

Uvedeny procentualni podil je planovany procentualni podil, ktery mlze byt drzen v téchto
nastrojich, avSak skute¢ny procentualni podil se mlze ¢as od ¢asu lisit.

Tyto finanéni nastroje nepodléhaji Zadnym minimalnim environmentalnim nebo socialnim
zé&rukam.

Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho, zda je tento finanéni produkt
v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které prosazuje,
uréen konkrétni index?

Neni relevantni. Tento podfond nema konkrétni index uréeny jako referenéni hodnota pro
uréeni, zda je tento finanéni produkt v souladu s environmentalnimi nebo socialnimi
charakteristikami, které podporuje.

Kde najdu na internetu dalsi informace o daném produktu?

Dalsi informace tykajici se daného produktu jsou k dispozici na webovych strankach
https://am.gs.com a to na strance produktd a/nebo nafizeni SFDR.
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Vice informaci ziskate na adrese:
Goldman Sachs Asset Management B.V.
P.O. Box 90470

2509 LL Haag

Nizozemsko

e-mail: ESS@gs.com

nebo https://am.gs.com
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