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I. OBECNE INFORMACE

I.1. Pravni poméry

Obchodni firma:
Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Pravni forma:
Predmét podnikani:

Vedouci odstépného
zavodu:

Zrizovatel:

Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Pod drahou 1637/2, HoleSovice, 170 00 Praha 7

096 91 171

Odstépny zavod zahraniéni pravnické osoby

Obhospodarovani majetku zakaznika

Lubomir Vystavél

Goldman Sachs Asset Management B.V.

2595AS Haag, Prinses Beatrixlaan 35, Nizozemské kralovstvi

I. 2. Hospodarské poméry

I. 2.1. Vysledek hospodareni

Odstépny zavod dosahl za ucetni obdobi kalendarniho roku 2023 tcetniho zisku ve vysi 80 904 tis.

KE.

|. 2.2. Finanéni ukazatele

Ukazatele (v tis. KE) 2023 2022

Suma aktiv netto 102 258 102 269
Cisty zisk 80 904 72 260
Zisk pfed zdanénim 99 282 90 493
Hruby obrat 178 762 178 413
Pocet zaméstnancl 13 13

V roce 2023 se odstépny zavod Goldman Sachs Asset Management B.V. zaméfil na dalsi rozvijeni
spoluprace s nejvétsimi klienty a partnery z oblasti Asset managementu a distribuce podilovych fondu.

Obchodni politika odStépného zavodu Goldman Sachs Asset Management B.V. sledujici postupny a
dlouhodoby vyvoj trhu v Ceské a Slovenské republice se v roce 2023 nezménila.

Z vy$e uvedenych divodu Ize predpokladat, ze nastavena obchodni politika bude pokraCovat i v roce

2024.

Il. INFORMACE O UDALOSTECH PO KONCI ROZVAHOVEHO DNE

K datu 6.5.2024 doslo k zapisu zmeény sidla Od$tépného zavodu na Pod drahou 1637/2, HoleSovice, 170

00 Praha 7.

V obdobi od data u¢etni zavérky do data sestaveni této vyro€ni zpravy nenastaly Zadné dal$i vyznamné
udalosti, které by mély byt uvedeny v pfiloze k u€etni zavérce nebo ve vyro¢ni zpravé Odstépného

zavodu.




lll. INFORMACE O PREDPOKLADANEM BUDOUCIM VYVOJI CINNOSTI UGETNI
JEDNOTKY

Odstépny zavod pokracuje ve svém cileni na rlst, a to stanovenim jasnych pland a cild se zamérem
udrzeni zdravého rozvoje Odstépného zavodu. RuUst vytvafi pfilezitosti pro Odstépny zavod,
zaméstnance, a i skupinu jako celek.

Rast byl historicky dosahovan rozvijenim vztahl s existujicimi zakazniky, navysovanim portfolia
zakaznikl a kontrolou rezijnich nakladd. Aktualni vykonnost Odstépného zavodu je porovnavana
s planem, ukazatele KPI jsou pribézné sledovany a pfedkladany vedeni skupiny.

IV. INFORMACE O VYDAJICH NA CINNOST V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
V roce 2023 nevynalozil Odstépny zavod zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

V. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO
PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Odpovédné investovani je v poslednich letech na vzestupu. Podporuje ho silna poptavka investort,
celosvétovy tlak na udrzitelnost i viadni programy udrzitelného rozvoje. O¢ekavame, ze silny rust bude
pokracovat i v nadchazejicich letech.

Jako odpovédni investofi si klademe za cil zlepSovat zhodnoceni prostfedkld nasich klientl stejné jako
svét, ve kterém zijeme. Abychom dokazali uspokojit rizné potfeby nasich klientl napfi¢ Sirokou $kalou
tfid aktiv, mame razné typy odpovédnych investi¢nich strategii.

V pracovnépravnich vztazich nedoslo v Odstépném zavodu k vyraznym vykyvim. Odstépny zavod ma
stabilni pocet svych zaméstnancu.

VI. INFORMACE O ZRiZENi ORGANIZACNICH SLOZEK V ZAHRANICI

Odstépny zavod nema organizadni slozku v zahraniéi.

V Praze dne: 28.6.2024

Vedouci odstépného zavodu

Lubomir Vystaveél



Dle pfilohy €. 1
k Vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.

ROZVAH A (vtis. Kg)

]

Obchodni firma
Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch
sidlo:

identifikaéni €islo: 09691171
predmét podnikani: Obhospodarovani majetku
zakaznika

okamzik sestaveni U¢etni zavérky 31. 12. 2023
kod banky:

Pod drahou 1637/2, 170 00 Praha 7

k 31. 12. 2023
Ozn AKTIVA Bézné ucetni obdobi Minulé u¢etni obdobi
Bruto Korekce Netto Netto

i3 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 13
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 75.358 0 75.358 58.842
z toho: a) splatné na pozadani 75.358 0 75.358 58.842
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 4.710 -3.561 1.149 302
ztoho: c) ostatni 4.710 -3.561 1.149 302
10. |Dlouhodoby hmotny majetek 28.919 -26.742 2177 6.900
ztoho: a) pozemky a budovy pro provozni €innost 16.451 -15.325 1.126 5.034
b) ostatni 12.468 -11.417 1.051 1.866
11. |Ostatni aktiva 21.599 0 21.599 33.799
13.  [Naklady a pfijmy pfistich obdobi 1.975 0 1.975 2.413
AKTIVA CELKEM 132.561 -30.303 102.258 102.269

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty, podrozvahové polozky, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a priloha je nedilnou souéasti Gcetni zavérky.




Ozn PASIVA Bézné ucéetni obdobi Minulé G¢etni obdobi
2. Zavazky vUgi nebankovnim subjektim 497 0
vtom: a) splatné na pozédani 0 0
b) ostatni zavazky 497 0
4. Ostatni pasiva 8.404 11.887
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 1.557
6. Rezervy 12.453 16.565
vtom: b)nadané 1.051 2.663
c) ostatni 11.402 13.902
15; Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 80.904 72.260
PASIVA CELKEM 102.258 102.269

Sestaveno dne: 28.06.2024

Podpisovy zaznam statutarniho organ

Lubomir Vystavél

ucetni jednotky:

Pravni forma ucetni jednotky:

Odstépny zavod zahraniéni pravnické osoby

Predmét podnikani:

Obhospodarovani majetku zakaznika

Pozn:

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty, podrozvahové polozky, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfiloha je nedilnou soucasti ucetni zavérky.




Dle pfilohy €. 2
k Vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.

Obchodni firma

Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

sidlo:
identifikacni &islo:
predmét podnikani:

okamzik sestaveni Ucetni zaverky:
kod banky:

Pod drahou 1637/2, 170 00 Praha 7
09691171

Obhospodarovani majetku
zakaznika

31.12. 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. K&)
za obdobi 1.1.-31.12.2023

Ozn. TEXT Bézne uéetni obdobi Minule u€etni obdobi
25 Naklady na uroky a podobné naklady -127 -209
4. Vynosy z poplatku a provizi 173.454 167.304
5, Naklady na poplatky a provize -524 -1.055
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci - vynos (+) / naklad (-) -1.457 -5.640
7 Ostatni provozni vynosy 36 127,
8. Ostatni provozni naklady 21 3.268
9. Spravni naklady -69.4393 -65.028
v tom: a) naklady na zaméstnance -43.874 -39.981
z toho: aa) mzdy a platy -35.126 -31.864
ab) socialni a zdravotni pojisténi -8.748 -8.117
b) ostatni spravni naklady -25.619 -25.047
11, |Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k diouhodobému hmotnému a -5.128 -5.730
nehmotnému majetku - vynos (+) / naklad (-)
17. |Tvorba a pouziti ostatnich rezerv - vynos (+) / naklad (-) 2.500 -2.544
19. |Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné &innosti pred zdanénim 99.282 90.493
23. _[Dan z pfijmu 18.378 18.233
24, |ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI PO ZDANENI 80.904 72.260
Sestaveno dne: 28.06.2024 Podpisovy zaznam statutarniho W dn
Lubomir Vystavél E
Pravni forma Gcetni jednotky: Predmét podnikani: il aIPozn: [74
Qdstépny zavod zahranicni pravnické osoby Obhospodarovani majetku zakaznik

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty, podrozvahové polozky, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfiloha je nedilnou soucasti Gcetni zaveérky.




Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha v uéetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2023




Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2023

1. OBECNE UDAJE

1.1 Zalozeni a charakteristika firmy

Nazev: Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch
Pravni forma: Odstépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby

Sidlo: Pod drahou 1637/2, HoleSovice, 170 00 Praha 7

ICO: 096 91 171

Ucetni obdobi: 1.1.2023 -31. 12. 2023

Odstépny zavod byl zapsan do obchodniho rejstriku u Méstského soudu v Praze, Ceska republika, dne
23.11. 2020 pod oddil A, viozka 79626.

Zfizovatel: Goldman Sachs Asset Management B.V.
2595AK s’Gravenhage, Prinses Beatrixlaan 35, Nizozemské
kralovstvi

Hlavnim predmétem podnikani odstépného zavodu je obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management) a investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

Svoji ¢innost odstépny zavod vykonava na tzemi Ceské republiky.

Soucasna ekonomicka situace zUstava nadale citliva na geopoliticky vyvoj ve svété. Vliv na finanéni a
komoditni trhy, dodavatelské fetézce a klicové makroekonomické ukazatele s dopadem na podnikani,
jako jsou mira inflace, vySe urokovych sazeb, volatilita ménovych kurzl a dalsi, je stale vyznamny.

Vedeni odstépného zavodu zhodnotilo, Ze vliv sou¢asné ekonomické situace na jeho obchodni ¢innost
neni vyznamny. Nadale vSak bude sledovat a vyhodnocovat aktualni vyvoj a zachycovat jeho pfipadné
dopady v UCetni zavérce.

1.2 Clenové organi ke dni uéetni zavérky

Funkce Prijmeni, jméno
Vedouci odstépného zavodu: Lubomir Vystavél
1.3 Zmény v obchodnim rejstfiku v uplynulém roce

Dne 6. bfezna 2023 byla v obchodnim rejstfiku zapsana zména nazvu odstépného zavodu na Goldman

Sachs Asset Management B.V., Czech Branch.
Dne 26. fijna 2023 doSlo také ke zméné& v nazvu a adrese zfizovatele na Goldman Sachs Asset

Management B.V., sidlo 2595AK s’Gravenhage, Prinses Beatrixlaan 35, Nizozemské kralovstvi.



Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha tcetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2023

2. INFORMACE O UPLATNENYCH UCETNICH METODACH
21 Pouzité ucetni metody

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, byla pfipravena na zakladé
Ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a vyhlaskou Ministerstva financi
Ceskeé republiky (MF CR) &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu, pro Ucetni jednotky, které jsou spole¢nostmi a jinymi
finanénimi institucemi (dale jen ,vyhlaska pro finanéni instituce*) a ¢eskymi ucetnimi standardy pro
finan¢ni instituce.

Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby G€etni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich
nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ugetnich standardli upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o
uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen ,mezinarodni ucetni standard” nebo ,IFRS").

V oblastech, které nejsou upraveny ,vyhlaskou pro finanéni instituce" postupuje odstépny zavod dle
vyhlagky MF CR ¢&. 500/2002, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
o0 UGetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli Uctujicimi
v soustavé podvojného Ucetnictvi (dale jen ,vyhlaska pro podnikatele®).

Tato Ucetni zavérka je sestavena vrozsahu vyzadovaném pro kategorii ,malé” ucCetni jednotky
definované v § 1b zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, pfedev§im zasadu o ocefiovani majetku historickymi
cenami (s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou), zasadu tGctovani ve
vécné a éasové souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti U€etni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Odstepny zavod v této priloze uvadi pouze informace o Ucetnich metodach a principech, financnich
nastrojich a udalostech, které mély vyznamny vliv na sestaveni ucetni zavérky za rok 2023.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana. Uvedené Udaje jsou vyjadreny v tisicich K&, neni-li uvedeno
jinak.

Tato zavérka je sestavena na zakladé predpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

2.2 Den uskuteénéni tcetniho pfipadu

S ohledem na pfedmét podnikani a ¢innost od$tépného zavodu se dnem uskute¢néni Gcetniho pfipadu
rozumi zejména den, ve kterém dojde k nabyti nebo zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke
vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, ke zjisténi Skody, manka, schodku nebo
piebytku, k pohybu majetku uvnitf Ucetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou predmétem
Udetnictvi a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici,
nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek uéetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

2.3. Uéetni pravidla pro finanéni nastroje

V souladu s Upravou obsazenou v §4a Vyhlasky Ministerstva financi €. 501/2002 je odstépny zavod pro
Ucetni zavérku, kterou bude sestavovat za Ucetni obdobi kon¢ici 31. prosince 2023, povinen postupovat
podle mezinarodnich Ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standard( pro ugely vykazovani financnich nastroji, jejich
ocenovani a uvadéni informaci v pfiloze v ucetni zavérce.

[\




Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha ucetni zaverky za rok koncici 31. prosince 2023

Pouziti IFRS pro ucely vykazovani a ocefiovani finanénich nastrojl a zvefejriovani informaci v pfiloze v
Ucetni zavérce se tyka zejména nasledujicich oblasti:
e Klasifikace a oceriovani finanénich aktiv a zavazkti

Financni aktiva a zavazky odstépného zavodu, na ktera se vztahuji U¢etni zasady pro finanéni nastroje,
jsou:

penézni prostiedky,

pohledavky z obchodniho styku,

ostatni finanéni pohledavky,

ostatni finan¢ni zavazky

V souladu s IFRS 9 se finanéni aktiva a zavazky pfi prvotnim vykazani klasifikuji do nasledujicich
specifikovanych kategorii:

- finanéni aktiva/zavazky ocefiovana nabéhlou hodnotou (AC)

- finan¢ni aktiva/zavazky ,v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Klasifikace aktiv je zalozena na povaze aktiva a zaméru vedeni. Odstépny zavod klasifikuje sva finanéni
aktiva a zavazky pfi jejich prvotnim zauctovani.

Prvotni zati€tovani

Financni nastroje ve FVTPL jsou nejprve vykazany v realné hodnoté. VVSechny ostatni finanéni nastroje
jsou nejprve vykazany v realné hodnoté upravené o transakéni naklady. Redlna hodnota pfi prvotnim
zaucCtovani je nejlépe dolozena transakéni cenou. Zisk nebo ztrata z prvotniho zauétovani je
zaznamenana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi realnou hodnotou a transakéni cenou, coZ Ize
dolozit jinymi pozorovatelnymi bé&znymi trznimi transakcemi ve stejném nastroji nebo ocenovaci
technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje z pozorovatelnych trhd.

Po prvotnim zauctovani je oéekavana Uvérova ztrata (,ECL") uznana pro finanéni aktiva ocené&na v AC,
€0z ma za nasledek okamzitou ucetni ztratu.

Veskere nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, které vyzaduji dodani v ¢asovém ramci stanoveném regulaci
nebo trzni konvenci (koup& nebo s obvyklym terminem dodani), jsou zaznamenany v den uzavieni
obchodu, tj. v den, kdy se od$tépny zavod zavaze k dodani finanéniho aktiva. VVechny ostatni nakupy
se vykazuji, jakmile se Ucetni jednotka stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

Obchodni model
Obchodni model odrazi zpusob, jakym odstépny zavod spravuje aktiva za ucelem vytvareni penéznich
toku - zda je cilem odstépného zavodu:

i) pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeni za Gc¢elem shromazdovani smluvnich
penéznich tokl") nebo
ii) shromazdovat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeni

za ucelem shromazdovani smluvnich penéznich tokl a prodeje’), nebo pokud neni
pouzitelny zadny z bodU i) a ii), jsou finanéni aktiva klasifikovana jako soucast ,jiného"
obchodniho modelu a ocenéna jako FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na Urovni portfolia) na zakladé véech relevantnich diikazd
o Cinnostech, které odsteépny zavod podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v
den hodnoceni.

Dle sveho obchodniho modelu odstépny zavod spravuje finanéni aktiva vyhradné s cilem pouze vybirat
smluvni penézni toky (obchodni pohledavky jsou drzeny vyhradné do splatnosti za U¢elem inkasa jistiny)
a ty nasledné drzet (béZne bankovni Géty) za ucelem shromazdovani penéznich prostiedk.

Odstépny zavod tak spini test ,SPPI* (solely payments of principal and interest), ktery vyZaduje, aby
smluvni podminky financniho aktiva (jako celku) vedly k penéznim tok(m, které jsou vyhradné splatkami
jistiny a droku z nesplacené jistiny, tj. penéznim tokim, které odpovidaji zakladnimu Gvérovému
ujednani.



Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2023

V$echny finanéni aktiva odstépného zavodu jsou ocenény v nabé&hlé hodnoté (AC - amortised costs).
Charakteristika penéznich toku

V piipadech, kde obchodni model je nastaven za u¢elem shromazdovani smluvnich penéznich tokd
nebo za ucelem shromazdovani smluvnich penéznich tokl a prodeje, odstépny zavod posuzuje, zda
tyto penézni toky predstavuji pouze platby jistiny a urokl (,SPPI*). Finanéni aktiva s vlozenymi derivaty
jsou povazovana za ucelena, pokud uréovani jejich penéznich tokul je v souladu s SPPI testem. Pfi tomto
posouzeni od$tépny zavod rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim uvérovym
ujednanim, tzn. droky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, ¢asové hodnoty penéz, jinych
zakladnich uvérovych rizik a ziskové marze.

Pokud smluvni podminky zavadéji expozici vuci riziku nebo volatilité, ktera je v rozporu se zakladnimi
Uvérovymi podminkami, je finanéni aktivum klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL. SPPI test se
provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu posuzovano.

Oductovani

Odsteépny zavod oductuje finanéni majetek, pokud (a) jsou aktiva vyplacena nebo prava na penézni toky
z aktiv vyprsela jinym zplsobem, nebo (b) od$tépny zavod pfeved| prava z penéznich tokl z finanénich
aktiv nebo vstoupil do kvalifikované prechodové dohody zatimco (i) rovnéz prevadéji v podstaté vSechna
rizika a odmeény plynouci z vlastnictvi aktiv, nebo (ii) neprfevadi ani nezachovava v podstaté vSechna
rizika a odmény plynouci z vlastnictvi, ale neponechal si kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud
protistrana nema zadnou reélnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu nepfibuzné treti osobg,
aniz by bylo nutné stanovit omezeni o prodeji.

e Klasifikace a ocennovani finanénich zavazku

Finanéni zavazky odstépného zavodu, na ktera se vztahuji G€etni zdsady pro finanéni nastroje, jsou:
e zavazky z obchodniho styku,
e zavazky z leasingu,

Finanéni zavazky se ocenuji zlstatkovou hodnotou (AC) za pouziti metody efektivni urokové miry.

Oductovani
Finanéni zavazky jsou oducétovany v okamziku zaniku (tj. ve chvili, kdy je povinnost, ktera je uvedena
ve smlouvé, ukonéena, zrusena nebo vyprsi).

Modifikace

Odstépny zavod ob¢as opétovné sjednava nebo jinak upravuje smluvni podminky finan€nich aktiv.
Odstépny zavod posuzuje, zda je zména smluvnich penéznich tokl podstatna. Pokud jsou upravené
podminky podstatné odlisné, prava na penézni toky z plvodniho aktiva vyprdi a odstépny zavod
oductuje puvodni finanéni aktivum a vykaze nové aktivum v realné hodnoté. Datum opétovného sjednani
se povazuje za datum poc¢ate¢niho uznani pro nasledné vypoéty znehodnoceni, véetné ur€eni, zda
doslo k vyznamnému narlstu Uvérového rizika. Odstépny zavod také posuzuje, zda novy uvér nebo
dluhovy nastroj splnuje SPPI kritérium. Jakykoli rozdil mezi zUstatkovou hodnotou plvodniho aktiva,
ktery byl oduc¢tovan, a redlnou hodnotou nového, podstatné zménéného aktiva, se vykazuje ve vykazu

zisku a ztraty.

V situaci, kdy byla nova smluvni Gprava vyvolana finanénimi potizemi protistrany a neschopnosti
uskuteénit pivodné dohodnuté platby, Odstépny zavod porovna pulvodni a revidované oCekavané
penézni toky, aby posoudila, zda rizika a uzitky z aktiva jsou z divodu provedené modifikace smlouvy
podstatné odlisné. Pokud se rizika a uzitky nemeéni, upravené aktivum se podstatné nelisi od plvodniho
aktiva a zména nevede k oductovani. Odstépny zavod prepocita hrubou téetni hodnotu diskontovanim
upravenych smluvnich penéznich tokd plvodni efektivni urokovou mirou (nebo efektivni trokovou mirou
upravenou o Uvérové riziko pro finanéni aktiva POCI) a vykaze zisk nebo ztratu z modifikace.
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Kli¢ové podminky ocenovani

Realna hodnota (,FV*) je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k thradé zavazku
v fadné transakci mezi u¢astniky trhu k datu ocenéni. Nejlep$im dlkazem realné hodnoty je cena na
aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazk( provadi v
dostateéné frekvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota
finan€nich nastroji obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna jako produkt kotované ceny za
jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které ucetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy
bézny denni objem obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnoZstvi a zadavani
objednavky k prodeji pozice v jedné transakci by mohl ovlivnit kétovanou cenu.

Techniky ocenéni, jako jsou modely diskontovanych penéznich tokli nebo modely zaloZzené na
nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni finan¢€nich udajl investic, se pouzivaji k ocenéni reainé
hodnoty nékterych financnich nastrojd, pro které nejsou k dispozici informace o cenach externiho trhu.
Ocenéni realné hodnoty je analyzovana podle Urovné v hierarchii realnych hodnot takto: (i) prvni Uroven
je ocenéni na kotovanych cenach aktivnich trhl pro totoZzné aktiva nebo zavazky, (i) ocenéni druhé
urovné jsou ocenovaci techniky se véemi vstupy materialu pozorovanymi pro aktivum nebo zavazek, a
to bud' pfimo (tj. jako ceny), nebo nepfimo (1j. odvozené z cen), a iii) ocenéni teti Grovné jsou ocenéni,
ktera nejsou zalozena pouze na pozorovatelnych trznich udajich (to znamend, Ze ocenéni vyzZaduje
vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie reélnych hodnot se
predpokladaji za pfechody na konci vykazovaného obdobi.

Transakcni naklady jsou naklady, které Ize pfimo pfirfadit akvizici, emisi nebo prodeji finanéniho nastroje.
Transakéni cena je takova cena, kterd by nevznikla, pokud by transakce nebyla uskute¢néna.
Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupclm (véetné zaméstnancl, ktefi
plUsobi jako obchodni zastupci), poradctiim, makléflim a prodejclim, dale odvody regulaénim organiim a
burzam a dané a cla. Transakéni ndklady naproti tomu nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na
financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

Nabehla hodnota (,AC") je Castka, kterou byl finanéni nastroj ocenén pfi prvotnim zaucétovani po
odecteni vSech splatek jistiny, navySeny o dluzny Urok a pro finanéni aktiva snizeny o pfipadné opravné
polozky na oCekavaneé uvérové ztraty ( ,ECL" — expected credit loss). Dluzné Groky zahrnuji amortizaci
transakénich nakladi odlozenych pfi prvotnim zalucétovani a jakoukoli prémii nebo diskont do splatnosti
pomoci metody efektivni trokové miry. Nabéhlé trokové vynosy a nabéhlé urokové naklady, véetné
Casoveé rozliseného kuponu a amortizované diskontni sazby nebo prémie (véetné pfipadnych
odlozenych poplatkl pfi vzniku), nejsou vykazovany samostatné a jsou zahrnuty do Uéetni hodnoty
souvisejicich polozek v ugetni zavérce.

Metoda efektivni trokové miry je metoda alokace Urokovych vynos( nebo uUrokovych nakladl za
pfislusné obdobi tak, aby byla dosaZzena konstantni periodicka urokova mira (efektivni Urokova mira).
Efektivni urokova mira je urokova sazba, ktera diskontuje ocekavané budouci pfijaté nebo odeslané
penézni toky po dobu o¢ekavané zivotnosti finanéniho nastroje na:

e hrubou G&etni hodnotu finanéniho aktiva;

e nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku

Efektivni urokova sazba diskontuje penézni toky nastroji s proménlivym trokem k pfistimu datu refixace
urokd, s vyjimkou prémie nebo diskontu, ktera odrazi uvérové rozpéti nad pohyblivou turokovou sazbu
specifikovanou v nastroji nebo jiné promeénné, které nejsou pfenastaveny na trzni sazby. Takoveé prémie
nebo diskonty se amortizuji po celou dobu o¢ekavaného trvani nastroje. Vypocet sou¢asné hodnoty
zahrnuje vSechny poplatky placené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou
soucasti efektivni trokové sazby. U aktiv nakoupenych nebo vzniklych tvérovym znehodnocenych aktiv
(,POCI* — purchased or originated credit impaired) pfi prvotnim zalcétovani, je efektivni Grokova sazba
upravena pro uverove riziko, tj. je vypocitana na zakladé ocekavanych penéznich tokl pfi prvotnim
zaudtovani namisto smluvnich plateb.
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Stanoveni o¢ekavanych tvérovych ztrat (ECL)

Odstépny zavod na zakladé ocekavani posuzuje ECL pro dluhové nastroje méfené v AC. Odstépny
zavod méfi ECL a vykazuje Uvérovou ztratu ke kazdému rozvahovému dni. Méfeni ECL odrazi: i)
nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, ktera je uréena vyhodnocenim rozsahu moznych
vysledkd, i) ¢asovou hodnotou penéz, a iii) veSkeré pfiméfené a podpofitelné informace, které jsou
dostupné bez nadmérnych nakladd a usili na konci kazdého vykazovaného obdobi o minulych
udalostech, sou¢asnych podminkach a pfedpovédich budouciho vyvoje.

Dluhové nastroje ocenéné v AC jsou uvedeny ve vykazu o finan€ni pozici po snizeni o opravnou polozku
pro ECL.

Odstépny zavod uplatfiuje tfistupfiovy model pro snizeni hodnoty, zaloZzeny na zménach uvérové kvality
od pocatecniho zauctovani. Finanni nastroj, ktery neni znehodnocen uvérovymi ztratami pfi prvotnim
zauctovani, je klasifikovan ve Stupni 1. Pro finan&ni aktiva ve Stupni 1 je ECL uréena jako ¢ast ECL za
dobu trvani, ktera je vysledkem ocekavanych udalosti selhani v pfistich 12 mésicich nebo do smluvni
splatnosti, pokud je kratsi (,12 mésicni ECL®). Pokud Odstépny zavod po prvotnim zaucétovani
identifikuje vyznamné zvy$eni uvérového rizika (,SICR" — significant increase in credit risk), je aktivum
prevedeno do Stupné 2 a jeho ECL je méfeno na zakladé doby trvani smlouvy, a to az do smluvni
splatnosti, ale s ohledem na o¢ekavané prfed¢asné splatky, pokud né&jaké jsou (,ECL za dobu trvani®).
Informace o zplsobu, jakym ods$tépny zavod urcuje o vzniku SICR, v bodé 3.19. Pokud Odstépny zavod
zjisti, Zze finan¢ni aktivum je znehodnoceno uvérovou ztratou, je aktivum pfevedeno do Stupné 3 a jeho
ECL je méreno jako ECL za dobu trvani. Definice znehodnoceni Uvérovymi ztratami a definice Gpadku
je vysvétlena v bodé 3.19. U finan¢nich aktiv, ktera jsou zakoupena nebo jiz pfi prvotnim zauc¢tovani
maji zvysené uvéroveé riziko (,POCI"), je ECL vzdy méfeno jako ECL za dobu trvani. Bod 3.19. obsahuje
informace o vstupech, predpokladech a technikach odhadu pouzivanych pfi méfeni ECL, véetné
vysvétleni toho, jak odstépny zavod v modelech ECL zahrnuje informace o vyhlidkach do budoucnosti.

Odpisy

Finan¢ni majetek je zcela nebo ¢astecné odepsan v pfipadé, kdy odstépny zavod vycerpal veskere
praktické Usili o vymahani pohledavek a dospéla k zavéru, ze neexistuje diivodné oekavani vymozeni.
Odpis predstavuje udalost oductovani. Odstépny zavod mize odepsat financni aktiva, ktera jsou stale
predmétem vymahani v pfipadé, kdy odstépny zavod usiluje o navraceni ¢astek, které jsou smluvné po
splatnosti, av§ak neexistuje divodné ocekavani k navraceni.

24 Zpusoby ocenovani a odepisovani

Zplsoby ocefovani, které odstépny zavod pouzival pfi sestaveni UCetni zavérky za rok 2023, resp. za
srovnatelny Ucetni rok 2022 jsou nasledujici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni
a naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 80 tis. K¢ je odepisovan do nakladl na zakladé pfedpokladané doby
Zivotnosti pFislusného majetku.

Nehmotny majetek v pofizovaci cené do 80 tis. K& se odepisuje jednorazové do nakladl a dale je veden
pouze v operativni evidenci.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek nad 80 tis. K& se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu
pofizeni, naklady na dopravu, clo a dal$i naklady s pofizenim souvisejici.
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Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvy$uji jeho pofizovaci cenu.
Opravy a udrzba se G¢tuji do nakladd.

Hmotny majetek v pofizovaci cené do 80 tis. K& se odepisuje jednorazové do nakladi a dale je veden
pouze v operativni evidenci.

Odpisovani

Odpisy jsou vypolteny na zakladé& pofizovaci ceny a predpokladané doby zivotnosti pfislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let
Stavby 30
Osobni pocitace 3
Ostatni vypocetni technika 4
Ostatni kancelarské stroje 4-5
Dopravni prostiedky 4-5
Inventar 4-6
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 4-5

c) Finanéni majetek

Spole¢nost eviduje pouze bézné bankovni Ucty, které jsou ocenéné v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9

d) Vlastni kapital

Ugetni jednotka je od$tépnym zavodem zahraniéniho zfizovatele a jako takova nevykazuje viastni
kapital.

Vztahy v0¢&i zfizovateli jsou ve finan¢nich vykazech vykazany jako zavazky, ¢i pohledavky vigdi
,Spole¢niklim* na pozici ostatni aktiva, ¢i ostatni pasiva.

e) Ostatni pasiva
Dlouhodobé i kratkodobé zavazky se vykazuji v nabéhlych hodnotach.
f) Najem, leasing — aplikace IFRS 16

Odstépny zavod aplikuje od 1.1.2021 mezinarodni ucetni standard IFRS 16 Leasingy. Smiouva je
povazovana za leasing, jestlize pfevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva po urcité
¢asové obdobi za Uplatu.

IFRS 16 predstavuje jednotny rozvahovy ucetni model pro Uctovani leasingll (najmu) na strané najemce.
Najemce vykazuje v rozvaze na aktivni stran& pravo k uzivani a na pasivni strané odpovidajici
leasingovy zavazek. Vyjimku tvofi kratkodobé leasingové smlouvy (méné nez 12 mésicl) a leasingy
drobného majetku.

Ke dni sjednéni smlouvy se posoudi, zda obsahuje leasing, tedy zda smlouva prevadi pravo uzivat
identifikované aktivum po stanovenou dobu vyménou za protipinéni. Pravo uzivani aktiva a zavazek z
leasingu jsou vykazany k datu zahdjeni pronajmu. PFi prvotnim zaucétovani se aktivum ocenuje
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pofizovaci cenou a nasledné se odepisuje od data zahajeni leasingu do konce jeho Zivotnosti nebo do
konce trvani leasingu, je-li kratsi. Odstépny zavod pouziva linearni metodu odpisovani.

Aktivum z prava k uzivani
Aktivum z prava k uzivani je na po¢atku ocenéno v pofizovaci ceng, ktera zahrnuje:
- prvotni ocenéni zavazku z leasingu,
- leasingové platby provedené k pocatku nebo pfed timto dnem po odecteni veskerych
obdrzenych leasingovych pobidek,
- pocate¢ni pfimé naklady,
- odhadované naklady, které najemce vynalozi na demontaz a odstranéni najatého aktiva.

Ve vykazu rozvahy bylo aktivum z prava k uzivani zafazeno do kategorie ,Dlouhodoby hmotny majetek”
a je odepisovano od data zahajeni leasingu do konce jeho zivotnosti nebo do konce trvani leasingu, je-
li kratSi.

Ve vykazu zisk( a ztrat byl odpis aktiva z prava k uzivani vykazan v kategorii ,Odpisy k dlouhodobému
hmotnému majetku*

Zavazek z leasingu

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi sou¢asné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k
datu prvotniho vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany Urokovou sazbou, kterou by
najemce musel hradit, pokud by si vypUjcil penézni prostfedky k nakupu podkladového aktiva pfi
zohlednéni podminek, které souviseji s leasingem (tj. doba trvani leasingu/véru, vyse tvéru apod.).
Nasledné zavazek z leasingu je pfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napf.
z dlivodu zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni nebo pfed¢asnému ukonceni leasingu
apod.). Pokud zavazek z leasingu je takto pfecenén, pak dojde i k Upravé ocenéni aktiva z prava k
uzivani. Pokud je aktivum z prava k uzivani nulové, pak dané pfecenéni zavazku z leasingu je
zaugtovano pres vykaz zisku a ztraty. Odstépny zavod zahrnuje do zavazku z leasingu DPH, protoze
DPH je soucasti leasingové platby (nakladu) z diivodu moznosti nuloveho odpoctu DPH.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v polozce ,Ostatni pasiva“ a Urokovy naklad ze zavazku
z leasingu ve vykazu zisku a ztrat v kategorii ,Naklady na uroky*.

g) Devizové operace
Finanéni aktiva a zavazky vici tretim stranam pofizené v cizi méné se ocenuji v eskych korunach a
zUstatky cizoménovych penéznich aktiv, pohledavek a zavazk( jsou ke konci roku prepocteny

devizovym kurzem platnym k 31. 12. vyhlagenym Ceskou narodni bankou.

Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich
operaci.

h) Uétovani nakladu a vynosi

Vynosy a naklady se Uctuji ¢asové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i casové souviseji.

Vynosy tvofi poplatky za obhospodarovani portfolii a prodejni aktivity lokalniho zastoupeni spocivajici
v propagaci a komercionalizaci podilovych listi na zakladé smluv. Tyto poplatky predstavuji hlavni
vynosy spolecnosti a tvofi vétsinu celkovych vynosu spolecnosti.

Urokové vynosy tvofi troky z béznych bankovnich Uétll, popfipadé kratkodobych terminovanych vkladu.

Odstépny zavod uctuje na vrub nakladl tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vsech rizik, ztrat
a znehodnoceni, ktera jsou ke dni sestaveni ucetni zaverky znama.
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i) Dan z pfijmu

Naklad na dan z pfijml se pocita za pomoci platné dariové sazby z uéetniho zisku zvy$eného nebo
snizeneého o trvale nebo do¢asné darnoveé neuznatelné naklady a nezdarované vynosy (napf. tvorba
a zucCtovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi G&etnimi
a dafiovymi odpisy atd.).

Odlozena dan se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdilti mezi U¢etni hodnotou aktiva nebo zavazku v
rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim tpiné zavazkové metody. Odlozena dafova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym
ziskim v budoucnosti.

Pro vypocCet odlozené dané se pouziva schvalena dafova sazba pro obdobi, v némz odstépny zavod
ocekava jeji realizaci.

j)  Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

— existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- Je pravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky
prospéch,

— je mozZné proveést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

Rezervy jsou vykazovany v méneé, v niz se oekava vyporadani zavazku.

k) Spfiznéné strany
Spfiznénymi stranami Odstépného zavodu se rozumi:

e strany, které pfimo nebo nepfimo mohou uplatiiovat rozhodujici viiv u Odstépného zavodu, a
spolecnosti, kde tyto strany maji rozhodujici nebo podstatny vliv,

e strany, které pfimo nebo nepfimo mohou uplatriovat podstatny viiv u Odstépného zavodu,

e Clenove statutarnich, dozor€ich a fidicich organd Odstépného zavodu, nebo jeho zfizovatele a
osoby blizké témto osobam, veetné podnikd, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny nebo
rozhodujici vliv

Vyznamné transakce a zlistatky se spfiznénymi stranami, jsou uvedeny v pozndmce 3.18.

I) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky, je zachycen v
Ucetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skutednostech,

které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
predstavujicim skuteCnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany a
jejich dopady kvantifikovany v pfiloze U¢etni zavérky, ale nejsou zachyceny v u&etnich vykazech.

m) Kritické u€etni odhady a usudky pfi uplatiiovani tiéetnich pravidel

Odstepny zavod provadi odhady a predpoklady, které ovliviuji ¢astky vykazané v Uetni zavérce a
ucetni hodnoty aktiv a zavazkd v nasledujicim ucetnim obdobi. Odhady a Usudky jsou pribé&zné
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vyhodnocovany a jsou zalozeny na zkuSenostech vedeni a dalSich faktorech vcetné ocekavani
budoucich udalosti, které jsou za danych okolnosti povazovany za pfimérené. Vedeni take provadi urcité
usudky, kromé téch, které zahrnuji odhady, v procesu uplatiovani ucetnich pravidel. Usudky, které maji
nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v Ucetni zavérce a odhady, které mohou v pfistim Ucetnim
obdobi zpisobit vyznamnou upravu Uéetni hodnoty aktiv a zavazku, zahrnuji:

Méreni ECL. Mé&teni ECL je vyznamny odhad, ktery zahrnuje metodiku stanoveni, modely a vstupy dat.
Podrobné informace o metodice méfeni ECL jsou uvedeny v bodu 3.19. Nasleduijici slozky maji zasadni
vliv na prispévek na uvérové ztraty: definice selhani, SICR, pravdépodobnost selhani (,PD"), expozice
v selhani (,EAD") a ztrata ze selhani (,LGD"), stejné jako modely makroekonomickych scénaru.
Odstépny zavod pravidelné kontroluje a ovéfuje modely a vstupy do modelt, aby snizila pfipadné rozdily
mezi oéekavanymi odhady uvérovych ztrat a skute¢nou uvérovou ztratu.

Odstépny zavod pouziva pro vypocet ECL odhadu ogekavanych budoucich podminek (,FLI* — forward
looking information) urené proménné hodnoty makroekonomickych udaji sdélovanych ze zdroju Csu
a CNB. Projekce hodnot FLI a jejich dopadli vychazi z aktualnich a predikovanych proménnych hodnot.

(zdroj: CNB - Zprava o finan¢ni stabilité podzim 2023)

Tab. L1
Vyvoj kli€ovych proménnych v alternativnich scénafich
Sueselnost Zakiadnd scenal Naphznivy scana
2023 024 2025 2026 2027 2023 024 nas 2026 2T

Makroakonomicky vyve] (prumérna hodnaty 2a dana obdobi v %)
Rust rediného HDP (mar | 24 01 23 27 3 29 0.1 23 B n4 01
Mira inflace 5.4 t10 21 7  fr g 19 110 21 10 42 f
Mira nezamésinanosh® 24 a7 B 30 kX - > B g 28 a1 1 05
Rust nommnadnich mens (mar | 53 91 B85S Ga 56 52 23 25 Ly 2.0
Rust reaineého HOF EMU (mar | 29 03 13 1B 16 15 03 13 5 23 1.0

Risst ovért (maziroénd, pruméma hodnaty 2a dand obdobi v %)
Nefinanénl podreky TH s 29 4 55 9.7 36 29 86 1.7 0
Domacnoss na bydlend T8 a1 41 59 63 63 40 40 45 iz 21
Domacnass ra spotfebu T3 g1 a1 64 63 61 a1 78 iz 00

Miry sedhanid (PD)*
Nefinantnl podreky 1o 13 26 26 21 20 3 a1 3.3 T 62
Domacnoss na bydiens 05 o7 08 09 1.C 11 07 ] 11 24 41
Domacnoss na spotfebu 286 29 259 29 an 32 29 a9 5.0 a1

Ztratovost ze selhant [LGD) (prumdme hodnoty za dang ohdobi v %)
Nefinantnil podniky 32 33 4 R M 4 13 38 43 45 4z
Domacnasy na bydiens 15 14 4 4 15 14 it 1T 19 pau] a2z
Domacnoss na spotfebu 43 4 43 42 42 42 42 45 48 43

Trhy aktiv (prumérme hodnoty za dame obdobi v %)
aM PRIBOR 63 6.8 48 7 14 32 69 48 20 a0 0o
5Y IRS CZK 50 L4 14 a3 34 5 44 N 16 0a 1
5Y vwnes CZ SD 48 a7 a5 32 14 35 46 316 2.1 1.3 18
M EURIBOR 03 b: B 19 14 30 10 as 39 oo an 0o
5Y IRS EUR 18 i3 32 29 29 30 32 25 13 ar 05
Rezdenini nemoviost (ma 173 43 32 g 20 2 48 2 7 121
Akcle (mzr ) 113 239 24 i 05 00 82 85 174 55 10

CNB. Bk
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Vyrazné zvySeni uvérového rizika (SICR). Za UcCelem zjisténi, zda doslo k vyraznému zvysSeni
Uvérového rizika, odstépny zavod porovnava riziko selhani, ke kterému doslo po dobu trvani finanéniho
nastroje ke konci rozvahového dne s rizikem selhani ke dni prvotniho zatétovani. Pfi posuzovani se
uvazuje relativni posouzeni zvy$eni Uvérového rizika spise nez dosazeni specifické Urovné tGvérového
rizika na konci vykazovaného obdobi. Odstépny zavod povazuje vSechny dostupné a dolozitelné
budouci informace k dispozici bez zbyteénych nakladl a usili, které zahrnuji fadu faktorl, véetné
behavioralnich aspektl konkrétnich portfolii zakaznikd.

Selhani. Odstépny zavod definuje selhani jako pfipady, kdy (i) je zjevné, Ze klient nebude schopen spinit

sveé smluvni uvérove zavazky bez realizace zajisténi anebo (i) okamzik, kdy je jakakoliv vyznamna ¢ast
klientovi Uvérové expozice po splatnosti 90 a vice dni.

3. VYZNAMNE POLOZKY VYKAZU ZISKU A ZTRATY, ROZVAHY A PREHLEDU O ZMENACH
VLASTNIHO KAPITALU

31 Naklady na uroky a podobné naklady

Odstépny zavod vykazal urokové naklady v souvislosti s aplikaci IFRS 16

tis. K& 2023 2022
Urokové naklady 127 209
z toho:

najem dle IFRS 16 99 209
Celkem 127 209

Urokové naklady jsou vypoétené na zakladé metody efektivni Grokové miry a vztahuji se k finanénim
zavazklm ocenénym v nabéhlé hodnoté (AC).

3.2 Vynosy z poplatku a provizi

3.2a  Vynosy z poplatku a provizi — €lenéni dle spfiznénosti subjektt

tis. K& 2023 2022
Vynosy z poplatku

z toho:

podniky ve skupiné 128 821 121 377
treti strany 44 633 45 927
Celkem 173454 167 304

3.2b  Vynosy z poplatkt a provizi -

¢lenéni dle teritorii a subjektt

tis. K&

2023 2022

Vynosy z poplatku

z toho:

od subjektlt v ramci EU
od tuzemskych subjektu

136 964 129 838
36 490 37 466

Celkem

173 454 167 304
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3.3 Naklady na poplatky a provize

tis. K& 2023 2022
Bankovni poplatky 524 1055
Poplatky za zprostredkovani 0 0
Celkem 524 1055
3.4 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. K& 2023 2022
Kurzové zisky/ztraty (-) -1457 - 5640
Celkem -1 457 -5 640

3.4a Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci — élenéni dle geografického umisténi

tis. K& 2023 2022
Kurzové zisky/ztraty (-) z toho:

od subjektu v ramci EU -1457 -5640
od tuzemskych subjektu 0 0
Celkem -1 457 -5 640

Kurzové ztraty souvisi zejména s pfecenénim bankovnich uctd, ¢i jinych financnich aktiv evidovanych

v EUR kurzem CNB k datu sestaveni tcetni zavérky.

3.5 Ostatni provozni naklady

tis. K& 2023 2022
Ostatni provozni naklady -21 552
Prispévky do garancniho fondu 0 - 3820
Zustatkové cena prodaného majetku 0 0
Celkem - 21 - 3 268

Odstépny zavod béhem roku 2021 tvofil dohadnou polozku pasivni na pfispévky do garanéniho fondu
a to ve vySi 2% z vynosu z poplatkll a provizi, takto vytvoreny naklad byl vykazan v ramci ostatnich
provoznich nakladu. Na zakladé pravniho posouzeni bylo konstatovano, Ze odstépny zavod jako takovy
nema povinnost pfispévkl do garanéniho fondu a doslo tak v roce 2022 k rozpusténi této dohadné

polozky.

Ostatni provozni naklady tvofi zejména neuplatnéna DPH ze sluzeb od skupinové spole¢nosti za IT a

admin sluzby.
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3.6 Spravni naklady

tis. K& 2023 2022
Mzdy a odmény 25703 23127
z toho: mzdy a odmény zaméstnancu 25703 23127
mzdy a odmény ¢lenu statutarnich organu 0 0
Bonusy a ostatni osobni néklady 9423 8737
Socidlni a zdravotni pojisténi 8 748 8 117
Celkem naklady na zaméstnance 43 874 39 981
Ostatni spravni naklady 25619 25 047
z toho:
naklady na audit, pravni a dan. porad. 7752 9 071
naklady na informaéni sluzby 9 065 7 756
najemné a souvisejici sluzby 1374 1345
marketing 3153 2619
ostatni 4275 4 256
Celkem spravni naklady 69 493 65 028

Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi zahrnuji zejména poradenské sluzby v oblasti MIFID
(research costs) a to ve vysi 4 986 tis. K& (2022: 6 486 tis. K&) a dale pak naklady za externi vedeni
Ucetnictvi, dafiové a pravni poradenstvi. Naklady na statutarni audit vztahujici se k roku 2023 &inily 506
tis. K& (2022: 742 tis. K¢).

Polozka ostatni zahrnuje zejména HR poradenstvi, nakup kancelarskych sluzeb a materialu a drobného
majetku, naklady na skoleni, udrzbu majetku apod.

Primeérny poCet zaméstnanct v trvalém pracovnim pomeéru odstépného zavodu byl nasledujici:

2023 2022
Zameéstnanci 13 13
3.7.a Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Pokladni hotovost 0 13
Celkem 0 13
3.7.b Pohledavky za bankami
tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Bézné ucty - vlastni 75 358 58 842
Opravné polozky —dle IFRS 9 0 0
Celkem 75 358 58 842

V8echny pohledavky za bankami k 31.12.2023 i 31.12.2022 jsou ocenéné v nabéhlé hodnoté dle IFRS
9.

Pohledavky za bankami pfedstavuji vyhradné pohledavky za stabilnimi finanénimi institucemi. Z pohledu
kreditniho rizika povazuje odstépny zavod vSechny své pohledavky za bankami k 31.12.2023 |
31.12.2022 za vysoce kvalitni. V ramci vypo¢tu ECL byly v8echny pohledavky za bankami
kategorizovany v ramci Stupné 1. K 31.12.2023i 31.12.2022 byly opravné polozky vypocteny na zakladé
12mésiéni otekavané uvérové ztraty a z divodu nevyznamnosti o nich nebylo uc¢tovano.
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3.8 Nehmotny majetek

tis. K& Software Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2022 3119 3119
Prirustky 0 0
Vyfazeni 0 0
K 31. prosinci 2022 3119 3119
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2022 -2 516 -2 516
Ro¢ni odpisy -301 -301
Vyfazeni 0 0
K 31. prosinci 2022 -2 817 -2 817
Zustatkova cena
K 1. lednu 2022 603 603
K 31. prosinci 2022 302 302
tis. K& Software Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2023 3119 3119
Prirustky 1591 1591
Vyrfazeni 0 0
K 31. prosinci 2023 4710 4710
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2023 -2 817 -2 817
Roc¢ni odpisy -744 -744
Vyfazeni 0 0
K 31. prosinci 2023 -3 561 -3 561
Zustatkova cena
K 1. lednu 2023 302 302
K 31. prosinci 2023 1149 1149
3.9 Hmotny majetek

Stavby Pravoz  Pristroje  Dopravni Ostatni Celkem
tis. KE uzivani__ azafizeni prostfedky
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2022 5 356 7 556 4020 3085 5363 25380
Prirustky 0 3524 0 0 0 3524
Vyfazeni 0 0 0 0 0 0
Uprava — ,IFRS" 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2022 5 356 11 080 4 020 3085 5 363 28 904
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2022 -3 655 -3238 -3818 -1142 -4 711 -16 574
Roéni odpisy - 1260 -3239 -157 -617 -157 -5 430
Vyfazeni 0 0 0 0 0 0
Uprava — ,IFRS* 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2022 -4 925 -6 477 -3 975 -1759 -4868 -22004
Zustatkova cena
K 1. lednu 2022 1691 4318 202 1943 652 8 806
K 31. prosinci 2022 431 4603 45 1326 495 6 900

14




Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha ucetni zaverky za rok koncici 31. prosince 2023

Stavby Pravoz  Pristroje  Dopravni Ostatni Celkem
tis. K& uzivani  a zafizeni prostiedky
Porizovaci cena
K 1. lednu 2023 5356 11 080 4020 3085 5363 28 904
Prirustky 0 15 0 0 0 15
Vyfazeni 0 0 0 0 0 0
Uprava — ,IFRS" 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2023 5 356 11095 4 020 3085 5363 28 919
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2023 -4 925 -6 477 -3 975 -1759 -4 868  -22004
Ro¢éni odpisy -427 - 3496 -45 -617 -153 -4 738
Vyrazeni 0 0 0 0 0 0
Uprava — ,IFRS" 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2023 -5352 -9 973 -4 020 -2 376 - 5021 -26 742
Zustatkova cena
K 1. lednu 2023 431 4603 45 1326 495 6 900
K 31. prosinci 2023 4 1122 0 709 342 2177

V souladu s bodem 2.4 f doSlo v roce 2021 k vykazani prava z uzivani v kategorii ,dlouhodoby hmotny
majetek” z titulu ngjemni smlouvy na kancelarské prostory.

Vroce 2022 doslo k navySeni prava z uzivani ve vysi 3 524 tis. K& z divodu prodlouzeni najemni
smlouvy do 30.4.2024.

3.10 Ostatni aktiva

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Obchodni pohledavky 0 3491
z toho:

ve skupiné 0 0

treti strany 0 3491
Poskytnuté zalohy 0 32
Pohledavky vucéi zfizovateli 14 544 22734
Ostatni pohledavky 36 401
Odlozena danova pohledavka (bod 3.18b) 2 861 3 064
Dohadné ucty aktivni 4 158 4077
Hruba vyse — ostatni aktiva 21 599 33799
Opravné polozky (ostatni aktiva) 0 0
Celkem 21 599 33799

Odstépny zavod neeviduje obchodni pohledavky po splatnosti.

Vs8echny obchodni pohledavky k 31.12.2023 i 31.12.2022 jsou ocenéné v nabé&hlé hodnoté dle IFRS 9.

Obchodni pohledavky predstavuji vyhradné pohledavky za stabilni finanéni instituci (skupina Goldman
Sachs). Z pohledu kreditniho rizika povazuje odstépny zavod vSechny své obchodni pohledavky k
31.12.2023 i 31.12.2022 za vysoce kvalitni. V ramci vypoctu ECL byly véechny obchodni pohledavky
kategorizovany v ramci Stupné 1. K 31.12.2023 1 31.12.2022 byly opravné polozky vypocteny na zakladé
12-ti mésiéni oCekavané uvérové ztraty a z divodu nevyznamnosti o nich nebylo uc¢tovano.
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Pohledavku vUci zfizovateli tvori:
Polozka

Pohledavky Zavazky
2023 2022 2023 2022
74 672 74 672

Nerozdéleny zisk alokovany odstépnému
zavodu pfi jeho vzniku pfeshranicni fuzi a
vykazany jako zavazek

Zisk z predchozich let prevedeny do
zavazku

Pohledavka za poskytovani sluzeb
obhospodarovani portfolii

Pohledavka z prodejnich aktivit lokalniho
zastoupeni pro zfizovatele

Penézni prostiedky prevedené na ucet
zfizovatele

Ostatni 304 1829
CELKEM 243 494 179 424
Pohledavka/zavazek - celkem netto 14 544 22734
hodnota

154 278 82018

28 727 24 816

165 388 103 704

49 075 49 075

228 950 156 690

Ostatni pohledavka k 31.12.2022 ve vysi 401 tis. K& predstavuje kompenzaci odlozené dané od
_rozdélované spoleénosti‘, ktera vyplynula z procesu rozdéleni odstépenim sloucenim k datu 1.1.2021.
Tato pohledavka byla pIné splacena béhem roku 2023.

Polozku dohadné Uéty aktivni tvofi odhadované nevyfakturované vynosy za spravu portfolii klientl
GSAM Group za obdobi 12/2023, respektive 12/2022 (nevyfakturované vynosy vUci zfizovateli jsou
vykazovany jako ,pohledavka vici zfizovateli®).

3.11  Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Naklady pfistich obdobi zahrnuji pfedevsim Easové rozliSené naklady na pojisténi a najem a jsou
uctovany do nakladu za obdobi, do kterého vécné a Casové prislusi.

3.12. Ostatni zavazky vuéi nebankovnim subjektum

Ostatni zavazek vici nebankovnim subjektim predstavuje pfijatéd pljéka v ramci koncernu vcetné
nabé&hlych trokl ve vysi 497 tis. K& (2022: 0 tis. K¢).

3.13  Ostatni pasiva

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Dodavatelé 4 530 4812
z toho:

ve skupiné 2 752 0

treti strany 1778 4812
Zavazky k zaméstnancum 11 1970
Zavazky ze soc. a zdrav. pojisténi 0 457
Zavazky vuci finanénimu uUradu 125 546
Dohadné ucty pasivni 3738 4102
z toho:

ve skupiné 245 607

treti strany 3493 3495
Celkem 8 404 11 887

Odstépny zavod neeviduje zadné vyznamné zavazky po splatnosti.

Zavazek viéi dodavatelim zahrnuje i zavazek z titulu zavazku z leasingu vykazaného dle IFRS 16 ve
vysi 1 155 tis. K& (2022: 4 812 tis. K¢), viz. bod 2.4.f.
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Primérna vazena diskontni mira uplatnéna pfi vypocétu zavazkl z leasingu k 31.12.2023 je ve vysi
4,73 %.

Zavazek vici finanénimu Ufadu prfedstavuje zavazek z titulu dané ze zavislé ¢innosti ve vysi 0 tis. K&
(2022: 286 tis. K&) a zavazek z titulu dané z pfidané hodnoty ve vysi 125 tis. K& (2022: 260 tis. K&).

Ostatni polozky dohadnych Gctl pasivnich zahrnuji k 31. prosinci 2023 predevsim odhad naklad( na
sluzby vztahujici se k poradenské sluzby v oblasti MIFID (research costs) ve vy$i 1 006 tis. K& (2022: 2
331 tis. K&) a poplatek za IT sluzby za rok 2023 v ¢astce 1 830 tis. K& (2022: 0 tis. K&).

3.14 Rezervy

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Rezervy na bonusy v€. odvodu 8 752 10 930
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 2649 2972
Rezerva na dan z pfijmu 1052 2663
Celkem 12 453 16 565

Odstépny zavod provadi vzajemny zapocCet zaplacené darfové zalohy vicéi odhadované danové
povinnosti béZného roku a nasledné vykazuje pohledavku (v pfipadé pfeplatku) ¢i zavazek (v pripadé
nedoplatku) na fadku Ostatni aktiva, resp. rezervy.

Odhad dané z pfijmu pravnickych osob na rok 2023 ¢ini 18 884 tis. K& (2022: 18 106 tis. K¢) a po
zohlednéni zaplacenych zaloh ve vysi 17 832 tis. KE (2022: 15 443 tis. K&) doslo k vykazani vysledné
rezervy ve vySi 1 052 tis. K& (2022: 2 663 tis. K¢).

3.15  Zakladni kapital

Odstépny zavod nevykazuje zakladni kapital.

3.16  Nerozdéleny zisk

Zisk za uplynulé Gc€etni obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022 ve vysi 72 260 tis. K&, byl
reklasifikovan jako zavazek vici zfizovateli (viz. bod 3.10).

Rozdéleni zisku roku 2023:

Hospodareni odstépného zavodu za uplynulé Ucetni obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023
skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi 80 904 tis. K&. V ramci otevfeni U¢tl k 1.1.2024 bude tento zisk
reklasifikovan jako zavazek viéi zfizovateli.

3.17 Dan z pfijmu a odlozeny danovy zavazek / pohledavka

3.17a Celkovy dariovy naklad

tis. K& 2023 2022
Splatna dan z pfijmu 18 884 18 106
Zména odlozené dané v bézném roce 203 -662
Doplatek/preplatek (-) dané vztahujici se k pfedchazejicim obdobim - 709 789
Celkovy darovy naklad 18 378 18 233

Doplatek dané v roce 2022 souvisi s rozpusténim dohadné polozky pasivni na pfispévky do garanéniho
fondu za rok 2021.
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Ucetné bylo toto rozpusténi dohadné polozky zachyceno vroce 2022, z pohledu dani vsak bylo
vykazano jako pfipocitatelna polozka v dafiovém pfiznani za rok 2021.

Castka preplatku 709 tis. K& pfedstavuje rozdil mezi odhadovanou splatnou dani za rok 2022 ve vy3i 18
106 tis. K& a skute¢nou dani dle dafiového pfiznani za rok 2022 ve vys$i 17 397 tis. K& podaného v obdobi
6/2023.

Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2023 2022
Predbézny zisk za ucetni obdobi pfed zdanénim pro vypocet rezervy 100 670 90 493
Polozky zvySujici zaklad dané 12 312 16 162
Polozky snizujici zaklad dané 13 593 11 358
Zaklad dané 99 389 95 297
Sazba dané 19% 19%
Dan vypoctena pii pouziti sazby dané 18 884 18 106

Odstépny zavod vykazal vysledny dafovy zavazek ve vysi 1 052 tis. K& (2022: 2 663 tis. K&) v
polozce Rezerva na daf z pfijmd, a to z rozdilu mezi vypoétenou dani ve vysi 18 884 tis. K¢ (2022: 18
106 tis. K¢&) a zaplacenymi zalohami na dan z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 17 832 tis. K& (2022: 15
443 tis. K&).

3.17b Odlozeny darnovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech prechodnych rozdild za pouziti oCekavané darnové
sazby v dalSich zdanovacich obdobich. Odlozené darfiové pohledavky a zavazky se skladaji
z nasledujicich polozZek:

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Polozky odlozené dané:

Rozdil mezi danovou a ucéetni zust. cenou dlouhodobého majetku 2 870 2016
Rezervy a dohadné polozky (bonusy, pojisténi k bonusum) 11 402 13 902
Rozdily vyplyvaji z aplikace IFRS 16 - 650 209
Zaklad dané 13 622 16 127
Sazbadané - 21% 19%
Celkem - odlozena dariova pohledavka (+) / zavazek (-) 2 861 3 064
Zména odlozené dané v bézném roce -203 662

Zména odlozené dané (Ubytek odlozené danoveé pohledavky) za rok 2023 ve vysi 203 tis. K& byla
vykazana jako danovy naklad ve vysledku hospodareni.

Odlozena dan byla vypoctena s pouzitim sazby dané 21 % (dafiova sazba pro Ucetni obdobi zapocaté
1. ledna 2024 a pozdé&ji) (k 31. prosinci 2022: 19 %).

3.17c Dorovnavaci dan

Na zakladé smérnice Rady EU 2022/2523 o zajisténi globalni minimalni urovné efektivniho zdanéni
nadnarodnich skupin podnikl a velkych vnitrostatnich skupin byl pfijat zakon &. 416/2023 Sb., o
dorovnavacich danich pro velké nadnarodni skupiny a velké vnitrostatni skupiny. Cilem dorovnavacich
dani je zastavit soutéz mezi jednotlivymi staty, tykajici se riznych sazeb dani z pfijm{ pravnickych osob
tim, Ze byla zavedena jednotna minimalni dafnova sazba, ktera ma zajistit rovné podminky pro entity po
celém svété a umoznit jednotlivym statiim lépe chranit jejich zaklady dané. Dorovnavaci dané budou
vybirany v pfipad€, Ze bude vypocCtena efektivni danova sazba v daném staté nizsi nez 15 %.
Poplatnikem dorovnavaci dané jsou spole¢nosti ve skuping, jejiz konsolidované ro¢ni vynosy vykazané
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v konsolidované Ucetni zavérce nejvy$si materské entity ¢ini 750 mil. EUR nejméné ve 2 ze 4 vykaznich
obdobich bezprostfedné pfedchazejicich danému zdanovacimu obdobi.

Odstépny zavod oCekava, Ze se v bezprostifedné nasledujicim obdobi stane poplatnikem dorovnavaci
dané. Dorovnavaci daf nebyla zohlednéna pfi vypoctu odlozené dané. Odstépny zavod ofekava, ze
dariova povinnost ve vztahu k dorovnavaci dani bude v nasledujicim obdobi nevyznamna.

3.18 Informace o spiiznénych osobach

Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku u spfiznénych osob dosahovaly (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 31.12.2023 31.12.2022
Goldman Sachs Asset Management B.V. (zfizovatel od$tépného 6 144 5254
zavodu)

Celkem 6 144 5 254

Kratkodobé zavazky vici spriznénym osobam dosahovaly (v tis. KE):

Spfiznéna osoba 31122023 31.12.2022
Goldman Sachs Group — zavazek z obchodniho styku 2752 0
GSAM International Holding B.V. — puj¢ka 497 0
Celkem 3249 0
Vynosy ze vztahl se spfiznénymi osobami viz bod 3.2.a.
Naklady za sluzby od spfiznénych osob dosahovaly (v tis. KE):
Spfiznéna osoba 31.12.2023 31.12.2022
GSAM International Holding B.V. 1105 2847
Celkem 1105 2 847

3.19  Rizenirizik: Strategie, cile, finanéni nastroje

Systém a strategie fizeni rizik a vnitfné stanoveného kapitalu odstépného zavodu vychazeji ze Strategie
odstépného zavodu, jakoz i z velikosti a zplsobu jeho fizeni. Pfi jeji tvorbé byla zohlednéna povaha a
slozitost ¢innosti, které odstépny zavod vykonava.

Zakladnim cilem fizeni rizik je maximalizace vynosu ve vztahu k podstupovanému riziku pfi zohlednéni
rizikového nastaveni odstépného zavodu.

Odstépny zavod si stanovuje cile, kterych chce ve stanoveném €asovém horizontu dosahnout u vnitfni
kapitalové pfiméfenosti (j. v jakém poméru by rizika méla byt vnitfnim kapitalem pokryta) a limity, pod
které by vnitfni kapitalova pfiméfenost neméla poklesnout.

Vedeni ods$tépného zavodu pravidelné sleduje aktualni miru podstupovanych rizik a na zakladé
vyhodnoceni situace pfijima takova opatfeni v ¢innosti odStépného zavodu, ktera vedou ke spinéni cile
fizeni rizik, tedy k optimalizaci miry podstupovaného rizika ve vztahu ke kapitalovym zdrojim a
stanovenym obchodnim cilim odstépného zavodu.
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3.19.1 — Uvérové riziko

Uvéroveé (kreditni) riziko je riziko ztraty vzniklé od$tépnému zavodu vyplyvajici ze selhani smluvni strany
tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle podminek smlouvy, na zakladé které se odstépny zavod stal
véfitelem smluvni strany.

Uvéroveé riziko, kterému je od$tépny zavod vystaven, vyplyva zejména z pohledavek za bankami (bézne
ucty) a pohledavek z obchodniho styku. Z hlediska povahy své ¢&innosti jej od$tépny zavod povaZzuje za
nejvyznamngéjsi. Cilem procesu fizeni Uvérového rizika je efektivnim zplsobem zajistit identifikaci
uverovych rizik, které odstépny zavod pfi své cinnosti podstupuje, uréeni jejich vyse, analyzovani jejich
stavu a vyvoje, pfijimani opatfeni k dlouhodobé optimalizaci finan¢nich rizik a vynost z g&innosti
odstépného zavodu.

(I) Kategorizace financnich aktiv a stanoveni oc¢ekavanych tivérovych ztrat
Finanéni aktiva jsou zafazovana do tFi stupiit (stage) z pohledu rizikovosti:

Stupen 1

Financni aktiva ve Stupni 1 predstavuji finanéni aktiva k prvotnimu zatétovani (kromé POCI), finanéni
aktiva, u kterych nedoslo v porovnani s datem prvniho vykézani k vyraznému narustu rizika (significant
increase in credit risk, SICR) ani znehodnoceni finan€nich aktiv a dale finanéni aktiva u kterych pominuly
faktory SICR minimalné po dobu 3 mésicu. Pro finanéni aktiva zafazena ve Stupni 1 vykazuje odstépny
zavod opravnou polozku ve vysi 12M ECL a urokovy vynos pocita pomoci EIR z hrubé expozice
finaneniho aktiva.

Stupen 2

Financni aktiva ve Stupni 2 pfedstavuji finanéni aktiva, u kterych doslo v porovnani s datem prvniho
vykazani k SICR, ale ktera k datu vykazani nespliiuji podminky Znehodnocenych finanénich aktiv a dale
finan¢ni aktiva u kterych pominuly faktory Znehodnocenych finan¢nich aktiv minimainé po dobu 3
mésicu. Pro financni aktiva zafazena do Stupné 2 vykazuje od$tépny zavod opravnou polozku ve vysi
LT ECL a urokovy vynos pocita pomoci EIR z hrubé expozice finan¢niho aktiva.

Stupen 3

FinanCni aktiva ve Stupni 3 predstavuji finanéni aktiva, ktera k datu vykazani splfiuji podminky
Znehodnocenych financnich aktiv (viz. nize). Pro finanéni aktiva zafazena do Stupné 3 vykazuje
odstepny zavod opravnou polozku ve vysi LT ECL a Urokovy vynos pocita pomoci EIR z isté expozice
finan¢niho aktiva (tj. hruba expozice minus pfislusna LT ECL).

Definice

Nizké avérové riziko (credit quality) - uvérové riziko finanéniho nastroje odstépny zavod povazuje za
nizké, jestlize ma dany finanéni nastroj nizké riziko selhani. Dluznik ma v tomto pfipadé silnou schopnost
pinit své zavazky v oblasti smluvnich penéznich tokl v blizké budoucnosti a nepfiznivé zmény
ekonomickych a hospodarskych podminek v dlouhodobém horizontu mohou, ale nutné nemusi snizit
schopnost dluznika dostat jeho zavazkim v oblasti smluvnich penéznich tokl. Finanéni nastroje rovnéz
nejsou povazovany za financni nastroje s nizkym tvérovym rizikem pouze z toho dlivodu, Ze maji nizsi
riziko selhani nez jiné finanéni nastroje dané Gcetni jednotky, pfipadné ve vztahu k Gvérovému riziku
jurisdikce, ve které tato ucetni jednotka pUsobi. Finanéni aktiva spliujici definici nizkého Gvé&rového
rizika jsou v ramci ECL modelu zafazena do Stupné 1.

Odstepny zavod zafazuje do kategorie nizkého Uvérového rizika finanéni nastroje dluzniku, ktefi k datu
prvniho vykazani finanéniho nastroje a zaroven k datu nasledného vykazani maji k dispozici externi
rating v ,Investicni urovni®.
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Finanéni aktiva zafazena do kategorie nizkého Uvérového rizika jsou penézni prostfedky v hotovosti,
pohledavky za bankami, pohledavky z obchodniho styku, pokud spliuji vy$e uvedenou definici.

Vyznamné zvy$eni uvérového rizika (significant increase in credit risk - ,,SICR") - vyznamné
zvyseni rizika selhani u finanéniho nastroje k datu vykazani ve srovnani s rizikem ke dni prvotniho
zauctovani.

Odstépny zavod pfi ur¢eni SICR vychazi z pozadavku IFRS 9. Tyto pozadavky jsou zalozené na
pfedpokladu, ze Gvérové riziko se obvykle vyrazné zvysi jiz pfed tim, neZ je financni aktivum po
splatnosti nebo nez jsou pozorovany jiné zpozdéné ukazatele (napf. restrukturalizace).

Odstépny zavod mize usoudit, Ze Uvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem se od prvotniho
zaugtovani vyznamné nezvysilo, pokud dojde k zavéru, ze u tohoto finan¢niho nastroje je k datu
vykazani uvérové riziko nizké (dle definice nizkého rizika — viz vyse).

Odstépny zavod pii posouzeni SICR u finanéniho nastroje od prvotniho zauctovani, vychazi ze vsech
pfiméfenych a doloZitelnych informaci, které ma k dispozici bez vynaloZeni nepfimérenych nakladi nebo
usili. Tyto informace zahrnuji historické informace, vyhled do budoucna a interni hodnoceni tvéroveho
rizika, tak jak jsou uvedeny nize:

e Pohledavka nebo jeji vyznamna ¢ast je po splatnosti déle nez 30 dn.
e Rating dluznika se oproti minulému hodnoceni zhorSil na stupen spekulativni a
hodnoceni spekulativni (BB+ a nizsi).
e Dluznik déle nez 6 mésicl neplini své nefinan¢ni smluvni povinnosti vic¢i odstépnému
zavodu.
e Skutecné nebo ocekavané zmény ve vyhledovych faktorech, jejichz vysledkem by
mohla byt vyznamna zména schopnosti dluznika dostat svym zavazkim - napf. vyhled
HDP, vyhled cen klicovych komodit, zména ratingu dané zemé, vyhled inflace, vyhled
nezaméstnanosti, vyhled kurzu mény, vyhled technologickych zmén, vyhled
legislativnich zmén apod.
e Jiné faktory, které odstépny zavod shleda jako zasadni pro schopnost konkrétniho
dluznika dostat svym zavazkdm.
Finan&ni aktiva, u kterych nastalo SICR (naplnéno jedno nebo vice z vySe uvedenych kritérii) jsou v
ramci ECL modelu zafazena do Stupné 2 anebo do Stupné 3, pokud dale spliuji také néktera z kritérii
pro Znehodnocena finanéni aktiva (viz nize).

Znehodnocené finanéni aktivum (Impaired financial asset) — Finanéni aktivum je Gvérove
znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice uddlosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované
budouci penézni toky, spojené s danym finanénim aktivem, nebo maji nepfiznivy dopad na aktualni
nebo oéekdvanou schopnost dluznika dostat svym zavazkim. Finan¢ni aktiva, spliujici definici
Znehodnocenych finan¢nich aktiv jsou v ramci ECL modelu zafazeny do urovné 3.
e Pohledavka nebo jeji vyznamna ¢ast je po splatnosti déle nez 90 dnu.
e Rating dluznika je ve stupni spekulativni a zhorsil se na hodnoceni ,rizikové (CCC+ a
nizsi).
e Dluznik spliiuje podminky pro selhani (,Default’) — viz nize.
e Jiné faktory, které banka shleda jako zasadni pro schopnost konkrétniho dluznika
dostat svym zavazkim.

Selhani (,Default”) — jedna se o situaci, kdy dluznik pravdépodobné v piném rozsahu nesplati sveé
uvérove zavazky, aniz by se pfistoupilo k realizaci zajisténi.

Océekavané uvérové ztraty (expected credit loss) - vazeny primér uvérovych ztrat, pfiCemz se
rozlisuji:

e dvanactimésiéni otekavané Uvéroveé ztraty (12 month expected credit loss (,12M ECL"))

- ¢ast otekavanych Gvérovych ztrat za dobu trvani pfedstavujici oCekavaneé uverove
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ztraty finanénich nastroju v 1. Stupni rizikovosti, jeZz vznikaji v dusledku selhani
finanéniho nastroje, které mlize nastat béhem dvanacti mésicu od data vykazani.

e ocekavané uvérové ztraty za dobu trvani (Lifetime expected credit loss (,LT ECL")) -
oéekavané vérové ztraty, jez vznikaji v dusledku véech moznych nedodrzeni zavazki
b&hem o&ekavané doby trvani finanéniho nastroje ve 2. a 3. Stupni rizikovosti.

Nasledujici tabulka ukazuje vystaveni od$tépného zavodu vigi vérovému riziku z titulu financnich aktiv:

K 31.12.2023
Finan¢ni aktiva (v tis. K¢) Ve splatnosti Po Po splatnosti od | Po splatnosti nad
splatnosti 1Mdo3M 3M
dolM
Pokladni hotovost 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 75 358 0 0 0
Ostatni financni aktiva 4158 0 0 0
Celkem financni aktiva 79 516 0 0 0
brutto
Opravnd poloZka (ECL) 0 0 0 0
Celkem finanéni aktiva 79 516 0 0 0
K 31.12.2022
Finanéni aktiva (v tis. K¢&) Ve splatnosti Po Po splatnosti od | Po splatnosti nad
splatnosti 1Mdo3M 3M
dolM
Pokladni hotovost 13 0 0 0
Pohledavky za bankami 58 842 0 0 0
Ostatni financni aktiva 7 569 0 0 0
Celkem financni aktiva 66 424 0 0 0
brutto
Opravnd poloZka (ECL) 0 0 0
Celkem financni aktiva 66 424 0 0 0

3.19.1l - Trzni riziko

Trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druhl majetku odstépného zavodu. Vyvoj sménnych kurzl, Grokovych sazeb, popf. dalSich trznich
ukazatell, ma vzdy vliv na hodnotu aktiv. Mira tohoto vlivu zavisi na expozici majetku odstépného
zavodu vUci témto rizikim.

3.19.1l.a — Ménové riziko

Ménové riziko je trzni riziko, kdy hodnota aktiv a zavazki je denominovana v cizi méné a muze byt
ovlivnéna zménami sménnych kurzd.

Vyznamna &ast piijmu od$tépného zavodu ze spravy aktiv je denominovana a hrazenav EUR. Pfevazna
vétsina provoznich nakladi (zejména mzdové naklady a bézné provozni naklady) je denominovana a
hrazena v K¢. Odstépny zavod je tak vystaven ménovému riziku.

Nasledujici tabulka vyjadfuje vystaveni od$tépného zavodu ménovému riziku:

o
o




Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2023

K 31.12.2023
Aktiva (v tis. K¢) CZK EUR usbD HUF CELKEM
Pohledéavky za bankami 30 186 45172 75 358
Ostatni financni aktiva 3290 868 4158
Ostatni nefinanéni aktiva 8197 14 545 22742
Celkem aktiva 41673 59717 868 102 258
Pasiva (v tis. K¢)
Ostatni finanéni pasiva 3227 3446 1831 27 8531
Ostatni nefinancni pasiva 12 823 12 823
Zisk nebo ztrata za ucetni 80904 80904
obdobi
Celkem pasiva 96 954 3446 1831 27 102 258
Cista devizova pozice -55281 56 271 -1831 841

Nasledujici tabulka vyjadfuje dopad na vysledek hospodareni odstépného zavodu pfi pfipadném
posileni sménného kurzu o 3 % respektive oslabeni o 3 % k 31.12.2023:

Expozice Zhodnoceni CZK o 3 % Znehodnoceni CZK 0 3 %
Cista expozice 55281 53623 56 939
Pfipadny dopad do VH -1658 +1 658

K 31.12.2022

Aktiva (v tis. K¢) CZK EUR usD HUF CELKEM
Pohledédvky za bankami 26 185 32657 0 0 58 842
Ostatni financni aktiva 6 843 0 0 739 7 582
Ostatni nefinanéni aktiva 9 587 22734 0 0 32321
Celkem aktiva 42 615 55391 0 739 98 745
Pasiva (v tis. K¢)
Ostatni finanéni pasiva 4129 3199 0 32 7 360
Ostatni nefinancni pasiva 19 125 0 0 0 19125
Zisk nebo ztrata za ucetni 72 260 0 0 0 72 260
obdobi
Celkem pasiva 95514 3199 0 32 98 745
Cista devizova pozice -52 899 52 192 0 707

Expozice Zhodnoceni CZK o 3 % Znehodnoceni CZK 0 3 %
Cista expozice 52 899 51312 54 486
Ptipadny dopad do VH -1587 +1587
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3.19.1L.b — Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze od&tépny zavod nebude schopen dostat svym finanénim zavazkim v dobe,
kdy se stanou splatnymi, nebo nebude schopen financovat sva aktiva. Dulezitym aspektem fizeni rizika
likvidity je zajisténi potfebnych penéznich prostredkl k vypofadani zavazkli odstépneho zavodu
k okamziku, kdy se stanou splatnymi. Odstépny zavod udrzuje penézni prostfedky na potfebné urovni
pravidelnym sledovanim ogekavanych a realnych pfijma a vydaju.

Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou splatnost aktiv a zavazku:

K 31.12.2023
Aktiva (v tis. K¢) Do 3 mésicl 0d 3 mésict | Od 1 roku do 5 | Nespecifikovdano | CELKEM
do 1 roku let
Pohledavky za bankami 75 358 75 358
Ostatni financni aktiva 4158 4158
Ostatni nefinancni aktiva 2011 2 861 17 870 22742
Celkem aktiva 81527 2861 0 17 870 102 258
Pasiva (v tis. K¢)
Ostatni finan¢ni pasiva 8531 8531
Ostatni nefinanéni pasiva 125 12 698 12 823
Zisk nebo ztrata za ucetni 80904 80904
obdobi
Celkem pasiva 8 656 12 698 0 80 904 102 258
K 31.12.2022
Aktiva (v tis. K¢) Do 3 mésicl 0d3 mésict | Od 1roku do5let | Nespecifikovdno | CELKEM
do 1 roku
Pohledavky za bankami 58 842 0 0 0 58 842
Ostatni financni aktiva 7 582 0 0 0 7 582
Ostatni nefinancni aktiva 2444 3465 0 26412 32321
Celkem aktiva 68 868 3465 0 26412 98 745
Pasiva (v tis. K¢)
Ostatni financ¢ni pasiva 6 825 535 0 0 7 360
Ostatni nefinancni pasiva 1003 16 565 0 1557 19 125
Zisk nebo ztrata za ucetni 0 0 0 72 260 72260
obdobi
Celkem pasiva 7 828 17 100 0 73817 98 745
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Nasledujici tabulka ukazuje zbytkovou splatnost aktiv a zavazku — nediskontované CF:

K 31.12.2023
Aktiva (v tis. K¢) Do 3 mésicu 0d 3 mésict | Od 1 roku do 5 | Nespecifikovano | CELKEM
do 1 roku let
Pohledavky za bankami 75 358 75 358
Ostatni financni aktiva 4158 4158
Ostatni nefinanéni aktiva 2011 2861 17 870 22742
Celkem aktiva 81527 2861 0 17 870 102 258
Pasiva (v tis. K¢)
Ostatni finan¢ni pasiva 8531 8531
Ostatni nefinancni pasiva 125 12 698 12 823
Zisk nebo ztrdta za Ucetni 80904 80904
obdobi
Celkem pasiva 8 656 12 698 0 80 904 102 258
K 31.12.2022
Aktiva (v tis. K¢) Do 3 mésict 0d 3 mésici | Od1rokudo5let | Nespecifikovano | CELKEM
do 1 roku
Pohledavky za bankami 58 842 0 0 0 58 842
Ostatni financni aktiva 7 582 0 0 0 7582
Ostatni nefinanni aktiva 2 444 3465 0 26 412 32321
Celkem aktiva 68 868 3465 0 26 412 98 745
Pasiva (v tis. K¢)
Ostatni finanéni pasiva 6 825 535 0 0 7 360
Ostatni nefinanni pasiva 1003 16 565 0 1557 19 125
Zisk nebo ztrata za ucetni 0 0 0 72 260 72 260
obdobf
Celkem pasiva 7 828 17 100 0 73817 98 745
3.20 Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Vzhledem ke kratké splatnosti t¢etni hodnoty finan&nich aktiv a zavazkl vykézanych v nabéhlé hodnoté
v zasadé odpovida jejich tU€etni hodnota realné hodnote.

3.21

Informace o konsolidujicich jednotkach

Ugetni zavérka odstépného zavodu Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch za rok
2023 je sestavena vyhradné jako individualni ucetni zavérka dle § 1 odst. 2 pism. b) zakona o Ucetnictvi.

3.22

Roéni thrn gistého obratu za rok 2023 ¢ini 178 762 tis. K&.
Odstépny zavod v roce 2023 neziskal zadnou vefejnou podporu.

Informace o roénim uhrnu éistého obratu a o ziskanych vefejnych podporach




Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Priloha tcetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2023

4. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
K datu 6. kvétna 2024 doslo k zapisu zmény sidla spole¢nosti na Pod drahou 1637/2, HoleSovice, 170 00

Praha 7.
V obdobi mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni Ucetni zavérky nedoslo, vyjma zmény sidla

k zadnym dal$im vyznamnym udalostem, které by mély byt popsany a kvantifikovany v pfiloze k tcetni
zaverce.

V Praze, dne 28.6.2024

funkce Vedouci odstépného zavodu

jméno Lubomir Vystavél

podpis
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Zprava nezavislého auditora

zfizovateli Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch

Nas vyrok
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice ucetni jednotky
Goldman Sachs Asset Management B.V., Czech Branch, se sidlem Pod drahou 1637/2, Praha 7

(,Ugetni jednotka“) k 31. prosinci 2023 a jeji finanéni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Ugetni jednotky se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2023, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalSi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardl nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Ugetni jednotce

nezavisli a spinili jsme i dal8i etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida vedouci Ug&etni jednotky. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zaveérku
a naSi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Ugetni jednotce ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpisl na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ugetni jednotce a o prostredi,
v némz pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost vedouciho Ugetni jednotky za uéetni zavérku

Vedouci Ugetni jednotky odpovida za sestaveni Uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy

obraz v souladu s Eeskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ugetni zavérky je vedouci U&etni jednotky povinen posoudit, zda je Ugetni jednotka

schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pFipadu, kdy vedouci Ugetni jednotky planuje zruseni Ugetni jednotky nebo ukonéeni jeji
Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ugetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti vedouci Ucetni jednotky uvedl v pfiloze uéetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni u€etni zavérky vedoucim
Ugetni jednotky, a to, zda s ohledem na shroméazdéné diikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Ugetni jednotky trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Ugetni jednotky trvat nepretrzité vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze U&etni jednotka ztrati schopnost trvat nepretrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedouciho Ugetni jednotky mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. ¢ervna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

(o bondr

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni ¢. 1981
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