Nové prilezitosti pro globalni investory

Vé v

2. dil investi¢niho serialu o Ciné

Podil Ciny na globalni ekonomice se od roku 1978, kdy zacaly ekonomické reformy a zemé se zacala otevirat, zvysil
desetkrat. M3 se za to, Ze Cinska ekonomika bude do roku 2050 stejné velka jako ekonomiky USA a eurozdény
dohromady.

Cinsky ekonomicky riist prekonava USA a Evropu jiz desitky let, ale ne vidy to vedlo k vynikajicim vynostim aktiv. Na viné
byly rozsahlé statni zasahy do ekonomiky, nedostatecna transparentnost, Spatné fizeni podnik( a prevaha sektort
orientovanych na tézky pramysl.

Od roku 2006 ztraceji statni podniky dominanci, fizeni firem se postupné zlepsuje a zastoupeni technologickych akcif
se neustale zvétsuje stejné jako zakladna domacich investorl. Vynosy Cinskych akcii v poslednich letech byly vice
v souladu s dynamikou globalnich vynosi, coZ naznaduje, Ze globalni investofi mohou tézit z vynikajiciho ristu zemé.

V nadchazejicim desetileti se ekonomicky rdst v Ciné pravdépodobné udrii nad 4 %. Rlst bude stale vice pohanén
spotfebou domacnosti a technologickym rozvojem. To by v kombinaci se silnym politickym zaméfenim na minimalizaci
rizik financniho systému mélo znamenat, Ze Cinsky rdst zUstane silnéjsi neZ rist v USA i Evropé a bude také méné
volatilni.

Globdlni investofi by také neméli podceriovat rychlost, s jakou se Cina stava technologickym lidrem. Zemé
pravdépodobné zvysi svoji dominanci v oblastech obnovitelnych zdroji energie, elektromobility a telekomunikacni
infrastruktury. U¢ini rovnéZ rychly pokrok v dalSich oblastech, jako jsou polovodice, robotika a uméld inteligence.

Otevirani ¢inskych financnich trha

Cinska vlada chce zlepsit piistup svych trh( k vnéjsimu svétu ze dvou déivodd. Prvnim z nich je pfildkat vice zahraniéniho
kapitalu, coZz je pochopitelné vzhledem k dlouhodobému strukturalnimu rozpoétovému deficitu. Vice zahrani¢niho
kapitdlu by mélo snizit zavislost na financovani od domacich bank a zefektivnit celkovou alokaci kapitalu. Druhym
dlvodem je snaha posilit mezinarodni pouzivani ¢inského jianu.

Jedna se o strategické cile, které jsou slu¢itelné s ambicemi Ciny zvétsit roli soukromého sektoru pro vytvoreni
konkurencnéjsiho prostredi, posilovat inovace a mit globalni ménu, ktera zvysi ¢insky vliv v mezinarodnim finanénim
systému v souladu s jeho rostouci ekonomickou dominanci.

Utady v poslednich letech zjevné zvysily dynamiku liberalizace svych kapitdlovych trh. Mnoho opatieni usnadnilo
zahrani¢nim investorlim kolektivné investovat na dCinskych trzich. Kvoéty, které stanovuji maximalni c¢astky
pro preshranicni toky fond(, se v roce 2019 ¢tyfnasobné zvysily a objemy obchodovani od té doby rychle rostly. V roce
2020 zacala platit nova, vyrazné jednodussi pravidla pro kvalifikované zahranic¢ni investory.

Skutecnost, Ze Cinské urady pokracovaly ve svych reformach kapitdlového trhu i v dobé, kdy byly vztahy s USA
a nékterymi dalSimi zemémi pod silnym tlakem, ukazuje na pevné odhodlani pfilakat vice zahrani¢niho kapitalu a zvysit
Ulohu jianu v mezinarodnim obchodé.

Zlepsujici se dostupnost cinskych trhl vede k prudkému prilivu zahrani¢nich portfolii. Od zafi 2018 do zafi 2020
se celkové zahrani¢ni investice do akcii a dluhopisti pevninské Ciny zdvojndsobily na 837 miliard USD. Pokud se viak
zvy3i napéti mezi Cinou a zapadnim svétem, mliZe ochota Pekingu otevirat sv(j finanéni trh ochabnout.

Chcete investovat do cinskych akcii?

Vyuzijte atraktivnich investicnich pfilezitosti s fondem NN (L) Greater China Equity, ktery je od listopadu
dostupny také v ¢eské koruné. Sledujte pozorné informace na naSem webu.
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Cinsky trh vykazuje nizkou korelaci s globalnimi trhy. Cinsti retailovi investofi dri totiz 48 % celkové trini
kapitalizace a vytvareji 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment cinskych investord je dosti nestaly
a mlze zpUsobovat kratkodobé vyssi kolisavost trhi. |dealni strategii jsou proto pravidelné investice, které
zajisti efektivni eliminaci rizik spojenych se $patnym nacasovanim.

Fond se hodi pro dynamictéjsi investory, ktefi jsou ochotni tolerovat vyssi miru kolisavosti a sledovat vynosy
na delSim horizontu. Pfi dodrzeni dlouhodobého investi¢niho horizontu jim bude odménou vyssi vynos.
Doporuceny investi¢ni horizont je 7 let.

S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota investice mize kolisat
a neni zaru€ena navratnost investované ¢astky. Upozorriujeme také na mozné kolisani vynost z diivodu vykyvli ménového
kurzu.

Tento dokument ma pouze informacni charakter a nepredstavuje nabidku ke koupi nebo prodeji cennych papird nebo k tcasti
na jakékoli investicni strategii. | kdyz byla vénovdana zvlastni pozornost obsahu tohoto marketingového sdéleni, nelze poskytnout
zaruku ¢i prohlaseni, vyslovné nebo implicitni, co se tyCe spravnosti nebo Uplnosti téchto informaci. Informace uvedené v této
komunikaci se mohou kdykoliv zménit nebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani jina spolec¢nost patfici
ke skupiné NN Group, ani Zadny z jejich vedoucich predstavitell, manazerd, ¢i zaméstnancl nemUze nést pfimo ani nepfimo
odpovédnost za toto marketingové sdéleni. PouZiti informaci obsaZzenych v této komunikaci pouze na vlastni riziko. Zmifiované
fondy jsou radné schvaleny a registrovany Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) v Lucemburku. NN Investment
Partners B.V. mUzZe rozhodnout o ukonceni uvadéni fondu na trh v souladu s ¢lankem 93a smérnice o SKIPCP a ¢lankem 32a
smérnice AIFM. Investofi by si méli zjistit u svého distributora, zda fondy uvedené v tomto dokumentu patfi do kategorie fond,
které jsou pro né vhodné. Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID), informace o pravech investor(
a mechanismech kolektivniho odskodnéni a dalsi zdkonem poZadované dokumenty tykajici se fonda (obsahujici informace
o financnich prostredcich, nakladech a souvisejicich rizicich) jsou k dispozici na www.nnfondy.cz. Tato marketingova komunikace
neni ur¢ena osobam napliujici definici ,US Person”, tak jak je definovdno v oddile 902 nafizeni S amerického zakona o cennych
papirech z roku 1933, a neni zamyslena ani nesmi byt pouZivana k prodeji investic nebo Upisu cennych papird v zemich, kde
to prislusné organy nebo pravni predpisy zakazuji. Veskeré naroky vyplyvajici z podminek tohoto vylouceni odpovédnosti nebo
v souvislosti s nim se Fidi ceskvm pravem.
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