Nové prilezitosti pre globalnych investorov
2. diel investiéného serialu o Cine

0d roku 1978, ked' sa v Cine rozbehli ekonomické reformy a tato krajina sa zacala otvarat, sa jej podiel na globalnej
ekonomike zdesatndasobil. Ma sa za to, Ze ¢inska ekonomika bude do roku 2050 rovnako vel'ka ako ekonomika USA
a eurozény dohromady.

Cinsky hospodarsky rast prekonava USA a Eurdpu u? desatrocia, nie vidy sa viak premietol do vynikajlcich vynosov
aktiv. Na vine boli rozsiahle statne zasahy do ekonomiky, nedostato¢na transparentnost, zlé riadenie podnikov
a prevaha sektorov orientovanych na tazky priemysel.

Od roku 2006 stracaju Statne podniky dominanciu, riadenie firiem sa postupne zlepsuje a zastupenie technologickych
akcii sa neustale zvacsuje, rovnako ako zakladna domdcich investorov. Vynosy cinskych akcii v poslednych rokoch boli
viac v stlade s dynamikou globalnych vynosov, ¢o naznacuje, Ze globalni investori mézu tazit z vynikajuceho rastu
krajiny.

V nadchadzajucich desatrociach sa ekonomicky rast v Cine pravdepodobne udrii nad 4 %. Stale viac ho bude pohanat
spotreba domacnosti a technologicky rozvoj. To by v kombinacii so silnym politickym zameranim na minimalizaciu rizik
finanéného systému malo znamenat, Ze ¢insky rast zostane silnejsi nez rast v USA i Eurépe a bude aj menej volatilny.

Globalni investori by tie? nemali podcenit rychlost, akou sa Cina stava technologickym lidrom. Pravdepodobne zvysi
svoju dominanciu v oblastiach energie z obnovitelnych zdrojov, elektromobility a telekomunikacnej infrastruktury.
Rychly pokrok dosiahne tieZ v dalSich oblastiach, ako su polovodice, robotika a umeld inteligencia.

Otvaranie Cinskych finan¢nych trhov

Cinska vlada chce zlepsit pristup svojich trhov k vonkajsiemu svetu z dvoch dévodov. Prvym z nich je prilakat viac
zahrani¢ného kapitalu, ¢o je pochopitelné vzhladom na dlhodoby Strukturalny rozpoctovy deficit. Viac zahrani¢ného
kapitdlu by malo zniZit zavislost od financovania zo strany domacich bank a zefektivnit celkovu alokéciu kapitalu.
Druhym dévodom je snaha posilnit medzindrodné pouZivanie ¢inskeho jlianu.

Ide o strategické ciele, ktoré su zluc¢itelné s ambiciami Ciny zvacsit rolu sikromného sektora v zaujme vytvorenia
konkurencnejsieho prostredia, posilfiovat inovacie a mat globalnu menu, ktora zvysi ¢insky vplyv v medzinarodnom
finan¢nom systéme v sulade s jeho rasticou ekonomickou dominanciou.

Urady v poslednych rokoch zjavne zvysili dynamiku liberalizacie svojich kapitalovych trhov. Mnohé opatrenia ulahdili
zahraniénym investorom kolektivne investovanie na Cinskych trhoch. Kvéty, ktoré stanovuju maximalne sumy pre
cezhrani¢né toky fondov, sa v roku 2019 stvornasobne zvysili a objemy obchodovania odvtedy rychlo rastli. V roku 2020
zacali platit nové, vyrazne jednoduchsie pravidla pre kvalifikovanych zahrani¢nych investorov.

Skutocnost, Ze Cinske Urady pokracovali v reformach kapitdlového trhu i v ¢ase, ked boli vztahy s USA a niektorymi
dalsimi krajinami pod silnym tlakom, ukazuje na pevné odhodlanie prilakat viac zahrani¢ného kapitalu a zvysit dlohu
jlanu v medzinarodnom obchode.

Lepsia dostupnost ¢inskych trhov vedie k prudkému prilivu zahraniénych portfélii. Od septembra 2018 do septembra
2020 sa celkové zahrani¢né investicie do akcii a dlhopisov pevninskej Ciny zdvojnasobili na 837 miliard USD. Ak sa viak
zvy3i napatie medzi Cinou a zapadnym svetom, ochota Pekingu otvarat finanény trh méze ochabnut.

Chcete investovat do ¢inskych akcii?

VyuZite atraktivne investi¢né prilezitosti s fondom NN (L) Greater China Equity.
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Cinsky trh vykazuje nizku korelaciu s globalnymi trhmi. Cinski retailovi investori dria totiz 48 % celkovej
trhovej kapitalizacie a vytvaraju 77 % celkového objemu obchodovani. Sentiment ¢inskych investorov je dost
nestaly a mbze spbsobovat kratkodobo vyssiu kolisavost trhov. Idedlnou stratégiou su preto pravidelné
investicie, ktoré zaistia efektivnu elimindciu rizik spojenych so zlym nacasovanim.

Fond sa hodi pre dynamickejSich investorov, ktori su ochotni tolerovat vyssiu mieru kolisavosti a sledovat
vynosy na dlh§om horizonte. Pri dodrzani dlhodobého investiéného horizontu im bude odmenou vyssi vynos.
Odporucany investic¢ny horizont je 7 rokov.

S investovanim su spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov buducich. Hodnota investicie méze kolisat
a nie je zaruéena navratnost investovanej sumy. Upozoriiujeme tiez na moiné kolisanie vynosov v désledku vykyvov
menového kurzu.

Tento dokument ma iba informacny charakter a nepredstavuje ponuku na kdpu alebo predaj cennych papierov alebo na uGéast
na akejkolvek investi¢nej stratégii. Aj ked'sa venovala zvlastna pozornost obsahu tohto marketingového ozndmenia, nie je mozné
poskytnut zaruku ¢&i vyhldsenie, vyslovné alebo implicitné, ¢o sa tyka spravnosti alebo Uplnosti tychto informacii. Informacie
uvedené v tejto komunikacii sa moézu kedykolvek zmenit alebo aktualizovat. NN Investment Partners B.V., Czech Branch ani ind
spolo¢nost patriaca k skupine NN Group, ani Ziadny z ich veducich predstavitelov, manaZzérov, ¢i zamestnancov nemdze niest
priamo ani nepriamo zodpovednost za toto marketingové oznamenie. PoufZitie informacii obsiahnutych v tejto komunikacii iba
na vlastné riziko. Spominané fondy su riadne schvalené a registrované Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
v Luxembursku. NN Investment Partners B.V. mdze rozhodnut o ukonceni uvadzania fondu na trh v stlade s ¢lankom 93a
smernice o SKIPCP a ¢lankom 32a smernice AIFM. Investori by si mali zistit u svojho distributora, ¢i fondy uvedené v tomto
dokumente patria do kategdrie fondov, ktoré su pre nich vhodné. Prospekt, oznamenie kluc¢ovych informacii pre investorov
(KNIID), informacie o pravach investorov a mechanizmoch kolektivneho odskodnenia a dalSie zdakonom pozadované dokumenty
tykajuce sa fondov (obsahujice informacie o finan¢nych prostriedkoch, ndkladoch a suvisiacich rizikdch) su k dispozicii
na www.nnfondy.sk. Tato marketingova komunikacia nie je uréenda osobdam napliujicich definiciu ,US Person”, tak ako
je definovand v oddiele 902 nariadenia S amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933, a nie je zamyslana ani sa nesmie
pouzivat na predaj investicii alebo Upisu cennych papierov v krajinach, kde to prislusné organy alebo pravne predpisy zakazuju.
Vsetky naroky vyplyvajuce z podmienok tohto vyluéenia zodpovednosti alebo v stvislosti s nim sa riadia ¢eskym pravom.
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